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ที่ 013/2567 

2 กมุภาพนัธ ์2567 

เรือ่ง เชิญประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 

เรยีน ทา่นผูถื้อหุน้ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

สิง่ที่สง่มาดว้ย 1.  ส าเนารายงานการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 ซึ่งจัดประชุมเมื่อวนัที่ 15 มิถุนายน 
2566 

 2.  เ ง่ือนไขและรายละเอียดของใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามัญของบริษัท ครั้งที่  2 
(“ใบส ำคัญแสดงสิทธิ OTO-W2”) 

 3.  แบบรายงานการเพิ่มทนุ (F53-4) 
 4.  สารสนเทศเก่ียวกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท วันทูวัน คอนแทคส ์

จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
 5.  รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ( IFA) เก่ียวกับการออกและเสนอขาย 

หุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement)] 
 6.  สารสนเทศเก่ียวกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยข์องบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)  
 7.  รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (IFA) เก่ียวกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์
 8.  ขอ้บงัคบัของบรษัิทเฉพาะที่เก่ียวกบัการประชมุผูถื้อหุน้  
 9.  หนงัสอืมอบฉนัทะ 
 10.  รายละเอียดกรรมการอิสระซึ่งผูถื้อหุน้สามารถมอบฉนัทะใหเ้ป็นผูแ้ทนในการประชุมวิสามัญ 

ผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 
 11.  แบบแจง้ความประสงคเ์ขา้รว่มประชมุผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์
 12.  ขอ้ปฎิบตัิส  าหรบัการเขา้ประชมุผูถื้อหุน้ 
 13.  ผงัการเขา้รว่มประชมุแบบอิเลก็ทรอนิกส ์
 14.  คูม่ือการเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์(E-EGM) 
 15.  ค าบอกกลา่วการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบคุคลส าหรบัการประชมุผูถื้อหุน้ 

คณะกรรมการของบริษัท วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ไดม้ีมติก าหนดวนัประชุมวิสามัญ 
ผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัที่ 19 กุมภาพนัธ ์2567 เวลา 14.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM) ตามพระราชก าหนด
ว่าดว้ยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎเกณฑอ์ื่นที่เก่ียวขอ้ง โดยถ่ายทอด ณ หอ้งประชุม ชัน้ 12
อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ เลขที่ 99/26 หมู่ 4 ถนนแจ้งวัฒนะ ต าบลคลองเกลือ อ าเภปากเกร็ด จังหวัดนนทบุรี 11120 
โดยมีระเบียบวาระการประชมุดงันี ้ 

วำระที่ 1 พิจำรณำรับรองรำยงำนกำรประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2566 ซ่ึงจัดประชุมเม่ือวันที่ 15 
มิถุนำยน 2566 
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ข้อเท็จจริงและเหตุผล การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2566 ซึ่งจัดประชุมเมื่อวันที่ 15 มิถุนายน 2566 ได้ม ี
การจัดท ารายงานการประชุมภายใน 14 วันนับแต่วันประชุม ซึ่งได้จัดส่งให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
(“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) และกระทรวงพาณิชยภ์ายในเวลาที่ที่กฎหมายก าหนด และไดเ้ผยแพรท่างเว็บไซตข์องบริษัทที่ 
www.onetoonecontacts.com ตัง้แต่วนัที่ 28 มิถนุายน 2566 โดยมีรายละเอียดตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 1 นอกจากนี ้บริษัท
ไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้สง่ขอ้สงสยัหรอืขอ้ทกัทว้งเก่ียวกบัรายงานการประชมุดงักลา่ว ปรากฏวา่ไมม่ีผูถื้อหุน้ทกัทว้ง  

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการไดพ้ิจารณารายงานการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 แลว้เห็นว่า 
บนัทกึถกูตอ้งตรงตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 จึงเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้รบัรอง 

กำรลงมติ มติในวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

ทัง้นี ้เนื่องจากเรื่องที่จะพิจารณาในวาระที่ 2 3 4 และวาระที่ 5 ถือเป็นวาระที่มีความเก่ียวเนื่องกนั ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึง่
ไม่ไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 แลว้ จะถือว่าวาระอื่น ๆ  ที่ไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมวิสามญั 
ผูถื้อหุน้ครัง้ที่  1/2567 ไปแลว้ก่อนหนา้นีเ้ป็นอนัยกเลิกไป และจะไม่พิจารณาในวาระอื่น ๆ ต่อไป โดยจะถือว่าการพิจารณา
อนมุตัิในเรือ่งตา่ง ๆ ตามที่ปรากฏในวาระที่ 2 ถึงวาระที่ 5 ไมไ่ดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 

วำระที่ 2  พิจำรณำอนุมัติกำรออกและจัดสรรใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสำมัญของบริษัท คร้ังที่ 2 
(“ใบส ำคัญแสดงสิทธิ OTO-W2”) เพื่อจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตำมสัดส่วนกำรถอื
หุ้น (Rights Offering) 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล บรษัิทมีความประสงคจ์ะออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษัิท ครัง้ที่ 2 
(“ใบส ำคัญแสดงสิทธิ OTO-W2”) จ านวนไมเ่กิน 906,016,595 หนว่ย (โดยไมค่ิดมลูคา่) เพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของ
บริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) ในอัตราส่วนการจัดสรรที่หุ้นสามัญเดิมจ านวน 11 หุ้น ต่อ 5 หน่วย
ใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2  

ทั้งนี ้ใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 มีอายุ 2 ปี นับจากวันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 อัตราการใช้สิทธิของ
ใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 คือ ใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 1 หนว่ย มีสทิธิซือ้หุน้สามญัของบรษัิทได ้1 หุน้ และราคา
ใชส้ิทธิคือ 1.3 บาท (เวน้แต่ในกรณีมีการปรบัอตัราการใชส้ิทธิตามเง่ือนไขการปรบัสิทธิซึง่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดวา่ดว้ยสทิธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W1) ทัง้นี ้ในกรณีที่มีเศษของหุน้ภายหลงัจากการค านวณการออกและ
จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมใหปั้ดเศษนัน้ทิง้  

เง่ือนไขและรายละเอียดของใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ปรากฏตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 2 (สรุปรายละเอียดเบือ้งตน้ของ
ใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษัิทครัง้ที่ 2 (OTO-W2))  

ในการนี ้เพื่อใหข้อ้ก าหนดและเง่ือนไขของใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 มีความเหมาะสมตามสภาวะการณข์องตลาดทนุ
และตลาดเงินโดยค านึงถึงประโยชนข์องบริษัทและผูถื้อหุน้ นอกจากนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผู้
ถือหุน้พิจารณาอนมุตัิมอบอ านาจให ้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ประธานเจา้หนา้ที่
บริหาร และ/หรือ บุคคลอื่นใดซึ่งไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ 

http://www.onetoonecontacts.com/
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ประธานเจา้หนา้ที่บริหารมีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ อนัจ าเป็นและเก่ียวเนื่องกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดง
สทิธิ OTO-W1 เพื่อใหเ้ป็นไปตามที่กฎหมายก าหนด ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียงอ านาจในการด าเนินการดงัตอ่ไปนี  ้

(1) ก าหนด และแก้ไขหลกัเกณฑ ์ขอ้ก าหนด เง่ือนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการออกและจัดสรร
ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 การปรบัหรือการเปลี่ยนแปลงอตัราการใช้สิทธิและราคาใชส้ิทธิตามขอ้ก าหนด
สทิธิ ซึง่รวมถึงการก าหนดวนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสทิธิไดร้บัจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 

(2) เจรจา ตกลง เขา้ท า แกไ้ข เพิ่มเติม ลงนามในสญัญา ค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มลู 
รายงานผลการขาย และเอกสารต่าง ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-
W2 และการปรบัหรือการเปลี่ยนแปลงอตัราการใชส้ิทธิและราคาใชส้ิทธิตามขอ้ก าหนดสิทธิ ซึ่งรวมถึงการติดตอ่ 
การยื่น การแกไ้ข การเพิ่มเติม การลงนามในค าขออนญุาต ค าขอผอ่นผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มลู รายงานผล
การขาย และเอกสารต่าง ๆ ต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส ำนักงำน 
ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดง
สิทธิ OTO-W2 และการน าใบส าคญัแสดงสิทธิ และหุน้สามญัเพิ่มทุนจากการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ 
OTO-W2 เขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ดว้ย และ  

(3) ด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรที่เก่ียวขอ้งกับการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 เพื่อให้
การด าเนินการตามที่ระบไุวข้า้งตน้และการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 ในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุว่ง 

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการไดพ้ิจารณาแลว้ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการออกและ
จดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 จ านวนไม่เกิน 906,016,595 หน่วย (โดยไม่คิดมลูค่า) เพื่อจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม
ของบริษัทตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) ในอตัราส่วนการจดัสรรที่หุน้สามญัเดิมจ านวน 11 หุน้ ต่อ 5 หน่วย
ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 รวมทัง้การมอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ 
ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และ/หรือ บุคคลอื่นใดซึ่งไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการ
บรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารมีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ อนัจ าเป็นและเก่ียวเนื่องกบัการออกและจดัสรร
ใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 เพื่อใหเ้ป็นไปตามที่กฎหมายก าหนด โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ 

กำรลงมติ  มติในวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที่ 3  พิจำรณำอนุมัติกำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัท จ ำนวน 50,000,000 บำทจำกทุนจดทะเบียน
จ ำนวน 889,999,995 บำท เป็น 839,999,995 บำท โดยกำรตัดหุ้นสำมัญจดทะเบียนที่ยงัไม่ได้
จ ำหน่ำยจ ำนวน 50,000,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท ซ่ึงเป็นหุ้นที่ออกและเสนอขำย
ให้แก่บุคคลในวงจ ำกัดตำมมติที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2566 และแก้ไขเพิ่มเติม
หนังสือบริคณหส์นธิข้อ 4 เพื่อให้สอดคล้องกับกำรลดทุนของบริษัท 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อใหเ้ป็นไปตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ . 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแก้ไข
เพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหำชน”) มาตรา 136  ก าหนดว่า บริษัทมหาชนจ ากดัจะเพิ่มทนุจากจ านวนที่จดทะเบียนไว้
แลว้ไดโ้ดยการออกหุน้ใหมเ่พิ่มขึน้ และจะกระท าไดเ้มื่อหุน้ทัง้หมดไดอ้อกจ าหน่ายและไดร้บัช าระเงินคา่หุน้ครบถว้นแลว้ 
เวน้แต่หุน้ที่เหลือนัน้เป็นหุน้ที่ออกไวเ้พื่อรองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพ หรือใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ ดว้ยเหตผุลดงักลา่ว
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ขา้งตน้ จึงเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาและอนมุตัิการลดทนุจดทะเบียนของบรษัิท จ านวน 50,000,000 บาท จากทนุ
จดทะเบียนจ านวน 889,999,995 บาท เป็น 839,999,995 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญจดทะเบียนที่ยังไม่ไดจ้ าหน่าย
จ านวน 50,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาทซึ่งเป็นหุน้ที่ออกและเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดตามมติที่
ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 และอนุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิ ขอ้ 4. ของบริษัท (เรื่องทุนจด
ทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของบรษัิท ดงันี ้ 

ขอ้ 4 

 

ทนุจดทะเบียนจ านวน : 839,999,995 บาท 
  

(แปดรอ้ยสามสิบเกา้ลา้นเกา้แสนเกา้หมื่นเกา้พนั
เกา้รอ้ยเกา้สบิหา้บาท) 

แบง่ออกเป็น : 839,999,995 หุน้ (แปดรอ้ยสามสิบเกา้ลา้นเกา้แสนเกา้หมื่นเกา้พนั
เกา้รอ้ยเกา้สบิหา้หุน้) 

มลูคา่ที่ตราไว ้ : 1.00 บาท (หนึง่บาท) 

แบง่ออกเป็น  :   

หุน้สามญั : 839,999,995 หุน้ (แปดรอ้ยสามสิบเกา้ลา้นเกา้แสนเกา้หมื่นเกา้พนั
เกา้รอ้ยเกา้สบิหา้หุน้) 

หุน้บรุมิสทิธิ : - ไมม่ี -  - 

ทัง้นี ้หุน้สามญัจ านวน 46,763,486 หุน้ คงเหลือไวเ้พื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของ
บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหผู้ถื้อหุน้เดิม ครัง้ที่ 1 (OTO-W1) 

นอกจากนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิมอบอ านาจใหก้รรมการผู้มีอ  านาจ
กระท าการแทนบริษัท หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบอ านาจจากกรรมการผูม้ีอ  านาจกระท าการแทนบริษัท มีอ านาจในการจด
ทะเบียนลดทนุและแกไ้ขหนงัสอืบรคิณหส์นธิที่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์รวมถึงมีอ  านาจด าเนินการตา่ง ๆ  
ที่จ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสั่งของนายทะเบียน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบียนดงักลา่วเสรจ็สมบรูณ ์

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการไดพ้ิจารณาแลว้ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการลดทนุจด
ทะเบียนของบรษัิท จ านวน 50,000,000 บาทจากทนุจดทะเบียนจ านวน 889,999,995 บาท เป็น 839,999,995 บาท โดย
การตดัหุน้สามญัจดทะเบียนที่ยงัไม่ไดจ้ าหน่ายจ านวน 50,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท และแกไ้ขเพิ่มเติม
หนงัสือบริคณหส์นธิขอ้ 4 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุของบริษัท รวมถึงการมอบอ านาจที่เก่ียวขอ้ง โดยมีรายละเอียด
ตามที่เสนอทกุประการ 

กำรลงมติ วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไมน่อ้ยกวา่สามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึง่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที่ 4 พิจำรณำอนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียน จ ำนวน 2,106,016,595 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิม 
839,999,995 บำท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ ำนวน 2,946,016,590 บำท โดยกำรออกหุ้นสำมญั
เพิ่มทุนใหม่จ ำนวน 2,106,016,595 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท เพื่อเสนอขำยแบบ
เฉพำะเจำะจงให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) และเพื่อรองรับกำรใช้สิทธิตำม
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ใบส ำคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 และแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 4 เพื่อให้สอดคล้อง
กับกำรเพิ่มทุนของบริษัท 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล สืบเนื่องจากบริษัทมีแผนเพิ่มสภาพคล่อง และฐานทุนของบริษัท เพื่อน าเงินที่ไดเ้ป็นทุน
หมุนเวียนในบริษัท รวมถึงเพื่อรองรบัการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคตคณะกรรมการพิจารณาแลว้เห็นควรเสนอให้ 
ที่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัท จ านวน  2,106,016,595 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิม 
839,999,995 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 2,946,016,590 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่จ านวน 
2,106,016,595 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) และเพื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ตามรายละเอียดที่จะเสนอในวาระถดัไป และ
พิจารณาอนุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัท ขอ้ 4. เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของ
บรษัิท โดยใหย้กเลกิขอ้ความเดิมและใชข้อ้ความตอ่ไปนีแ้ทนดงันี ้

ขอ้ 4 

 

 

ทนุจดทะเบียนจ านวน : 2,946,016,590 บาท
   

(สองพันเก้ารอ้ยสี่สิบหกลา้นหนึ่งหมื่นหกพนั
หา้รอ้ยเกา้สบิบาท) 

แบง่ออกเป็น : 2,946,016,590 หุน้ (สองพันเก้ารอ้ยสี่สิบหกลา้นหนึ่งหมื่นหกพนั
หา้รอ้ยเกา้สบิหุน้) 

มลูคา่ที่ตราไว ้ : 1.00 บาท (หนึง่บาท) 

แบง่ออกเป็น  :   

หุน้สามญั : 2,946,016,590 หุน้ (สองพันเก้ารอ้ยสี่สิบหกลา้นหนึ่งหมื่นหกพนั
หา้รอ้ยเกา้สบิหุน้) 

หุน้บรุมิสทิธิ : - ไมม่ี -  - 

ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ขอเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิมอบอ านาจใหก้รรมการผูม้ีอ  านาจกระท า
การแทนบริษัท หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบอ านาจจากกรรมการผูม้ีอ  านาจกระท าการแทนบริษัท มีอ านาจในการจดทะเบียน
เพิ่มทุนและแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิที่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์รวมถึงมีอ านาจด าเนินการต่าง ๆ ท่ี
จ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสั่งของนายทะเบียน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบียนดงักลา่วเสรจ็สมบรูณ ์

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการไดพ้ิจารณาแลว้ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุจด
ทะเบียนของบริษัท และการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัท ขอ้ 4 (เรื่องทุนจดทะเบียน) รวมถึงการมอบ
อ านาจที่เก่ียวขอ้ง โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ 

กำรลงมติ วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไมน่อ้ยกวา่สามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึง่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที่ 5 พิจำรณำอนุมัติกำรจัดสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทจ ำนวนไม่เกิน 2,106,016,595 หุ้น เพื่อ
เสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจงให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) และเพื่อรองรับกำร
ใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 
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ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามที่บริษัท มีความประสงคท์ี่จะเพิ่มสภาพคลอ่ง และฐานทนุของบริษัท เพื่อน าเงินที่ไดไ้ปทนุ
หมุนเวียนในบริษัท รวมถึงเพื่อรองรบัการขยายธุรกิจของบริษัท ในอนาคต จึงเห็นควรใหบ้ริษัท ด าเนินการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนของบริษัท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุใหม่จ านวน 2,106,016,595 หุน้เพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) และเพื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 โดยมีรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

1) จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุจ านวนไมเ่กิน 906,016,595 หุน้ มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อรองรบัการใชส้ทิธิ
ตามใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 

2) จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 1,200,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่บคุคล 7 ราย (รวมเรียกวา่ “ผู้ลงทุน”) ซึ่งไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กันของบริษัทตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ . 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่
เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียว
โยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศเร่ืองรำยกำรที่
เกี่ยวโยงกัน”) ดงัตอ่ไปนี ้ 

รำยชื่อผู้ที่ได้รับกำรจัดสรรหุน้สำมัญเพิ่มทุน จ ำนวนหุ้นที่ได้รับกำรจัดสรร 

1. บรษัิท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน)  466,666,667 หุน้ 

2. ม.ร.ว.จลุรงัษี ยคุล 308,333,333 หุน้ 

3. นายจินดาสร แสงฤทธ์ิ 125,000,000 หุน้ 

4. นายปฏิพล ประวงัสขุ 50,000,000 หุน้ 

5. นายอาดาม อินสวา่ง 50,000,000 หุน้ 

6. นางสาวรฐา วีระพงษ์ 50,000,000 หุน้ 

7. นายสพุรรณ เศษธะพานิช 150,000,000 หุน้ 

นอกจากนี ้ผูล้งทนุไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ ระหว่างกนัในลกัษณะของบคุคลที่กระท าการรว่มกนั (Concert Party) หรือมี
ความสมัพนัธ์ใด ๆ กันที่เขา้ข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ที่จะท าใหม้ีหนา้ที่ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท ภายหลงัจากการไดร้บั
การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษัิท  
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ทัง้นี ้Aqua จะส่งตัวแทน ไดแ้ก่ นายสุรพล ทวีโชคทรพัยส์ิน เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการในบริษัท อย่างไรก็ตาม กรณี
ดงักลา่วไมท่ าให ้Aqua เขา้ขา่ยเป็นบคุคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษัิท กลา่วคือ Aqua ไมไ่ดเ้ป็นนิติบคุคลที่มีผูถื้อหุน้รายใหญ่ 
หรือผูม้ีอ  านาจควบคมุเป็นบคุคลที่ไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นกรรมการ หรือผูบ้ริหาร หรือผูม้ีอ  านาจควบคมุของบรษัิท (OTO) 
เนื่องจากนายสรุพล ทวีโชคทรพัยส์นิ ไมม่ีสถานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้ีอ  านาจควบคมุ หรอืกรรมการของ Aqua แต่
อยา่งใด ดงันัน้ Aqua จึงไมเ่ขา้ขา่ยเป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิท 

ทัง้นี ้การออกหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่วเป็นการเสนอขายหุน้ที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่าง
ชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ไมเ่กิน 
720,000,000 บาท ซึง่ไมเ่ขา้ขา่ยเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหมใ่นราคาต ่ากวา่รอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์
ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 28/2565 เรือ่ง การอนญุาตใหบ้รษัิทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่
ตอ่บคุคลในวงจ ากดั (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศ ทจ. 28/2565”) โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถวัเฉลีย่
ถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุม
คณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอวาระตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ เพื่อขออนมุตัิใหบ้รษัิทเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุ คือ
ระหว่างวันที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวันที่ 20 พฤศจิกายน 2566 ซึ่งเท่ากับ 0.64 บาท (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม 
www.setsmart.com) 

ทัง้นี ้เนื่องจากบริษัทมีขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2565 (ฉบบัตรวจสอบ) และงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กันยายน 
2566 (ฉบบัสอบทาน) บริษัทจึงสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัทที่จะเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุใน
ครัง้นี ้ในราคาที่ต  ่ากวา่มลูคา่ที่ตราไวข้องบรษัิทได ้โดยบรษัิทจะตอ้งปฏิบตัิตามมาตรา 52 แหง่พ.ร.บ. บรษัิทมหาชนจ ากดั 
และบรษัิทจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้ตามขอ้ก าหนดสิทธิฯ บริษัทมีหนา้ที่ตอ้งปรบัสิทธิในกรณีที่ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นีต้  ่ากวา่
ราคาตลาดรอ้ยละ 90 ของราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท โดย “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท” ค านวณจาก
ราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของหุน้สามัญของบริษัทในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการติดตอ่กนัก่อนวนัที่ใชใ้นการ
ค านวณ (วนัแรกของการเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม)่ ดงันัน้ บรษัิทจึงยงัไมส่ามารถค านวณ “ราคาตลาดของหุน้สามญั
ของบรษัิท” เพื่อพิจารณาการปรบัสทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 ได ้อยา่งไรก็ตาม บรษัิทจะพิจารณา “ราคาตลาด
ของหุน้สามญัของบรษัิท” ณ วนัแรกของการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใน
ครัง้นี ้เพื่อพิจารณาการปรบัสิทธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 และจะแจง้ใหผู้ถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W1 และ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทราบตอ่ไป 

ตามที่ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุที่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นีไ้ม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออก
ใหมใ่นราคาต ่ากวา่รอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศ ทจ. 28/2565 หุน้ท่ีเสนอขายดงักลา่วจึงไมเ่ขา้
ข่ายถกูหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ บริษัทจึงไม่มีหนา้ที่หา้มมิใหผู้ล้งทนุที่ไดร้บัหุน้จากการเสนอขายหุน้ต่อบคุคลใน
วงจ ากัดในครัง้นีน้  าหุน้ที่ไดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดใน
ประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้

http://www.setsmart.com/
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บุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแก้ไข
เพิ่มเติม) 

นอกจากนี ้การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นีเ้ขา้ขา่ยเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหมต่อ่บคุคลในวงจ ากดัที่
มีนยัส าคญัตามประกาศ ทจ. 28/2565 เนื่องจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ก่อใหเ้กิดผลกระทบตอ่
สว่นแบ่งก าไร (Earning per share) หรือ สิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ (Control dilution) คิดเป็นสดัสว่นไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 
25 โดยพิจารณาจากจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ ดงันัน้ บริษัทตอ้ง
จดัใหม้ีที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ในเรื่อง (1) ความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขการเสนอ
ขายหุน้ (2) ความสมเหตสุมผลและประโยชนข์องการเสนอขายหุน้ตอ่ผูล้งทนุ รวมถึงแผนการใชเ้งินที่ไดร้บัจากการเสนอ
ขายหุน้ เมื่อเปรยีบเทียบกบัผลกระทบที่มีตอ่ผูถื้อหุน้ และ (3) ความเห็นวา่ผูถื้อหุน้ควรลงมติเห็นชอบหรอืไม ่พรอ้มเหตผุล 
ในการนี ้บรษัิทไดแ้ตง่ตัง้บรษัิท แกรนท ์ธอนตนั เซอรว์ิสเซส จ ากดั เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นแก่ผู้ถือ
หุน้ดงักลา่ว 

อย่างไรก็ตาม การจัดสรรหุน้ตามรายละเอียดขา้งตน้ไม่ว่ากรณีใด จะตอ้งไม่ท าใหน้กัลงทุนรายใดถือหุน้ของบริษัทใน
ลกัษณะที่เพิ่มขึน้จนถึงหรอืขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑเ์ง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ หรือใน
ลกัษณะที่เป็นการฝ่าฝืนขอ้จ ากดัการถือหุน้ของคนตา่งดา้วตามที่ระบไุวใ้นขอ้บงัคบัของบรษัิท ซึง่ตามขอ้บงัคบัของบริษัท
ก าหนดใหค้นตา่งดา้วถือหุน้ในบรษัิทไดไ้มเ่กินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหนา่ยไดแ้ลว้ทัง้หมด 

นอกจากนี ้เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณามอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบรหิาร 
และ/หรือ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และ/หรือ บุคคลอื่นใดซึ่งได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ 
คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารเป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการใด ๆ  เก่ียวกบัการออก เสนอขาย 
จดัสรร และจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว ซึง่รวมถึงการด าเนินการดงันี ้

(1) พิจารณาก าหนด และ/หรือ แกไ้ข เปลี่ยนแปลงรายละเอียดอื่น ๆ  ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญั
เพิ่มทนุของบริษัทดงักลา่วตามที่เหมาะสม ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย และ
เทา่ที่ไมข่ดัหรอืแยง้กบัประกาศ กฎเกณฑ ์หรอืกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง การก าหนดและแกไ้ขเปลีย่นแปลงวนัจองซือ้
และวนัเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ การช าระคา่หุน้โดยอาจพิจารณาก าหนดช่วงเวลาการจดัสรรและจองซือ้เป็น
คราวเดียวหรือหลายคราว การก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขาย เมื่อพน้ระยะเวลา 3 
เดือนนบัแตว่นัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ 

(2) ติดตอ่ เจรจา เขา้ท า ลงนาม แกไ้ข สญัญา เอกสารค าขออนญุาต ค าขอผอ่นผนั หนงัสอืบอกกลา่ว และหลกัฐาน
ที่จ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษัิทดงักลา่ว ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียง สญัญาจอง
ซือ้หุน้เพิ่มทนุ การจดทะเบียนท่ีเก่ียวขอ้งตอ่กระทรวงพาณิชย ์การติดตอ่และการยื่นค าขออนญุาต ค าขอผอ่นผนั 
หนังสือบอกกล่าว เอกสารและหลักฐานดังกล่าวต่อ ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์(“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย หนว่ยงานราชการหรอืหนว่ยงานท่ีเก่ียวขอ้ง
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กบัการด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมหรอืเปลี่ยนแปลงค าขอหรือขอ้ความในเอกสารดงักลา่วที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนการ
น าหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่วเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ และ  

(3) ด าเนินการใด ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งเพื่อใหก้ารจัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทดงักล่าวขา้งตน้ประสบ
ผลส าเร็จ รวมถึงการสรรหาผูล้งทุนในวงจ ากัด (Private Placement) การแต่งตัง้และมอบหมายบุคคลอื่นที่มี
ความเหมาะสมใหเ้ป็นผูร้บัมอบอ านาจช่วงในการด าเนินการตา่ง ๆ ขา้งตน้ 

ทัง้นี ้ประกาศ ทจ. 28/2565 ก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายในระยะเวลาที่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุม  
ผูถื้อหุน้ แต่ตอ้งไมเ่กิน 3 เดือนนบัแตว่นัที่ท่ีประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม ่หรือบริษัทตอ้งเสนอขาย
หุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 12 เดือน นบัแต่วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิใหเ้สนอขายหุน้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้มีมติไวอ้ย่าง
ชัดเจนว่าเมื่อพน้ระยะเวลา 3 เดือนดงักล่าว ใหค้ณะกรรมการบริษัทหรือผูท้ี่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท
ก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขาย ดังนัน้ ที่ประชุมคณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุม  
ผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัทหรือผูท้ี่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท สามารถ
ก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขายได ้เมื่อพน้ระยะเวลา 3 เดือนนบัแต่วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติ
อนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ 

ทัง้นี ้รายละเอียดของการออก เสนอขาย และจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษัิทใหแ้ก่ ผูล้งทนุ ตามแบบรายงานการเพิ่ม
ทุน สารสนเทศเก่ียวกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) ใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) และ รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (IFA) เก่ียวกบัการออกและ
เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั  (Private Placement) รายละเอียดปรากฏตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 3, 4
และ 5  

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการไดพ้ิจารณาแลว้ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิใหเ้สนอต่อ  
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาการอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจ านวนไม่เกิน 2,106,016,595 หุน้  
เพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) และเพื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญั
แสดงสิทธิ OTO-W2 รวมถึงการมอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ประธาน
เจา้หนา้ที่บริหาร และ/หรือ บุคคลอื่นใดซึ่งไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร  
และ/หรือ ประธานเจา้หนา้ที่บริหารเป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการใด ๆ เก่ียวกบัการออก เสนอขาย จดัสรร และจองซือ้
หุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ 

นอกจากนี ้คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาถึงเหตผุล ความจ าเป็น และประโยชนท์ี่บรษัิทจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการ PP 
ตามที่ระบใุนขอ้ 8 ของสารสนเทศ PP ตลอดจนปัจจยัตา่ง ๆ อยา่งรอบคอบแลว้ เห็นวา่หากบรษัิทก าหนดราคาขายหุน้เพิ่มทนุใน
ราคาที่สงูกว่าราคา 0.60 บาทต่อหุน้ อาจท าใหบ้ริษัทไดร้บัความสนใจจากนกัลงทุนไม่มากเท่าที่ควรหรือไม่ไดค้วามสนใจจาก
นกัลงทุนเลย ซึ่งจะท าใหก้ารระดมทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมายทัง้ในดา้นจ านวนเงินและช่วงเวลาที่จะได้รบัเงิน และจะท าให้
บรษัิทสญูเสยีโอกาสและประโยชนท์ี่บรษัิทอาจไดร้บัจากการเขา้ลงทนุใน PFA และ HPS 

กำรลงมติ วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไมน่อ้ยกวา่สามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึง่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 
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วำระที่ 6 พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบริษัท แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัท  
ข้อ 1. เพื่อให้สอดคล้องกับกำรแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบริษัท รวมถึงกำรเปลี่ยนแปลงชื่อย่อ
หลักทรัพย ์

ข้อเท็จจริงและเหตุผล  สืบเนื่องจากการที่บริษัทมีความประสงค์ในการเปลี่ยนแปลงภาพลักษณ์ขององคก์รใหม้ี 
ความทนัสมยั และสะทอ้นความหลากหลายของธุรกิจของบริษัทมากขึน้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเสนอให้ 
ที่ประชมุผูถื้อหุน้เปลีย่นแปลงช่ือบรษัิทเพื่อใหส้อดคลอ้ง และสง่เสรมิกบัการด าเนินธุรกิจปัจจบุนัของบรษัิท 

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการบรษัิทไดพ้ิจารณาแลว้เห็นสมควรใหน้ าเสนอตอ่ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเปลี่ยนแปลงช่ือบริษัท แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัท ข้อ  1. เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการแกไ้ขเปลีย่นแปลงช่ือบรษัิท รวมถึงการเปลีย่นแปลงช่ือยอ่หลกัทรพัย ์โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 เดิม ใหม่ 

ชื่อภำษำไทย บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) บรษัิท เพียร ์ฟอร ์ย ูจ ากดั (มหาชน) 

ชื่อภำษำอังกฤษ One To One Contacts Public Company 
Limited 

Peer For You Public Company Limited 

ชื่อยอ่หลักทรัพย ์ OTO PEER 

นอกจากนี ้คณะกรรมการบรษัิทเห็นสมควรใหน้ าเสนอตอ่ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 พิจารณามอบอ านาจให้
บคุคลที่คณะกรรมการบรษัิทมอบหมาย มีอ านาจในการลงนามในค าขอ หรอืในเอกสารใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการจดทะเบียน
แกไ้ขเปลี่ยนแปลงช่ือบริษัท และ แกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัท ขอ้ 1. ที่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวง
พาณิชย ์รวมทัง้มีอ านาจในการด าเนินการใดๆ ตามที่จ าเป็นและเก่ียวเนื่องกบัการด าเนินการดงักลา่วตามที่เห็นสมควร 
ตามถอ้ยค าหรอืค าสั่งของนายทะเบียน 

กำรลงมติ วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไมน่อ้ยกวา่สามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึง่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที่ 7 พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัทในส่วนที่เกี่ยวข้องชื่อของบริษัทเพื่อให้
สอดคล้องกับกำรแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบริษัท และในส่วนที่เกี่ยวข้องกับวิธีกำรทำงอิเล็กทรอนิกส์
ในกำรประชุมคณะกรรมกำร และกำรประชุมผู้ถอืหุ้น กำรจัดส่งเอกสำรหรือหนังสือ ตลอดจนกำร
มอบฉันทะในกำรประชุมผู้ถอืหุ้นเพื่อให้สอดคล้องกับพระรำชบัญญัติบริษัทมหำชนจ ำกัด (ฉบับที่ 
4) พ.ศ. 2565 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเปลี่ยนช่ือ และตราประทบัของบริษัท ที่ประชุมคณะกรรมการจึงมีมติ
เสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้แก้ไขเปลี่ยนแปลงขอ้บังคับของบริษัทเพื่อใหส้อดคลอ้งกับการแก้ไขเปลี่ยนแปลงช่ือบริษัท 
นอกจากนี ้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั (ฉบบัที่ 4) พ.ศ. 2565 จึงเห็นควรใหป้ระชุมผูถื้อหุน้
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แก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัทในส่วนที่เก่ียวข้องกับวิธีการทางอิเล็กทรอนิกสใ์นการประชุมคณะกรรมการ และ 
การประชมุผูถื้อหุน้ การจดัสง่เอกสารหรอืหนงัสอื ตลอดจนการมอบฉนัทะในการประชมุผูถื้อหุน้ 

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการบรษัิทไดพ้ิจารณาแลว้เห็นสมควรใหน้ าเสนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 พิจารณาอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคับของบริษัท ในสว่นที่เก่ียวขอ้งกบัช่ือของบริษัทเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการ
แกไ้ขเปลี่ยนแปลงช่ือบริษัท และในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับวิธีการทาง  อิเล็กทรอนิกสใ์นการประชุมคณะกรรมการ และการ
ประชุมผู้ถือหุ้น การจัดส่งเอกสารหรือหนังสือ ตลอดจนการ  มอบฉันทะในการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อให้สอดคลอ้งกับ
พระราชบญัญตัิบรษัิทมหาชนจ ากดั (ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2565 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ข้อบังคับเดิม ข้อบังคับทีเ่สนอให้แก้ไขเพิ่มเติม 

ข้อ 1. ข้อบังคับนีเ้รียกว่า “ข้อบังคับของบริษัท วันทูวัน 
คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)” 

ขอ้ 2. ค าว่า “บริษัท” ในขอ้บงัคบันีห้มายถึง บริษัท วนัทู
วนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)” 

ข้อ 24. ในการเรียกประชุมคณะกรรมการให้ประธาน
กรรมการหรือผูซ้ึง่ไดร้บัมอบหมายสง่หนงัสือนดัประชมุไป
ยงักรรมการไม่นอ้ยกว่าเจ็ดวนัก่อนวนัประชุม เวน้แต่ใน
กรณีจ าเป็นเรง่ดว่นเพื่อรกัษาสทิธิหรอืประโยชนข์องบรษัิท 
จะแจง้การนดัประชุมโดยวิธีอื่นและก าหนดวนัประชุมให้
เรว็กวา่นัน้ก็ได ้
ในการจัดส่งหนังสือเชิญประชุมคณะกรรมการ รวมทัง้
เอกสารประกอบการประชุมคณะกรรมการ บริษัทอาจ
จดัสง่หนงัสือเชิญประชมุและเอกสารประกอบการประชมุ
ดงักลา่วทางจดหมายอิเล็กทรอนิกสแ์ทนก็ได ้ในการนีผู้ม้ี
หนา้ที่จดัการประชมุตอ้งจดัเก็บส าเนาหนงัสือเชิญประชมุ
และเอกสารประกอบการประชุมไวเ้ป็นหลกัฐาน โดยจะ
จดัเก็บในรูปขอ้มลูอิเลก็ทรอนิกสก็์ได ้
 

ขอ้ 1. ขอ้บงัคบันีเ้รียกว่า “ขอ้บงัคบัของบริษัท เพียร ์ฟอร ์
ย ูจ ากดั (มหาชน)” 

ขอ้ 2. ค าวา่ “บรษัิท” ในขอ้บงัคบันีห้มายถึง “บรษัิท เพียร ์
ฟอร ์ย ูจ ากดั (มหาชน)” 

ข้อ 24. ในการเรียกประชุมคณะกรรมการให้ประธาน
กรรมการหรอืผูซ้ึง่ไดร้บัมอบหมายสง่หนงัสอืนดัประชุมไป
ยังกรรมการไม่นอ้ยกว่าเจ็ดสาม (3) วันก่อนวันประชุม 
เวน้แต่ในกรณีจ าเป็นเรง่ดว่นเพื่อรกัษาสิทธิหรือประโยชน์
ของบรษัิท จะแจง้การนดัประชมุโดยวิธีการอิเลก็ทรอนิกส์
หรอืวิธีการอื่นใด และก าหนดวนัประชมุใหเ้รว็กวา่นัน้ก็ได ้

ประธานกรรมการเป็นผูเ้รียกประชุมคณะกรรมการ ใน
กรณีที่ไม่มีประธานกรรมการไม่ว่าด้วยเหตุใด ให้รอง
ประธานกรรมการเป็นผูเ้รียกประชุมคณะกรรมการ ใน
กรณีที่ไม่มีรองประธานกรรมรไม่ว่าดว้ยเหตใุด กรรมการ
ตั้ง แต่สอง  (2) คนขึ ้น ไปอาจร่วมกัน เ รี ยกประชุม
คณะกรรมการได ้

เมื่อมีเหตอุนัสมควรหรือเพื่อรกัษาสิทธิหรือประโยชนข์อง
บริษัท กรรมการตั้งแต่สอง (2) คนขึน้ไปจะร่วมกันรอ้ง
ขอใหป้ระธานกรรมการเรยีกประชมุคณะกรรมการได ้โดย
ตอ้งระบเุรือ่งและเหตผุลที่จะเสนอใหท้ี่ประชมุพิจารณาไป
ดว้ย ในกรณีเช่นนีใ้หป้ระธานกรรมการเรียกและก าหนด
วันประชุมภานในสิบสี่ (14) วันนับแต่วนัที่ไดร้บัการรอ้ง
ขอ 
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ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่ด าเนินการตามวรรคสาม 
กรรมการซึง่รอ้งขออาจรว่มกนัเรยีกและก าหนดวนัประชุม
คณะกรรมการเพื่อพิจารณาเรื่องที่รอ้งขอไดภ้ายในสิบสี่ 
(14) วนั นบัแตว่นัครบก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม 

ในการจัดส่งหนังสือเชิญประชุมคณะกรรมการ รวมทัง้
เอกสารประกอบการประชุมคณะกรรมการ บริษัทอาจ
จดัสง่หนงัสอืเชิญประชุมและเอกสารประกอบการประชุม
ดงักลา่วทางจดหมายอิเล็กทรอนิกสแ์ทนก็ได ้ในการนีผู้ม้ี
หนา้ที่จดัการประชมุตอ้งจดัเก็บส าเนาหนงัสอืเชิญประชุม
และเอกสารประกอบการประชุมไวเ้ป็นหลกัฐาน โดยจะ
จดัเก็บในรูปขอ้มลูอิเลก็ทรอนิกสก็์ได ้

ขอ้ 28. คณะกรรมการบริษัทตอ้งประชุมอย่างนอ้ยสาม
เดือนตอ่ครัง้ 

ขอ้ 28. คณะกรรมการบรษัิทตอ้งประชมุกนัอยา่งนอ้ยหนึง่ 
(1) ครัง้ ทกุสาม (3) เดือน 

ในการประชุมคณะกรรมการ สามารถประชุมผ่านสื่อ
อิเล็กทรอนิกสต์ามที่บัญญัติไว้ในกฎหมายว่าดว้ยการ
ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกสก็์ได ้โดยจะตอ้งด าเนินการ
ประชุมให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์และวิ ธีการตามที่
กฎหมายก าหนด และตามมาตรฐานการรักษาความ
มั่นคงปลอดภัยดา้นสารสนเทศที่ก าหนดไวใ้นกฎหมาย 
ทั้งนี ้ ในกรณีที่มีการประชุมคณะกรรมการผ่านสื่ อ
อิเล็กทรอนิกส ์ใหถื้อว่าที่ตัง้ส  านกังานใหญ่ของบริษัทเป็น
สถานที่จัดประชุมและใหถื้อว่าการประชุมคณะกรรมการ
ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกสด์งักลา่วมีผลเช่นเดียวกบัการประชมุ
คณะกรรมการที่มาประชุมในที่ประชุมแห่งเดียวกัน ตาม
วิธีการที่บญัญตัิไวใ้นกฎหมายและขอ้บงัคบัฉบบันี ้

ขอ้ 30. คณะกรรมการตอ้งจดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เป็น
การประชุมสามญัประจ าปีภายในสี่เดือน นบัแต่วนัสิน้สดุ
ของรอบปีบญัชีของบรษัิท 

การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่นนอกจากที่กล่าวแล้ว ให้
เรียกว่าการประชุมวิสามญั คณะกรรมการจะเรียกประชมุ
ผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้สุดแต่จะ
เห็นสมควร 

ขอ้ 30. คณะกรรมการตอ้งจดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เป็น
การประชุมสามญัประจ าปีภายในสี่ (4) เดือน นบัแต่วนั
สิน้สดุของรอบปีบญัชีของบรษัิท 

การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่นนอกจากที่กล่าวแล้ว ให้
เรยีกวา่การประชมุวิสามญั คณะกรรมการจะเรยีกประชุม
ผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้สุดแต่จะ
เห็นสมควร 
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ผูถื้อหุน้คนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละสิบของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายได้ทั้งหมด จะ
เขา้ช่ือกนัท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการเรียกประชมุผูถื้อ
หุน้เป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเรื่อง
และเหตุผลในการที่ขอให้เรียกประชุมไว้ให้ชัดเจนใน
หนงัสือดงักลา่วดว้ย ในกรณีเช่นนี ้คณะกรรมการตอ้งจดั
ใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้ภายในสี่สิบหา้วนันบัแตว่นัที่ไดร้บั
หนงัสอืจากผูถื้อหุน้นัน้ 

ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จัดให้มีการประชุมภายใน
ก าหนดระยะเวลาสีส่บิหา้วนันบัแตว่นัท่ีไดร้บัหนงัสอืจากผู้
ถือหุน้ดงักล่าว ผูถื้อหุน้ทัง้หลายซึ่งเขา้ช่ือกันหรือผูถื้อหุน้
คนอื่น ๆ รวมกันไดจ้ านวนหุน้ตามที่บงัคบัไวน้ัน้ จะเรียก
ประชุมเองก็ได้ภายในสี่สิบห้าวันนับแต่วันครบก าหนด
ระยะเวลาสี่สิบห้าวันที่คณะกรรมการต้องจัดให้มีการ
ประชุมผูถื้อหุน้ ในกรณีเช่นนีใ้หถื้อว่าเป็นการประชุมผูถื้อ
หุน้ที่คณะกรรมการเรียกประชุมโดยบริษัทตอ้งรบัผิดชอบ
ค่าใชจ้่ายอนัจ าเป็นที่เกิดจากการจัดใหม้ีการประชุมและ
อ านวยความสะดวกตามสมควร 

ในกรณีที่ปรากฎว่าการประชุมผู้ถือหุ้นที่เป็นการเรียก
ประชุมเพราะผูถื้อหุน้ตามวรรคสี่ครัง้ใด จ านวนผูถื้อหุน้ซึง่
มาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองคป์ระชุมตามที่ก าหนดไวใ้น
ขอ้ 32 นัน้ ผูถื้อหุน้ตามวรรคสี่จะตอ้งร่วมกันรบัผิดชอบ
ชดใชค้า่ใชจ้่ายที่เกิดจากการจดัใหม้ีการประชุมในครัง้นัน้
ใหแ้ก่บรษัิท 

ทัง้นี ้การจดัประชมุผูถื้อหุน้นัน้สามารถจดัการประชมุผา่น
สื่ออิเล็กทรอนิกสก็์ได ้โดยการจดัประชุมดว้ยวิธีดงักลา่ว
ต้องปฏิบัติตามวิ ธีการที่บัญญัติ ไว้ในกฎหมายหรือ
กฎเกณฑท์ี่ใชบ้งัคบัในขณะนัน้ 

ผูถื้อหุน้คนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละสิบ (10) ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดท้ัง้หมด 
จะเขา้ช่ือกนัท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการเรียกประชมุผู้
ถือหุน้เป็นการประชมุวิสามญัเมื่อใดก็ได ้แต่ตอ้งระบเุรือ่ง
และเหตุผลในการที่ขอให้เรียกประชุมไว้ให้ชัดเจนใน
หนงัสือดงักลา่วดว้ย ในกรณีเช่นนี ้คณะกรรมการตอ้งจดั
ให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นภายในสี่สิบห้า  (45) วัน นับแต่
วนัท่ีไดร้บัหนงัสอืจากผูถื้อหุน้นัน้ 

ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จัดให้มีการประชุมภายใน
ก าหนดระยะเวลาตามวรรคสี่ ผูถื้อหุน้ทัง้หลายซึ่งเขา้ช่ือ
กนัหรือผูถื้อหุน้คนอื่น ๆ รวมกนัไดจ้ านวนหุน้ตามที่บงัคบั
ไวน้ัน้ จะเรียกประชุมเองก็ไดภ้ายในสี่สิบหา้ (45) วนั นบั
แต่วนัครบก าหนดระยะเวลาตามวรรคสี่ ในกรณีเช่นนีใ้ห้
ถือวา่เป็นการประชมุผูถื้อหุน้ที่คณะกรรมการเรยีกประชุม
โดยบริษัทตอ้งรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายอันจ าเป็นที่เกิดจาก
การจัดให้มีการประชุมและอ านวยความสะดวกตาม
สมควร 

ในกรณีที่ปรากฎว่าการประชุมผู้ถือหุ้นที่เป็นการเรียก
ประชุมเพราะผูถื้อหุน้ตามวรรคหา้ครัง้ใด จ านวนผูถื้อหุน้
ซึ่งมาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองคป์ระชุมตามที่ก าหนดไว้
ในขอ้บงัคบันี ้ผูถื้อหุน้ตามวรรคหา้ตอ้งรว่มกนัรบัผิดชอบ
ชดใชค้า่ใชจ้่ายที่เกิดจากการจดัใหม้ีการประชมุในครัง้นัน้
ใหแ้ก่บรษัิท 
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ขอ้ 31. ในการเรยีกประชมุผูถื้อหุน้ ใหค้ณะกรรมการจดัท า
เป็นหนงัสอืนดัประชมุ ระบสุถานท่ี วนั เวลา ระเบียบวาระ
การประชุม และเรื่องที่ จะเสนอต่อที่ประชุมพร้อม
รายละเอียดตามสมควร และจดัสง่ใหผู้ถื้อหุน้ทราบไมน่อ้ย
กว่าเจ็ดวนัก่อนวนัประชุม และโฆษณาค าบอกกล่าวนัด
ประชุมในหนงัสือพิมพต์ิดต่อกนัสามวนัก่อนวนัประชุมไม่
นอ้ยกวา่สามวนั 

ข้อ 31. ในการเรียกประชุมผู้ถือหุ้น ให้คณะกรรมการ
จัดท าเป็นหนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่  วัน เวลา 
ระเบียบวาระการประชุม และเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุม
พรอ้มรายละเอียดตามสมควร และจดัสง่ใหผู้ถื้อหุน้ทราบ
ไม่นอ้ยกว่าเจ็ด (7) วัน ก่อนวันประชุม และโฆษณาค า
บอกกลา่วนดัประชมุในหนงัสอืพิมพต์ิดต่อกนัสาม (3) วนั 
ก่อนวนัประชุมไม่นอ้ยกว่าสาม (3) วนั หรืออาจใชว้ิธีการ
โฆษณาทางสื่ออิ เล็กทรอนิกส์แทนการโฆษณาใน
หนงัสอืพิมพก็์ได ้ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหมายก าหนด 

ทัง้นี ้สถานท่ีที่จะใชเ้ป็นสถานท่ีประชมุตอ้งอยูใ่นทอ้งที่อนั
เป็นที่ตัง้ส  านักงานใหญ่ของบริษัทหรือจังหวัดใกลเ้คียง
หรือที่อื่นใดตามที่คณะกรรมการจะก าหนดก็ได ้ในกรณีที่
จัดให้มีการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกสใ์ห้ถือว่าที่ตัง้
ส  านกังานใหญ่ของบริษัทเป็นสถานที่จดัการประชุมและ
ใหก้ารประชุมดงักล่าวมีผลเช่นเดียวกับการประชุมผูถื้อ
หุ้นที่มาประชุมในที่ประชุมแห่งเดียวกัน ตามวิธีการที่
บญัญตัิไวใ้นกฎหมายและขอ้บงัคบัฉบบันี ้

ขอ้ 32. ในการประชุมผูถื้อหุน้ตอ้งมีผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบ
ฉนัทะจากผูถื้อหุน้ (ถา้มี) มาประชมุไมน่อ้ยกวา่ยีส่บิหา้คน 
หรือไม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนผูถื้อหุน้ทัง้หมด และ
ตอ้งมีหุน้รบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่าหนึ่งในสามของจ านวน
หุน้ท่ีจ าหนา่ยไดท้ัง้หมด จึงจะเป็นองคป์ระชมุ 

ในกรณีที่ปรากฎว่าการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งใด เมื่อ
ลว่งเวลานดัไปแลว้ถึงหนึง่ชั่วโมง จ านวนผูถื้อหุน้ซึง่มาเขา้
รว่มประชมุไมค่รบองคป์ระชมุตามที่ก าหนดไว ้หากวา่การ
ประชุมผู้ถือหุน้นั้นไดเ้รียกนัดเพราะผู้ถือหุ้นรอ้งขอการ
ประชุมเป็นอนัระงบัไป ถา้การประชุมผูถื้อหุน้นั้นมิใช่เป็น
การเรียกประชุมเพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอใหน้ัดประชุมใหม่ 
และใหส้่งหนงัสือนดัประชุมไปยงัผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่าเจ็ด
วนัก่อนวนัประชมุ ในการประชมุครัง้หลงันีไ้มบ่งัคบัวา่ตอ้ง
ครบองคป์ระชมุ 

ขอ้ 32. ในการประชุมผูถื้อหุน้ตอ้งมีผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบ
ฉันทะจากผูถื้อหุน้ (ถา้มี) มาประชุมไม่นอ้ยกว่ายี่สิบหา้
คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนผู้ถือหุน้ทัง้หมด 
และต้องมีหุ้นรับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสามของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหนา่ยไดท้ัง้หมด จึงจะเป็นองคป์ระชมุ 

ในกรณีที่ปรากฎว่าการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งใด เมื่อ
ลว่งเวลานดัไปแลว้ถึงหนึง่ชั่วโมง จ านวนผูถื้อหุน้ซึง่มาเขา้
รว่มประชมุไมค่รบองคป์ระชมุตามที่ก าหนดไว ้หากวา่การ
ประชุมผูถื้อหุน้นัน้ไดเ้รียกนัดเพราะผูถื้อหุ้นรอ้งขอการ
ประชุมเป็นอนัระงบัไป ถา้การประชุมผูถื้อหุน้นัน้มิใช่เป็น
การเรียกประชุมเพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอใหน้ัดประชุมใหม่ 
และใหส้ง่หนงัสือนดัประชุมไปยงัผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่าเจ็ด
วันก่อนวันประชุม ในการประชุมครัง้หลงันีไ้ม่บังคับว่า
ตอ้งครบองคป์ระชมุ 
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ข้อบังคับเดิม ข้อบังคับทีเ่สนอให้แก้ไขเพิ่มเติม 

ผูถื้อหุน้แต่ละรายจะท าใบมอบฉันทะในการเขา้ประชุม
และออกเสียงแทนตนไดค้ราวละไมเ่กินหนึง่ใบตามแบบที่
นายทะเบียนก าหนด และใหส้ง่มอบต่อประธานกรรมการ
หรือผูท้ี่ประธานกรรมการก าหนด ณ สถานที่ประชุมก่อน
ผูร้บัมอบฉนัทะจะเขา้รว่มประชมุ หรือการมอบฉนัทะอาจ
ด าเนินการโดยวิธีทางอิเล็กทรอนิกสแ์ทนได ้โดยตอ้งใช้
วิธีการที่มีความปลอดภยัและเช่ือถือไดว้่าการมอบฉนัทะ
นัน้ไดด้  าเนินการโดยผูถื้อหุน้ และเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่
นายทะเบียนก าหนด และผูร้บัมอบฉนัทะเพื่อการดงักลา่ว
นัน้จะมีไดเ้พียงบคุคลเดียวเท่านัน้ไม่ว่าผูถื้อหุน้นัน้จะถือ
หุน้ของบรษัิทมากหรอืนอ้ยเพียงใดก็ตาม 

ขอ้ 44 . ตราของบรษัิทก าหนดไวเ้ป็นดงันี ้

 
 

ขอ้ 44. ตราของบรษัิทก าหนดไวเ้ป็นดงันี ้
 
 

 

นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัท เห็นสมควรใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณามอบอ านาจใหบ้คุคลที่กรรมการผูม้ี
อ  านาจของบริษัทมอบหมาย มีอ านาจในการลงนามในค าขอ หรือในเอกสารใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการจดทะเบียนแกไ้ข
ขอ้บงัคบัของบรษัิท ที่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์รวมทัง้มีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ ตามที่จ าเป็นและ
เก่ียวเนื่องกบัการด าเนินการดงักลา่วตามที่เห็นสมควร ตามถอ้ยค าหรอืค าสั่ง ของนายทะเบียน 

กำรลงมติ  วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกวา่สามในสี ่(3/4) ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึง่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

 

วำระที่ 8 พิจำรณำอนุมัติกำรซือ้หุ้นสำมัญในบริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ำกัด 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามที่บริษัทประสงคจ์ะเขา้ลงทนุในหุน้สามญัในบริษัท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ากดั 
(“HPS”) จ านวน 9,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของทนุจดทะเบียน จากนางสาวอภิรวี พิชญเดชะ นางสาวดวงกมล 
เกียรติสุขเกษม (และ/หรือบุคคลที่บุคคลดังกล่าวก าหนด) และ LAZ INVESTMENTS LTD. (รวมเรียกว่า “ผู้ขำย”)  
ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้เป็นจ านวนไม่เกิน 150,000,000 บาท ทัง้นี ้HPS เป็นผูใ้หบ้ริการและจัดจ าหน่ายสินคา้ผ่าน
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ช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omnichannel) ทัง้ผ่านโทรทศัน ์เว็บไซต ์แพลตฟอรม์ออนไลน ์และสื่อสงัคม (Social 
Media) (“รำยกำร HPS”) โดยที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่ 22/2565 เมื่อวนัที่ 28 ธันวาคม 2565 ไดม้ีมติเห็นชอบการ
เขา้ท ารายการ HPS และใหน้ าเสนอเรื่องดงักลา่วต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิต่อไป รวมถึงการมอบหมายให้
กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร หรือบคุคลที่กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม หรือประธานเจา้หนา้ที่
บริหารมอบหมาย มีอ านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกับรายการ HPS ซึ่งรวมถึง แต่ไม่จ ากดัเพียง 
การด าเนินการดังต่อไปนี ้(ก) การเจรจาขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายหุน้  (ข) การก าหนดและ/หรือแก้ไข
รายละเอียดใด ๆ เพิ่มเติมเก่ียวกบัรายการ HPS (ค) การลงนามในสญัญาและเอกสารตา่ง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัรายการ HPS 
ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง สัญญาซือ้ขายหุ้น  (ง) การลงนามในค าขออนุญาต ค าขอผ่อนผัน ตลอดจนเอกสารและ
หลกัฐานใด ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัรายการ HPS รวมถึงการติดต่อและการยื่นค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั เอกสาร 
และหลกัฐานดงักลา่วตอ่หนว่ยงานท่ีมีอ  านาจก ากบัดแูล และ/หรอืบคุคลอื่นใด และ (จ) การด าเนินการอื่นใดที่จ  าเป็นและ
เก่ียวขอ้งกบัรายการ HPS จนเสรจ็การนัน้ 

รายการดังกล่าวเข้าข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริ ษัทตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 
20/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปซึง่ทรพัยส์ิน และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศรำยกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไป”) 
โดยขนาดของรายการดงักลา่วซึง่ค  านวณจากงบการเงินรวมที่สอบทานแลว้ของบริษัทส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่  30 
กันยายน 2566 และงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ HPS ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของรายการไดผ้ลลพัธส์งูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 11.58 โดยเมื่อน าขนาดของรายการ
ไดม้าซึ่งสินทรพัยอ์ื่นที่เกิดขึน้ในรอบหกเดือนยอ้นหลงัของบริษัทมารวมค านวณกับขนาดของรายการ  HPS ขนาดของ
รายการรวมตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของรายการไดผ้ลลพัธส์งูสดุ จะมีจ านวน
เท่ากับรอ้ยละ 59.18 ในการนี ้เนื่องจากขนาดของรายการมีจ านวนเกินกว่ารอ้ยละ 50 บริษัทจึงมีหนา้ที่ตามที่ประกาศ
รายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปก าหนด ดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) รายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ารายการโดยจะตอ้งมีสารสนเทศอยา่งนอ้ยตามบญัชี  (1) ของ
ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปตอ่ตลาดหลกัทรพัยฯ์  

(2) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขา้ท ารายการ  โดยจะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 
สามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับ
คะแนนเสยีงของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี  

(3) จดัสง่หนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ตามขอ้ (2) แก่ผูถื้อหุน้ลว่งหนา้ไม่นอ้ยกวา่ 14 วนั ก่อนวนัประชุม โดยหนงัสือ
เชิญประชมุจะตอ้งมีสารสนเทศอยา่งนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไป 

(4) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับการเข้าท ารายการ  โดยบริษัทได้แต่งตั้ง
บรษัิท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากดั เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ดงักลา่ว 
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นอกจากนี ้รายการดงักลา่วยงัเขา้ขา่ยเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัทตาม
มาตรา 107(2)(ข) แห่งพ.ร.บ. บริษัทมหาชน ซึ่งจะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทด้วยคะแนนเสียง 
ไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับ
คะแนนเสยีงของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี 

ทัง้นี ้รายการดงักลา่วไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศเรื่องรายการที่เก่ียวโยงกนัเนื่องจากผูข้ายไม่เป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิท 

รายละเอียดของรายการ HPS ปรากฏตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 6 และรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (IFA) 
ปรากฏตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 7  

ควำมเห็นคณะกรรมกำร คณะกรรมการบริษัทมีมติเป็นเอกฉันท์เห็นชอบการเขา้ท ารายการดงักล่าว และใหน้ าเสนอ
เรื่องดังกล่าวต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติต่อไป เนื่องจากพิจารณาแลว้ มีความเห็นสอดคลอ้งกับคณะ
กรรมการบริหารว่า ถึงแมผ้ลประกอบการในอดีตของ HPS ขาดทนุอย่างต่อเนื่อง แต่หลงัจากที่ HPS หยดุประกอบธุรกิจ
ส่วนที่ตอ้งลงทุนสงูและรายไดไ้ม่เป็นตามเป้าแลว้กลบัมาเนน้ในส่วนของการขายสินคา้ที่โมเดลธุรกิจเป็นการฝากขาย  
(Consignment) กลา่วคือ HPS จะรบัรูค้า่สนิคา้เป็นตน้ทนุขายก็ตอ่เมื่อสนิคา้นัน้ไดถ้กูขายออกไป และสามารถคืนสนิคา้ที่
ท  ายอดขายไมไ่ดต้ามเป้าที่ตกลงกนัใหแ้ก่ผูฝ้ากขายสินคา้ ซึ่งจะท าให ้HPS ไม่มีภาระในการลงทนุในสินคา้คงเหลือ และ
ลดความเสี่ยงหากสินคา้นัน้ ๆ ท ายอดขายไดไ้ม่ดี รวมถึงท าใหไ้ดร้บัอัตราก าไรที่สูงขึน้และลดความตอ้งการเงินทุน
หมนุเวียน ประกอบกบัแผนการลดคา่ใชจ้่ายในการบริหารที่เริม่เห็นผล HPS จึงนา่จะกลบัมาท าก าไรไดต้ามประมาณการ
งบการเงินในอนาคต เนื่องจากปัจจบุนั HPS มีฐานลกูคา้สะสมเพิ่มมากขึน้จากการจ าหนา่ยสินคา้ผ่านช่องทางโทรทศันท์ี่
ต่อเนื่องมาจากในอดีต โดย HPS มีแผนที่จะเนน้การขยายช่องทางไปยงัฐานลกูคา้ที่มีอยู่นี ้โดยการใชโ้ทรศพัทเ์พื่อขาย
สินคา้โดยตรงใหก้บัผูบ้ริโภค (Outbound Telemarketing) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดโ้ดยใชต้น้ทนุที่ต  ่ากว่าการจ าหน่าย
สินคา้ผ่านช่องทางโทรทศัน ์(รวมเรียกวา่ “กำรปรับแผนธุรกิจของ HPS”) ดงันัน้ การปรบัแผนธุรกิจของ HPS ดงักลา่ว 
จึงท าใหผ้ลการประเมินมูลค่ากิจการของ HPS ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ที่จดัท าโดยที่ปรกึษาทางการเงินของบรษัิท ไดแ้ก่ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั ซึ่งประเมินมลูคา่ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 100 ของ HPS มีมูลค่ารวมจ านวน 189.37 – 213.36 ลา้นบาท หรือมูลค่าต่อหุน้จ านวน 21.04 – 23.70 
บาท นอกจากนี ้บริษัทไดพ้ิจารณาขอ้มลูตามที่บริษัท คิงเจน จ ากดั (มหาชน) (“KGEN”) ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อ
วนัที่ 27 มิถุนายน 2566 เรื่องการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้สามญัของบริษัท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ากัด (HPS) และ 
การสิน้สภาพเป็นบรษัิทยอ่ย โดย KGEN ไดจ้ าหนา่ยไปซึง่หุน้สามญัใน HPS ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดใน HPS 
ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้ 10,083,999 บาท หรือราคาซือ้ขายต่อหุน้เท่ากบั 2.24 บาทแลว้ แต่บริษัทไม่ไดน้  าราคาซือ้ขาย
ดงักลา่วมาใชอ้า้งอิงในการพิจารณามลูคา่หุน้ของ HPS แตอ่ยา่งใด เนื่องจากขอ้มลูตามที่ KGEN เปิดเผยไมป่รากฎขอ้มลู
เก่ียวกับสมมติฐานที่ KGEN น ามาใช้ในการประเมินมูลค่าหุน้ของ HPS ณ ขณะนัน้ หรือเง่ือนไขอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับ 
การท าธุรกรรมดงักลา่ว จึงไมอ่าจน าราคาที่มีการซือ้ขายกนัในอดีตมาอา้งอิงกบัราคาซือ้ขายของรายการนีไ้ดโ้ดยตรง  
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นอกจากนี ้คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นไม่แตกต่างจากคณะกรรมการบริษัทตามที่ระบุข้างตน้  อย่างไรก็ดี 
ภายหลงัจากที่คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดแ้ก่ บริษัท แคปปิตอล  
แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด ซึ่งใหค้วามเห็นเก่ียวกับรายการ HPS รวมถึงขอ้ดอ้ยและความเสี่ยงจากการเขา้ท ารายการตาม
รายละเอียดที่ปรากฏในความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักลา่วแลว้ มีความเห็นเพิ่มเติมดงันี ้

(1) ความเสี่ยงทางดา้นสภาพคลอ่งของ HPS ซึ่งอาจเพิ่มภาระใหบ้ริษัทตอ้งเพิ่มทนุใน HPS หรือใหค้วามช่วยเหลอื
ทางการเงินแก่ HPS ในอนาคตอนัใกล ้- คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา่ จากการปรบัแผนธุรกิจของ HPS 
ดงักลา่วขา้งตน้ สง่ผลใหส้ภาพคลอ่งของ HPS ตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2566 เป็นตน้มา ปรบัตวัไปในแนวโนม้ที่ดีขึน้ 
และจากขอ้มลูที่ไดร้บัจากการตรวจสอบสถานะกิจการ พบว่า HPS มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวก
ทกุเดือนและ ณ สิน้ปีมีเงินสดคงเหลืออยู่ที่ 11 ลา้นบาท ดงันัน้ หากการด าเนินงานของ HPS ยงัคงเป็นไปตาม
แนวทางในการปรบัแผนธุรกิจของ HPS และไม่มีเหตหุรือปัจจยัภายนอกอื่นใดที่สง่ผลกระทบต่อการด าเนินงาน
ของ HPS คาดวา่สว่นของผูถื้อหุน้ของ HPS จะไมต่ิดลบภายในปี 2568 และ HPS จะไมม่ีประเด็นเก่ียวกบัสภาพ
คลอ่ง หรอืท าใหบ้รษัิทตอ้งเพิ่มทนุใน HPS หรอืใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงินแก่ HPS ในอนาคตอนัใกล ้

(2) ความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจของ HPS ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารด าเนินงานไมเ่ป็นไปตามคาดการณเ์นื่องจากรายไดห้ลกั
ของ HPS มาจากการจ าหนา่ยสนิคา้ผา่นทีวีดิจิทลั - คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา่ จากการปรบัแผนธุรกิจ
ของ HPS ดงักลา่วขา้งตน้ สง่ผลใหผ้ลการด าเนินงานของ HPS ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2566 ปรบัตวัไปในแนวโนม้ที่
ดีขึน้ ประกอบกบั HPS มีฐานลกูคา้สะสมเพิ่มมากขึน้จากการจ าหนา่ยสินคา้ผา่นช่องทางโทรทศันท์ี่ต่อเนื่องมาจาก
ในอดีต และ HPS มีแผนที่จะเนน้การขยายช่องทางไปยังฐานลูกคา้ที่มีอยู่นี ้ โดยการใช้โทรศัพทเ์พื่อขายสินคา้
โดยตรงใหก้ับผูบ้ริโภค (Outbound Telemarketing) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดโ้ดยใชต้น้ทุนท่ีต ่ากว่าการจ าหน่าย
สนิคา้ผา่นช่องทางโทรทศัน ์ดงันัน้ รายไดห้ลกัของ HPS ในอนาคตอาจมิไดม้าจากการจ าหนา่ยสินคา้ผา่นทีวีดิจิทลั
แต่เพียงช่องทางเดียว อีกทัง้ HPS ยงัไดเ้พิ่มการใหบ้ริการในลกัษณะ B2B ซึ่งเป็นการรบับริหารจัดการการขาย
สนิคา้ครบวงจรผา่นช่องทาง Telesales และ Online ใหก้บัลกูคา้องคก์รซึง่เริม่สรา้งรายไดใ้หก้บั HPS ตัง้แตไ่ตรมาส
ที่ 4 ของปี 2566 นอกจากนี ้การลงทุนใน HPS นัน้ นอกจากจะเพิ่มโอกาสในการสรา้งรายไดข้องบริษัทแลว้ ยงัมี 
Synergy ที่เกิดจากการใช้ทรัพยากรร่วมกันในส่วนของระบบงานภายใน และช่วยเพิ่มสัดส่วนการให้บริการ 
Outbound Call Center โดยเฉพาะการขายหรือน าเสนอผลิตภณัฑห์รือบริการผ่านทางทีม Call Center โดยคาดว่า
จะช่วยเพิ่มรายไดข้องทัง้กลุ่มบริษัทไดไ้ม่ต  ่ากว่า 200 ลา้นบาท และมีอัตราก าไรที่สูงกว่าบริการ Inbound Call 
Center ที่ปัจจุบันเป็นรายไดห้ลักของบริษัท ดังนั้น คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่าความเสี่ยงดา้น
ผลตอบแทนที่ไม่เป็นไปตามคาดการณจ์ึงอยู่ในระดบัที่บริษัทรบัได ้และหากการด าเนินงานของ HPS ยงัคงเป็นไป
ตามแนวทางในการปรบัแผนธุรกิจของ HPS และไมม่ีเหตหุรือปัจจยัภายนอกอื่นใดที่สง่ผลกระทบต่อการด าเนินงาน
ของ HPS คาดวา่ HPS จะไมม่ีประเด็นเก่ียวกบัการที่รายไดห้ลกัของ HPS มาจากการจ าหนา่ยสนิคา้ผา่นทีวีดิจิทลั 

(3) ความเสี่ยงจากการดอ้ยค่าความนิยมจากราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS ที่สงูกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ - คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา่ แมว้า่ราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS จะสงูกวา่มลูคา่ยตุิธรรมที่
ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระและที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ราคาซือ้ขายหุน้ดงักลา่วเป็นราคา
ที่ไม่เหมาะสมก็ตาม ราคาซือ้ขายหุน้ดงักล่าว รวมถึงเง่ือนไขในการเขา้ท ารายการมีความสมเหตุสมผล เนื่องจาก
เหตุผลดงัที่ระบุในความเห็นของคณะกรรมการบริษัทขา้งตน้ รวมถึงราคาซือ้ขายหุน้ยงัเป็นไปตามผลการประเมิน



19 

มูลค่ากิจการของ HPS ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัท ไดแ้ก่ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ไดป้ระเมิน
มลูคา่ดว้ยวิธีมลูคา่ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ตามรายละเอียดที่ปรากฏใน
ขอ้ 7 ของสิ่งที่ส่งมำด้วย 6 นอกจากนี ้หากการด าเนินงานของ HPS ยงัคงเป็นไปตามแนวทางในการปรบัแผนธุรกิจ
ของ HPS และไม่มีเหตหุรือปัจจยัภายนอกอื่นใดที่สง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานของ HPS คาดว่าการดอ้ยค่าความ
นิยมจากราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS ที่สงูกวา่มลูคา่ยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอาจเกิดขึน้ไดย้าก 

ในการนีค้ณะกรรมการตรวจสอบไดพิ้จารณาเปรียบเทียบสมมติฐานการประเมินมลูคา่กิจการดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนั
สทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ของที่ปรึกษาทางการเงิน (ไดแ้ก่ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์
แมเนจเมน้ท ์จ ากัด) และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (ไดแ้ก่ บริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด) แลว้ พบว่ามี
ประเด็นท่ีแตกต่างกันในสาระส าคญัในส่วนของสมมติฐานดา้นรายได ้ตน้ทุนขาย (โดยเฉพาะในส่วนของตน้ทุน
สินคา้) และอตัราการขยายตวัของกระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ โดยสมมติฐานของที่ปรึกษา
ทางการเงินมีความเหมาะสม เนื่องจากไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของนโยบายการตั้งเป้าการเติบโตของ
รายไดจ้ากฝ่ายบริหาร กลยุทธในการด าเนินงานเพื่อขยายอตัราส่วนของก าไร และการปรบัปรุงส่วนประสมของ
ผลิตภัณฑ์ (Product Mix) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนให้แก่บริษัท รวมถึงสภาพอุตสาหกรรมเป็นการขายสินค้าที่มี 
การเติบโตเป็นไปตามอตัราเงินเฟ้อ ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานที่แตกต่างกนัและความเห็นของคณะกรรมการ
ตรวจสอบปรากฏในขอ้ 12 (3) ของสิ่งที่ส่งมำด้วย 6 

(4) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบ้ริหารและบุคลากรเฉพาะดา้นในการด าเนินธุรกิจ - คณะกรรมการตรวจสอบมี
ความเห็นว่า ผูบ้ริหารและบุคลากรเฉพาะดา้นมีความจ าเป็นส าหรบัการด าเนินธุรกิจของ  HPS ในช่วงแรก
ภายหลงัจากที่การเขา้ท ารายการเสร็จสมบูรณ์ ดังนัน้ บริษัทจะก าหนดใหผู้ข้ายด าเนินการให้ HPS เขา้ท า 
และ/หรือแกไ้ขสญัญาจา้งแรงงานที่มีอยู่กบัผูบ้ริหารระดบัสงูสดุของ HPS เพื่อใหผู้บ้ริหารรายดงักลา่วยงัคงท า
หนา้ที่บริหารกิจการของ HPS ต่อไปภายหลงัจากที่การซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์และใหผู้ข้ายตกลงชดใชร้บัผิดแก่
บรษัิทหากมีการผิดสญัญาดงักลา่ว 

(5) ความเสีย่งที่บรษัิทอาจจะไม่ไดร้บัคา่ชดเชยคา่เสียหายในการผิดสญัญา หรอืการผิดค ารบัรองของผูข้ายหุน้ใน HPS 
ซึง่เป็นบรษัิททีจ่ดัตัง้ใหมแ่ละมีทนุที่ช าระแลว้นอ้ย – คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา่บรษัิทควรจะก าหนดให้
ผูข้ายที่เป็นบุคคลธรรมดาซึ่งมีฐานะทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีต้กลงชดใชร้บัผิดใหแ้ก่บริษัท 
แทนที่ผูข้ายหุน้ใน HPS ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้ใหม่ดงักล่าวในกรณีที่ผูข้ายหุน้ใน HPS ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้ใหม่
ดงักลา่วไมช่ าระคา่ชดเชยคา่เสยีหายในการผิดสญัญาหรอืการผิดค ารบัรองใหแ้ก่บรษัิท 

ดว้ยเหตนุี ้คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นวา่การเขา้ท ารายการดงักลา่ว การวางเงินมดัจ าซึง่มีรายละเอียดที่ระบใุนขอ้ 5 ของ
สิ่งที่ส่งมำด้วย 6 และเกณฑท์ี่ใชใ้นการก าหนดมลูคา่สิง่ตอบแทนซึง่มีรายละเอียดที่ระบใุนขอ้ 7 ของสิ่งที่ส่งมำด้วย 6 มี
ความเหมาะสม สมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องบรษัิท และผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบริษัทในระยะยาวตามเหตผุล
ดงัที่ระบใุนขอ้ 8 ของสิ่งที่ส่งมำด้วย 6 และบริษัทจะยงัมีเงินทนุหมนุเวียนซึง่เพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจและการเขา้ท า
รายการจะไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่เงินทนุหมนุเวียนของบรษัิท 
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กำรลงมติ วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกวา่สามในสี ่(3/4) ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึง่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัคะแนนเสยีงของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี 

วำระที่ 9 พิจำรณำเร่ืองอื่น ๆ (ถำ้มี) 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามมาตรา 105 วรรคสอง แห่งพ.ร.บ. บริษัทมหาชน ซึ่งก าหนดวา่ ผูถื้อหุน้ซึ่งมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้มน่อ้ยกวา่
หนึ่งในสามของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดท้ัง้หมดจะขอใหท้ี่ประชุมพิจารณาเรื่องอื่นนอกจากที่ก าหนดไวใ้นหนังสือนดั
ประชมุอีกก็ได ้

บรษัิทไดก้ าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสทิธิเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (Record Date) ในวนัท่ี 15 มกราคม 
2567 บรษัิทจึงขอเรยีนเชิญผูถื้อหุน้เขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์(E-EGM) ตามวนั
และเวลาตามที่ระบใุนหนา้แรกของหนงัสอืเชิญประชมุฉบบันี ้โดยบรษัิทจะเปิดใหล้งทะเบียนเพื่อเขา้รว่มการประชมุตัง้แต่
เวลา 13.00 น. 

ในกรณีที่ท่านไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมไดด้ว้ยตนเอง และประสงคจ์ะแต่งตัง้บุคคลอื่นเขา้ร่วมประชุมและออกเสียง
ลงคะแนนแทนในการประชุมครัง้นี ้โปรดกรอกรายละเอียดและลงนามในหนงัสือมอบฉนัทะ ที่แนบมาตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 9 

ซึ่งผูถื้อหุน้สามารถเลือกมอบฉันทะใหแ้ก่ กรรมการอิสระของบริษัท ดงัรายช่ือและรายละเอียดตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 10 
และหากท่านผูถื้อหุน้ประสงคจ์ะเขา้รว่มประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM) บริษัทขอใหผู้ถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉันทะ 
น าสง่แบบฟอรม์ลงทะเบียนส าหรบัการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์(E-EGM) และเอกสาร
ยืนยนัตวัตน มาที่อีเมล CorporateSecretary@otocontacts.com ภายในวนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2566 

ทัง้นี ้สามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมไดใ้นระเบียบและวิธีการในการเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ผา่น
สื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM) ตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 12-14 และในเว็บไซตข์องบริษัทที่ www.onetoonecontacts.com ใน
สว่นของขอ้มลูส าหรบันกัลงทนุ 
 

ขอแสดงความนบัถือ 

 
 

(นายจิราย ุเชือ้แยม้) 

                                                                                              ประธานกรรมการบรหิาร และประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

สว่นงานเลขานกุารบรษัิท 

โทรศพัท ์0-2685-1591 

mailto:CorporateSecretary@otocontacts.com
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สรุปรายละเอียดเบือ้งตน้ของใบส าคัญแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามัญของ 
บริษัท วันทวูัน คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) คร้ังที่ 2 

 
ผู้ออกและเสนอขายหลกัทรัพย ์ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”)  

ชื่อหลักทรัพยท์ี่เสนอขาย ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัท ครัง้ที่ 2 (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-

W2”) 

ชนิดของใบส าคัญแสดงสทิธิ ระบช่ืุอผูถื้อและสามารถโอนเปลีย่นมือได ้

จ านวนใบส าคัญแสดงสทิธิที่
ออกและเสนอขาย 

ไมเ่กิน 906,016,595 หนว่ย 

จ านวนหุ้นที่จัดสรรไว้เพือ่
รองรับการใช้สิทธิตาม
ใบส าคัญแสดงสทิธิ 

ไม่เกิน 906,016,595 หุน้ (มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 45.45 
ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทรวมกบัจ านวนหุน้เพิ่มทุน PP ที่เสนอ
ขายพรอ้มกนัในครัง้นี ้ 

และเมื่อรวมกับจ านวนหุน้ที่จดัสรรเพื่อรองรบัใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของ
บริษัท ครัง้ที่ 1 (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W1”) จะเท่ากบัรอ้ยละ 47.80 ของจ านวน
หุน้ท่ีจ าหนา่ยไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษัิทรวมกบัจ านวนหุน้เพิ่มทนุ PP ที่เสนอขายพรอ้มกนั
ในครัง้นี ้

ซึ่งไม่เกินรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทรวมกบัจ านวนหุน้
เพิ่มทุน PP ที่ เสนอขายพร้อมกันในครั้งนี ้ โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด 

วิธีการเสนอขาย / อัตราการ
จัดสรร 

บริษัทจะด าเนินการจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษัิท 
ในอตัราสว่น 11 หุน้สามญัเดิมตอ่ใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 5 หนว่ย  

ทัง้นี ้ในกรณีที่มีเศษของหุน้ ภายหลงัจากการค านวณเพื่อจัดสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ 
OTO-W2 ใหปั้ดเศษนัน้ทิง้ 

ราคาเสนอขายตอ่หน่วย หนว่ยละ 0.00 บาท 

อัตราการใช้สทิธิ ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 1 หน่วย มีสิทธิซือ้หุน้สามญับริษัทได ้1 หุน้ เวน้แต่กรณีมี
การปรบัอตัราการใชส้ทิธิตามเง่ือนไขการปรบัสทิธิ 

ในกรณีที่มีเศษของหุน้หรอืใบส าคญัแสดงสทิธิจากการค านวณ ใหปั้ดเศษนัน้ทิง้ 

ราคาการใช้สิทธิ 1.3 บาทตอ่หุน้ เวน้แตก่รณีมีการปรบัราคาการใชส้ทิธิตามเง่ือนไขการปรบัสทิธิ  
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วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ คณะกรรมการบรษัิท และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร  
และ/หรือ บุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการ
บรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารจะเป็นผูก้  าหนดวนัท่ีออกใบส าคญัแสดงสทิธิ 

อายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ 2 ปี นบัแตว่นัท่ีออกใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 

ระยะเวลาการใช้สิทธิ ผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 สามารถใชส้ิทธิซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัท ตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ไดใ้นวนัที่ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 มีอายุครบ 1 ปี 
และ 2 ปี นบัแต่วนัที่ออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 รวมการใชส้ิทธิทัง้สิน้ 
2 ครัง้ 

ทัง้นี ้ในกรณีที่วันใช้สิทธิตรงกับวันหยุดท าการของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ใหเ้ลื่อนวนัใชส้ิทธิครัง้สดุทา้ยดงักลา่วเป็นวนัเปิดท าการสดุทา้ย
ก่อนหนา้ 

ระยะเวลาการแจ้งความจ านง
ในการใช้สทิธิ 

ผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ที่ประสงคจ์ะใชส้ิทธิในการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของ
บริษัท ตามใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 จะตอ้งแจง้ความจ านงในการใชส้ิทธิระหว่าง
เวลา 9.00 น. ถึง 17.00 น. ลว่งหนา้ไมน่อ้ยกวา่ 15 วนัก่อนวนัก าหนดการใชส้ทิธิ 

หากวนัก าหนดการใชส้ิทธิตรงกบัวนัหยดุท าการของบริษัท ใหเ้ลื่อนวนัก าหนดการใชส้ทิธิ
ดงักลา่วเป็นวนัท าการสดุทา้ยก่อนหนา้วนัก าหนดการใชส้ทิธิครัง้ดงักลา่ว 

การไม่สามารถยกเลิกการแจ้ง
ความจ านงในการใช้สทิธิ 

เมื่อผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ไดแ้จง้ความจ านงในการใชส้ิทธิซือ้หุน้สามญัตาม
ใบส าคญัแสดงสทิธิแลว้ จะไมส่ามารถยกเลกิการแจง้ความจ านงในการใชส้ทิธิดงักลา่วได ้ 

ตลาดรองของใบส าคัญแสดง
สิทธิ 

บรษัิทจะยื่นค าขอเพื่อน าใบส าคญัแสดงสทิธิเขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ตอ่ไป 

ตลาดรองของหุน้สามัญที่เกดิ
จากการใช้สทิธิแปลงสภาพ 

บริษัทจะน าหุน้สามญัที่เกิดจากการใชส้ิทธิซือ้หุน้สามญัตามใบส าคญัแสดงสิทธินีเ้ขา้จด
ทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ 

เงือ่นไขการปรับสิทธิ  บริษัทจะด าเนินการปรบัราคาการใชส้ิทธิ และ/หรือ อตัราการใชส้ิทธิตามเง่ือนไขในการ
ปรบัสิทธิ เมื่อมีเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์นึ่งตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิและเง่ือนไข
ของใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่มีลกัษณะตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ 
11(4)(ข) ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 34/2551 เรือ่ง การขออนญุาต
และการอนญุาตใหเ้สนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ท่ีออกใหม่ และหุน้ที่ออกใหม่
เพื่อรองรบัใบส าคญัแสดงสทิธิ หรอืเหตกุารณอ์ื่นใดในท านองเดียวกนั เช่น 

(ก) เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมลูคา่ที่ตราไวข้องหุน้ของบริษัทอนัเป็นผลมาจากการรวม
หุน้หรอืแบง่แยกหุน้ 

(ข) เมื่อบรษัิทมีการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหมใ่นราคาต ่า 
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(ค) เมื่อบริษัทมีการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพในราคาต ่าหรือมีการเสนอขาย
ใบส าคญัแสดงสทิธิในราคาต ่า  

(ง) เมื่อบรษัิทจ่ายเงินปันผลทัง้หมดหรอืบางสว่นเป็นหุน้ท่ีออกใหมใ่หแ้ก่ผูถื้อหุน้  

(จ) เมื่อบรษัิทจ่ายเงินปันผลเป็นเงินซึง่เกินกวา่อตัราที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสทิธิ  

(ฉ) เมื่อมีกรณีอื่นใดในลกัษณะเดียวกับ (ก) ถึง (จ) ที่ท  าใหผ้ลประโยชนต์อบแทน  
ใด ๆ ที่ผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิจะไดร้บัเมื่อมีการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสทิธิ 
ดอ้ยไปกวา่เดิม  

นายทะเบียนของใบส าคัญ
แสดงสทิธิ  

บริษัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือผูท้ี่ไดร้บัการแต่งตัง้ใหท้ าหนา้ที่
เป็นนายทะเบียนของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 แทน 

เงือ่นไขอืน่ ๆ ใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร  และ/หรือ ประธานเจา้หนา้ที่
บริหาร และ/หรือ บุคคลอื่นใดซึ่งไดร้บัการแต่งตัง้จากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ 
คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ประธานเจ้าหนา้ที่บริหารมีอ านาจในการด าเนินการ 
ใด ๆ อันจ าเป็นและเก่ียวเนื่องกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 
เพื่อใหเ้ป็นไปตามที่กฎหมายก าหนด ซึ่งรวมถึงแต่ไมจ่ ากดัเพียงอ านาจในการด าเนินการ
ดงัตอ่ไปนี ้

(1) ก าหนดและแก้ไขหลักเกณฑ์ ข้อก าหนด เง่ือนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกับการออกและจัดสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ซึ่งรวมถึงการ
ก าหนดวนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสทิธิไดร้บัจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-
W2 

(2) เจรจา ตกลง เขา้ท า แกไ้ข เพิ่มเติม ลงนามในสญัญา ค าขออนญุาต ค าขอผ่อน
ผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มลู รายงานผลการขาย และเอกสารตา่ง ๆ ที่จ าเป็น
และเก่ียวขอ้งกับการออกและจัดสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 ซึ่งรวมถึง
การติดต่อ การยื่น การแกไ้ข การเพิ่มเติม การลงนามในค าขออนุญาต ค าขอ
ผ่อนผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มลู รายงานผลการขาย และเอกสารตา่ง ๆ ต่อ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัย์
ฯ หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญั
แสดงสิทธิ OTO-W2และการน าใบส าคญัแสดงสิทธิ และหุน้สามญัเพิ่มทนุจาก
การใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 เขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ และ  

(3) ด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและสมควรที่เ ก่ียวข้องกับการออกและจัดสรร
ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 เพื่อใหก้ารด าเนินการตามที่ระบุไวข้า้งตน้และ
การออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 ในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุว่ง 
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สิง่ที่สง่มาดว้ยล าดบัท่ี 3 

(F53-4) 

แบบรายงานการเพิ่มทุน 
บริษัท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน)  

วันที่ 22 พฤศจิกายน 2566 

ขา้พเจา้บริษัท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ขอรายงานมติคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 19/2566 
เมื่อวนัท่ี 21 พฤศจิกายน 2566 และมติที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทครัง้ที่ 22/2566 เมื่อวนัท่ี 28 ธนัวาคม 2566 เก่ียวกบัการ
ลดทนุจดทะเบียน เพิ่มทนุจดทะเบียน และจดัสรรหุน้เพิ่มทนุ โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

1.  การลดทุนและการเพิ่มทุน 

ที่ประชมุคณะกรรมการไดม้ีมติอนมุตัิใหน้  าเสนอใหท้ี่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการลดทนุ
จดทะเบียนและเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรษัิท ดงัตอ่ไปนี ้

1.1 การลดทนุ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 เพื่อพิจารณา
อนมุตัิการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท จ านวน 50,000,000 บาทจากทุนจดทะเบียนจ านวน 889,999,995 
บาท เป็น 839,999,995 บาท โดยการตดัหุน้สามญัจดทะเบียนที่ยงัไม่ไดจ้ าหน่ายจ านวน 50,000,000 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเป็นหุน้ที่ไม่ไดอ้อกจ าหนา่ยจากการเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ตามมติที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 และอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติม
หนงัสือบริคณหส์นธิ ขอ้ 4. ของบริษัท (เรื่องทุนจดทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการลดทุนจดทะเบียนของ
บรษัิท 

ทัง้นี ้หุน้สามญัจ านวน 46,763,486 หุน้ คงเหลือไวเ้พื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้
สามญัของบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหผู้ถื้อหุน้เดิม ครัง้ที่ 1 (OTO-W1) 

1.2 การเพิ่มทนุ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 เพื่อพิจารณา
อนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,106,016,595 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิม 839,999,995 
บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 2,946,016,590 บาท โดยการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนใหม่จ านวน 
2,106,016,595 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อ (1) เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) และ (2) รองรบัการใชส้ิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของ
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บรษัิท ครัง้ที่ 2 (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2”) นอกจากนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการบรษัิทไดม้ีมติอนมุตัิ
ใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท เพื่อพิจารณาและอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของ
บรษัิท ขอ้ 4. เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรษัิท โดยเป็นการเพิ่มทนุในลกัษณะดงันี ้

การเพิ่มทุน ประเภทหุน้ จ านวนหุ้น มูลค่าทีต่ราไว ้

(บาทต่อหุน้) 

รวม 

(บาท) 

แบบก าหนดวัตถุประสงค์
ใน การใชเ้งินทนุ 

หุน้สามญั 

หุน้บรุมิสทิธิ 

2,106,016,595 1 2,106,016,595 

แบบมอบอ านาจทั่วไป 

(General Mandate) 

หุน้สามญั 

หุน้บรุมิสทิธิ 

   

 

2.  การจัดสรรหุ้นเพิ่มทุน 

2.1 แบบก าหนดวัตถุประสงคใ์นการใช้เงนิทุน 

จัดสรรให้แก่ จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

อัตราส่วน 
(เดิม : ใหม่) 

ราคาขาย 
(บาทต่อหุ้น) 

หมายเหตุ 

บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
ไดแ้ก่  

 บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน)  

 ม.ร.ว.จลุรงัษี ยคุล  

 นายจินดาสร แสงฤทธ์ิ 

 นายปฏิพล ประวงัสขุ  

 นายอาดาม อินสวา่ง  

  นางสาวรฐา วีระพงษ์ และ 

 นายสพุรรณ เศษธะพานิช 

ไมเ่กิน 
1,200,000,000 

- 0.60 โปรดพิจารณาหมาย เหตุ
ดา้นลา่ง 

บุ

ค

ค

ล

ใ

น

ว

ง

จ า

กั

ด

ทั้

ง
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ร

า

ย

ข้

า

ง

ต้

น 
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จัดสรรให้แก่ จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

อัตราส่วน 
(เดิม : ใหม่) 

ราคาขาย 
(บาทต่อหุ้น) 

หมายเหตุ 

รองรับการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดง
สทิธิ OTO-W2 

ไมเ่กิน 
906,016,595 

 - โปรดพิจารณาหมาย เหตุ
ดา้นลา่ง 

รวม ไม่เกิน 2,106,016,595 หุ้น 

 
หมายเหตุ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการบริษัทมีมตอินมุตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนมุตักิารเพิ่มทุนจดทะเบยีนของบริษัทจ านวน 2,106,016,595 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 839,999,995 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 2,946,016,590 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนใหม่จ านวน 
2,106,016,595 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพือ่ (1) เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และ (2) 
รองรบัการใชส้ทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 ทีจ่ดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights Offering)  

1. การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

1.1 จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000  หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพือ่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) ใหแ้ก่บุคคล 6 ราย (รวมเรียกว่า “ผู้ลงทุน”) ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เกีย่วโยงกนัของบริษัทตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั ลงวนัที ่31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ทีไ่ดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเตมิ) 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการ
ทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) 
ดงัต่อไปนี ้  

รายช่ือผู้ทีไ่ด้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน จ านวนหุน้ทีไ่ด้รับการจัดสรร 

1. บรษัิท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) (“Aqua”) 466,666,667 หุน้ 

2. ม.ร.ว.จลุรงัษี ยคุล 308,333,333 หุน้ 

3. นายจินดาสร แสงฤทธ์ิ 125,000,000 หุน้ 

4. นายปฏิพล ประวงัสขุ  50,000,000 หุน้ 

5. นายอาดาม อินสวา่ง  50,000,000 หุน้ 

6. นางสาวรฐา วีระพงษ ์  50,000,000 หุน้ 

7. นายสพุรรณ เศษธะพานิช 150,000,000 หุน้ 
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1.2 นอกจากนี ้ผูล้งทนุไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ ระหว่างกนัในลกัษณะของบคุคลทีก่ระท าการร่วมกนั (Concert Party) หรอืมคีวามสมัพนัธ์ใด 
ๆ กนัทีเ่ขา้ข่ายเป็นบคุคลตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 
ทีจ่ะท าใหม้หีนา้ทีท่  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัท ภายหลงัจากการไดหุ้น้สามญัเพิม่ทนุของบรษิัท 

ทัง้นี ้Aqua จะส่งตวัแทนเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการ ในบริษัท อย่างไรก็ตาม Aqua ไม่ไดเ้ป็นนิติบุคคลที่มีผูถ้ือหุน้รายใหญ่หรือผูม้ี
อ านาจควบคมุเป็นบคุคลทีไ่ดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิาร หรอืผูม้อี  านาจควบคุมของบรษิัท ดงันัน้ จึงไม่เขา้ข่ายเป็นบคุคลเกีย่วโยงของ
บรษิัท   

1.3 การออกหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเพือ่เสนอใหท้ี่
ประชุมผูถ้ือหุน้พจิารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ไม่เกิน 720,000,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่าย
เป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที ่
ทจ. 28/2565 เรือ่ง การอนญุาตใหบ้รษิัทจดทะเบยีนเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั (รวมทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศ 
ทจ. 28/2565”) โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของบรษิัทในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนั
ท าการติดต่อกนั ก่อนวนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ เพือ่ขออนมุตัิใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามญั
เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน คือระหว่างวนัที ่31 ตุลาคม 2566 ถึงวนัที ่20 พฤศจิกายน 2566 ซึ่งเท่ากบั 0.64 บาท (ขอ้มูลจาก SETSMART 
ตาม www.setsmart.com) 

ทัง้นี ้เนือ่งจากบริษัทมีขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 
(ฉบบัตรวจสอบ) และงบการเงนิเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชสีิน้สดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 (ฉบบัสอบทาน) บริษัทจึง
สามารถก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุของบรษิัททีจ่ะเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุในครัง้นี ้ในราคาทีต่  ่ากว่ามูลค่าทีต่ราไวข้องบรษิทั
ได ้โดยบริษัทจะตอ้งปฏิบตัิตามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และ
บรษิัทจะตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ 

1.4 ตามขอ้ก าหนดสทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 บรษิัทมหีนา้ทีต่อ้งปรบัสทิธิในกรณทีีร่าคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัใน
ครัง้นีต้  ่ากว่าราคาตลาดรอ้ยละ 90 ของราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท โดย “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท” ค านวณจาก
ราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของบริษัทในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัทีใ่ชใ้นการค านวณ (วนั
แรกของการเสนอขายหุน้สามญัทีอ่อกใหม่) ดงันัน้ บริษัทจึงยงัไม่สามารถค านวณ “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท” เพือ่พจิารณา
การปรบัสทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 ได ้ อย่างไรกต็าม บรษิัทจะพจิารณา “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิัท” ณ วนัแรก
ของการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี ้เพือ่พจิารณาการปรบัสิทธิของใบส าคญั
แสดงสทิธิ OTO-W1 และจะแจง้ใหผู้ถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทราบต่อไป 

1.5 ตามทีร่าคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนทีเ่สนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นีไ้ม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 28/2565 หุน้ที่เสนอขายดงักล่าวจึงไม่เขา้ข่ายถูกหา้มขาย (Silent 
Period) ดงันัน้ บริษัทจึงไม่มีหนา้ทีห่า้มมิใหผู้ล้งทุนทีไ่ดร้บัหุน้จากการเสนอขายหุน้ต่อบุคคลในวงจ ากดัในครัง้นีน้  าหุน้ทีไ่ดร้บัจากการ
เสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 
หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิีการพจิารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้บรุิมสทิธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลง
วนัที ่11 พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

1.6 การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีเ้ขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดัทีม่ีนยัส าคญัตามประกาศ 
ทจ. 28/2565 เนือ่งจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earning per share) 
หรือ สิทธิออกเสียงของผูถ้ือหุน้ (Control dilution) คิดเป็นสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพจิารณาจากจ านวนหุน้ทีช่  าระแลว้ก่อน
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วนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ดงันัน้ บรษิัทตอ้งจดัใหม้ทีีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพือ่ใหค้วามเหน็แก่ผูถ้อืหุน้ใน
เรือ่ง (1) ความเหมาะสมของราคาและเงือ่นไขการเสนอขายหุน้ (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชนข์องการเสนอขายหุน้ต่อผูล้งทนุ 
รวมถึงแผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้ เมือ่เปรียบเทียบกบัผลกระทบทีม่ีต่อผูถ้ือหุน้ และ (3) ความเห็นว่าผูถ้อืหุน้ควรลงมติ
เหน็ชอบหรอืไม่ พรอ้มเหตผุล ในการนี ้บรษิัทไดแ้ต่งตัง้ บรษิัท แกรนท ์ธอนตนั เซอรว์สิเซส จ ากดัเป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพือ่ให้
ความเหน็แก่ผูถ้อืหุน้ดงักล่าว 

1.7 การจดัสรรหุน้ตามรายละเอยีดขา้งตน้ไม่ว่ากรณใีด จะตอ้งไม่ท าใหน้กัลงทนุรายใดถอืหุน้ของบรษิัท ในลกัษณะทีเ่พิม่ขึน้จนถงึหรอืขา้ม
จุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง 
หลกัเกณฑ์เงือ่นไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัย์เพือ่ครอบง ากิจการ หรือในลกัษณะทีเ่ป็นการฝ่าฝืนขอ้จ ากดัการถือหุน้ของคน 
ต่างดา้วตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้บงัคบัของบริษัท ซ่ึงตามขอ้บงัคบัของบริษัทก าหนดใหค้นต่างดา้วถือหุน้ในบริษัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49 ของ
จ านวนหุน้ทีจ่ าหนา่ยไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัท  

1.8 ทีป่ระชุมฯ มีมติอนมุตัิเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้ือหุน้พจิารณามอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรอื 
ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร และ/หรอื บคุคลอืน่ใดซ่ึงไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรือ 
ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร เป็นผูม้ีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ เกี่ยวกบัการออก เสนอขาย จัดสรร และจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุน
ดงักล่าว ซ่ึงรวมถงึการด าเนนิการ ดงันี ้

(1) พจิารณาก าหนด และ/หรือ แกไ้ข เปลีย่นแปลงรายละเอยีดอืน่ ๆ ทีจ่ าเป็นและเกีย่วขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บริษัทดงักล่าวตามทีเ่หมาะสม ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพยีงการก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย และเท่าทีไ่ม่ขดัหรือแยง้กบั
ประกาศ กฎเกณฑ ์หรอืกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง การก าหนดและแกไ้ขเปลีย่นแปลงวนัจองซือ้และวนัเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน 
การช าระค่าหุน้โดยอาจพจิารณาก าหนดช่วงเวลาการจัดสรรและจองซือ้เป็นคราวเดียวหรือหลายคราว การก าหนดราคา
เสนอขายตามราคาตลาดในช่วงทีเ่สนอขาย เมือ่พน้ระยะเวลา 3 เดอืนนบัแต่วนัทีท่ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้มมีตอินมุตัใิหเ้สนอขายหุน้
ทีอ่อกใหม่ 

(2) ติดต่อ เจรจา เขา้ท า ลงนาม แกไ้ข สญัญา เอกสารค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หนงัสือบอกกล่าว และหลกัฐานทีจ่ าเป็น
และเกีย่วขอ้งกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุของบรษิัทดงักล่าว ซ่ึงรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง สญัญาจองซือ้หุน้เพิม่ทนุ การจด
ทะเบียนทีเ่กีย่วขอ้งต่อกระทรวงพาณิชย ์การติดต่อและการยืน่ค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หนงัสือบอกกล่าว เอกสารและ
หลกัฐานดงักล่าวต่อ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย หน่วยงานราชการหรือหน่วยงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนนิการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือเปลีย่นแปลงค าขอหรือ
ขอ้ความในเอกสารดงักล่าวทีเ่กีย่วขอ้ง ตลอดจนการน าหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าวเขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ และ  

(3) ด าเนนิการใด ๆ ทีจ่ าเป็นและเกีย่วขอ้งเพือ่ใหก้ารจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุของบรษิัทดงักล่าวขา้งตน้ประสบผลส าเร็จ รวมถึง
การสรรหาผูล้งทุนในวงจ ากดั (Private Placement) การแต่งตัง้และมอบหมายบคุคลอืน่ทีม่ีความเหมาะสมใหเ้ป็นผูร้บัมอบ
อ านาจช่วงในการด าเนนิการต่าง ๆ ขา้งตน้ 

1.9 ทัง้นี ้ประกาศ ทจ. 28/2565 ก าหนดใหบ้รษิัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายในระยะเวลาทีไ่ดร้บัอนมุตัจิากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ แต่ตอ้ง
ไม่เกิน 3 เดือนนบัแต่วนัที่ทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ หรือบริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 12 
เดอืน นบัแต่วนัทีท่ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้มมีติอนมุตัใิหเ้สนอขายหุน้ ในกรณทีีผู่ถ้อืหุน้มมีตไิวอ้ย่างชดัเจนว่าเมือ่พน้ระยะเวลา 3 เดอืนดงักล่าว 
ใหค้ณะกรรมการบรษิัทหรอืผูท้ีไ่ดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัทก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงทีเ่สนอขาย ดงันัน้ 
ที่ประชุมคณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถ้ือหุน้พิจารณาอนุมัติการมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัทหรือผูท้ี่ได้รับ
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มอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท สามารถก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงทีเ่สนอขายได ้เมือ่พน้ระยะเวลา 3 เดอืนนบั
แต่วนัทีท่ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้มมีตอินมุตัใิหเ้สนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่  

2. การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุเพือ่รองรบัการใชส้ทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2  

จัดสรรใหแ้ก่ จ านวนหุน้ อัตราส่วน 

(เดิม:ใหม่) 

ราคาขาย 

(บาทต่อหุน้) 

วัน เวลาจองซือ้
และช าระเงินค่า

หุน้ 

หมายเหตุ 

เพื่ อ รอง รับกา ร ใช้สิ ท ธิของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 
ที่จัดสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตาม
สั ด ส่ ว น ก า ร ถื อ หุ้ น  ( Right 
Offerings)  

ไมเ่กิน  
906,016,595 หุน้ 

อตัราการจดัสรร 

11 หุน้ ตอ่ 5 หน่วย
ใบส าคญัแสดงสิทธิฯ 

อตัราการใชส้ิทธิ 

1 หน่วย OTO-W2  
สามารถใชส้ิทธิซือ้หุน้
สามญัใหมไ่ด ้1 หุน้ 

0 

 

 

 

ราคาใชส้ิทธิ 1.30 บาท 

 โปรดดู
รายละเอียดใน
สิ่งที่สง่มาดว้ย 1 

2.1 ทีป่ระชุมฯ มีมติเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้ือหุน้พจิารณาอนุมตัิการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิทีจ่ะซือ้หุน้สามญัของบริษัท ครัง้ที ่2 
(“ใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2”) จ านวนไม่เกนิ 906,016,595 หน่วย (โดยไม่คิดมูลค่า) เพือ่จดัสรรใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดมิของบรษิัทตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ (Right Offerings) ในอตัราส่วนการจดัสรรทีหุ่น้สามญัเดมิจ านวน 11 หุน้ ต่อ 5 หนว่ยใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2  

ทัง้นี ้ใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 มอีาย ุ2 ปี นบัจากวนัทีอ่อกใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 อตัราการใชส้ทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ 
OTO-W2 คือ ใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 1 หน่วย มีสิทธิซือ้หุน้สามญัของบริษัทได ้1 หุน้ และราคาใชส้ทิธิคอื 1.3 บาท (เวน้แต่ใน
กรณีมีการปรบัอตัราการใชส้ิทธิตามเงือ่นไขการปรบัสิทธิซ่ึงระบุไวใ้นขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ทีข่องผูอ้อกใบส าคญัแสดงสิทธิ 
OTO-W1) ทัง้นี ้ในกรณทีีม่เีศษของหุน้ภายหลงัจากการค านวณการออกและจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิใหปั้ดเศษนัน้ทิง้  

เงือ่นไขและรายละเอยีดของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 ปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาดว้ย 1 (สรุปรายละเอยีดเบือ้งตน้ของใบส าคญัแสดง
สิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัทครัง้ที่ 2 (OTO-W2)) โดยที่ประชุมคณะกรรมการจะพจิารณาวนัก าหนดสิทธิรายชื่อผูถ้ือหุน้ทีม่ีสิทธิ
ไดร้บัจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 และแจง้ใหท้ราบต่อไป  

ทัง้นี ้ตามขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ทีข่องผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธิและผูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 (“ข้อก าหนดสิทธิฯ”) 
บริษัทมีหนา้ทีต่อ้งปรบัสิทธิในกรณีทีร่าคาเฉลีย่ต่อหุน้ของหุน้สามญัทีจ่ะออกใหม่เพือ่รองรบัการใชส้ิทธิแปลงสภาพต ่ากว่าราคาตลาด
รอ้ยละ 90 ของราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท โดย “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท” ค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั
ของหุน้สามญัของบรษิัทในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัทีใ่ชใ้นการค านวณ (วนัแรกทีผู่ซื้อ้หลกัทรพัยไ์ม่ได้
สิทธิรบัใบส าคญัแสดงสิทธิทีจ่ะซือ้หลกัทรพัย์ (XW) ดงันัน้ บริษัทจึงยงัไม่สามารถค านวณ “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบริษัท” เพือ่
พจิารณาการปรบัสทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 ได ้อย่างไรกต็าม บรษิัทจะพจิารณา “ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิัท” ณ 
วนัแรกทีผู่ซื้อ้หลกัทรพัย์ไม่ไดส้ิทธิรบัใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หลกัทรพัย์ (XW) เพือ่พจิารณาการปรบัสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 
OTO-W1 และจะแจง้ใหผู้ถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทราบต่อไป  
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ในการนี ้เพือ่ใหข้อ้ก าหนดและเงือ่นไขของใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 มคีวามเหมาะสมตามสภาวะการณข์องตลาดทนุและตลาดเงนิ
โดยค านงึถงึประโยชนข์องบรษิัทและผูถ้อืหุน้ ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษิัทจึงขอเสนอใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้พจิารณาอนมุตัมิอบอ านาจให ้
คณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร และ/หรอื บคุคลอืน่ใดซ่ึงไดร้บัมอบหมายจาก
คณะกรรมการบรษิัท และ/หรือ คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารมอี านาจในการด าเนนิการใด ๆ อนัจ าเป็นและ
เกีย่วเนือ่งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W1 เพือ่ใหเ้ป็นไปตามทีก่ฎหมายก าหนด ซ่ึงรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีงอ านาจ
ในการด าเนนิการดงัต่อไปนี ้

(1) ก าหนด และแกไ้ขหลกัเกณฑ์ ขอ้ก าหนด เงือ่นไข และรายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดง
สิทธิ OTO-W2 การปรบัหรือการเปลีย่นแปลงอตัราการใชส้ทิธิและราคาใชส้ทิธิตามขอ้ก าหนดสทิธิ ซ่ึงรวมถึงการก าหนดวนั
ก าหนดรายชือ่ผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธิไดร้บัจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 

(2) เจรจา ตกลง เขา้ท า แกไ้ข เพิม่เตมิ ลงนามในสญัญา ค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มูล รายงานผล
การขาย และเอกสารต่าง ๆ ทีจ่ าเป็นและเกีย่วขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 และการปรบัหรือ
การเปลีย่นแปลงอตัราการใชส้ิทธิและราคาใชส้ิทธิตามขอ้ก าหนดสิทธิ ซ่ึงรวมถึงการติดต่อ การยืน่ การแกไ้ข การเพิ่มเติม 
การลงนามในค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนั หลกัฐาน การเปิดเผยขอ้มูล รายงานผลการขาย และเอกสารต่าง ๆ ต่อส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรัพย์ฯ”) หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 และการ
น าใบส าคัญแสดงสิทธิ และหุน้สามัญเพิ่มทุนจากการใชส้ิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 เข้าเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ ดว้ย และ  

(3) ด าเนนิการอืน่ใดอนัจ าเป็นและสมควรทีเ่กีย่วขอ้งกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 เพือ่ใหก้ารด าเนนิการ
ตามทีร่ะบไุวข้า้งตน้และการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-W2 ในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วง 

2.2 การด าเนินการของบริษัท กรณีทีมี่เศษของหุน้ 

1.  การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เน่ืองจากที่ประชมุคณะกรรมการมีมติอนมุตัิการ
จดัสรรหุน้ เพื่อเสนอขายแก่บคุคลในวงจ ากดัทัง้จ  านวน จงึไมมี่กรณีที่มีเศษของหุน้ 

2.  การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 เศษของหุน้ภายหลังจากการ
ค านวณการออกและจดัสรรหุน้เพ่ือรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมใหปั้ดเศษนัน้ทิง้ 

3.  ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้เพื่อขออนุมัติการเพิ่มทุนและจัดสรรหุน้เพิ่มทุน 

ก าหนดวนัประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัที่ 19 กมุภาพนัธุ ์2567 เวลา 14.00 น. โดยประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์โดย 

 ก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุน้เพื่อสิทธิในการเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ตัง้แตว่นัที่ ................................. จนกวา่การประชุมผู้
ถือหุน้ดงักลา่วจะแลว้เสรจ็ 

 ก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิในการเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ในวนัที่ 15 มกราคม 2567 (Record date) 
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4.  การขออนุญาตเพิ่มทุน/จัดสรรหุน้เพิ่มทุน ต่อหน่วยงานราชการทีเ่ก่ียวข้อง และเงือ่นไขการขออนุญาต (ถ้ามี) 

4.1 การเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุ้ น
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

4.2 บรษัิทจะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่ออกใหมต่อ่บคุคลในวงจ ากดัตามที่ก  าหนดในประกาศ ทจ. 
28/2565 ก่อนการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุของบรษัิทใหแ้ก่ผูล้งทนุ 

 ปัจจบุนัตามประกาศ ทจ. 28/2565 ยกเลิกการยื่นค  าขออนญุาตตอ่ส  านักงาน ก.ล.ต. จึงไม่มีการขออนมุตัิจากส านักงาน ก.ล.ต. ในทกุ
กรณี อย่างไรก็ตาม เน่ืองจาก กรณีการออกหุน้เพิ่มทุนของบริษัทในครัง้นีเ้ข้าข่ายกรณีที่มีนัยส  าคัญบริษัทจึงตอ้งจัดใหมี้รายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (“IFA") เพื่อเป็นขอ้มลูใหผู้ถื้อหุน้ใชป้ระกอบการพิจารณาอนุมตัิ โดยบริษัทจะตอ้งน าส่งร่าง
หนังสือนัดประชมุผูถื้อหุน้และรา่งความเห็น IFA ต่อส  านักงาน ก.ล.ต. เพื่อสอบทานขอ้มลูและแจง้ขอ้สงัเกต (ถา้มี) เพื่อปรบัปรุงก่อน
จดัสง่ไปยงัผูถื้อหุน้ 

4.3 บรษัิทจะจดทะเบียนการลดทนุจดทะเบียน การเพิ่มทนุจดทะเบียน และจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบรษัิท และ
การแกไ้ขหนงัสือบรคิณหส์นธิ ตอ่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์

4.4 บรษัิทจะตอ้งขออนญุาตตอ่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อพิจารณารบัหุน้สามญัเพ่ิมทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

5.  วัตถุประสงคข์องการเพิ่มทุน และการใช้เงนิทุนในส่วนทีเ่พิ่ม 

การเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) บริษัทจะสามารถระดมทนุไดเ้ป็นจ านวนเงินประมาณ 720,000,000 บาท ซึ่ง
บริษัทจะน าเงินที่ไดร้บัจากการเพิ่มทุนที่ไดร้บัไปใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท  ตลอดจนใชเ้ป็นเงินทนุในการ
รองรบัการขยายการลงทนุที่จะเกิดขึน้ในอนาคตของบรษัิท  

วัตถุประสงค ์และแผนการใช้เงนิ จ านวนเงนิ ระยะเวลาการใช้เงนิ 

เงนิทีไ่ด้รับจากการเพิ่มทุน PP 

1. ลงทนุในบรษัิท เพียร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (PFA) 

1.ลกัษณะของโครงการ และความคืบหนา้ของโครงการ 
บริษัท เนสท์ติฟลาย จ ากัด เป็นผู้ประกอบการธุรกิจ
ระบบหรือเครอืข่ายอิเล็กทรอนิกสส์  าหรบัธุรกรรมสินเช่ือ
ระหว่างบุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer Lending 
โดยปัจจุบันโครงการอยู่ระหว่างการขอความเห็นชอบ
จากธนาคารแห่งประเทศไทยในการเพิ่มเติมหรือ
เปลี่ยนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่ กรรมการ หรือผูมี้อ  านาจ
ในการจัดการของผูป้ระกอบธุรกิจระบบหรือเครือข่าย
อิเล็กทรอนิกสส์  าหรบัธุรกรรมสินเชื่อระหว่างบุคคลกับ
บคุคล หรอื Peer-to-Peer Lending 
 

250 – 350 ลา้นบาท 2567 
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วัตถุประสงค ์และแผนการใช้เงนิ จ านวนเงนิ ระยะเวลาการใช้เงนิ 

2.โอกาสที่โครงการจะสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บรษัิท 
บริษัท เนสท์ติฟลาย จ ากัด เป็นผู้ประกอบการธุรกิจ
ระบบหรือเครอืข่ายอิเล็กทรอนิกสส์  าหรบัธุรกรรมสินเช่ือ
ระหว่างบุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer Lending 
รายแรกและรายเดียวในประเทศไทยที่ไดร้บัการรบัรอง
จากธนาคารแห่งประเทศไทยและกระทรวงการคลงั โดย
บริษัทเล็งเห็นโอกาสในการเติบโตของธุรกิจประเภท 
Peer-to-Peer Lending ซึ่งคาดว่าจะมีแนวโน้มเติบโต
อย่างต่อเน่ือง และเป็นที่ตอ้งการของตลาด อีกทัง้ การ
เขา้ลงทนุใน PFA จะเป็นประโยชนแ์ก่บรษัิทในการขยาย
ขอบเขตของธุรกิจของบริษัทใหมี้ความหลากหลายมาก
ยิ่งขึ ้น เพื่อเป็นการลดความเสี่ยง และเพื่อเพิ่มขีด
ความสามารถ และผลประกอบการใหแ้ก่บริษัทในการ
ขยายการลงทนุไปยงัธุรกิจที่มีศกัยภาพ 
3.ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้กับบริษัทในกรณีที่ไม่
สามารถด าเนินโครงการไดส้  าเรจ็ 
บริษัทจะไม่มีรายไดส้่วนของธุรกิจระบบหรือเครือข่าย
อิเล็กทรอนิกสส์  าหรบัธุรกรรมสินเชื่อระหว่างบุคคลกับ
บุคคล  หรือ  Peer- to-Peer Lending มา เ ป็นรายได้
เพ่ิมเติม 
4.ความเสี่ยงในการด าเนินโครงการ 
เน่ืองจากเป็นธุรกิจที่อยู่ระหว่างการเริ่มตน้ด  าเนินธุรกิจ 
โครงการอาจมีผลก าไรสุทธิขาดทุนในช่วงเริ่มตน้ และ
อาจมีผลขาดทุนต่อเน่ืองหากไม่สามารถเพิ่มจ านวน
ลกูคา้ไดต้ามเป้าหมาย 

หมายเหต ุ

ธุรกรรมการซื ้อหุ้นในบริษัท เพียร ์ ฟอร์ ออล จ ากัด 
(“PFA”) ไม่เก่ียวขอ้งกับการเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุในครัง้
นีแ้ต่อย่างใด โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 
15/2566 เม่ือวนัที่ 23 สิงหาคม 2566 ไดมี้มติอนมุตัิการ
ลงทุนใน PFA โดยจะช าระราคาซือ้ขายดว้ยเงินสดทัง้
จ  านวน จึงไม่ใช่การท ารายการในรูปแบบช าระราคาค่า
หุน้ดว้ยการแลกหุน้ (Share Swap) ซึง่ ณ เวลานัน้ OTO 
มีเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ และเงินที่ไดร้บัจากการใช้
สิทธิ OTO-W1 เพียงพอที่จะซื ้อ PFA อย่างไรก็ตาม 
เ น่ืองจากการซื ้อ  PFA มี เงื่ อนไข  ที่ ทางผู้ขายต้อง
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ด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จก่อน การซือ้ขาย ซึ่งใชเ้วลานาน 
และอาจมีความไม่แน่นอน OTO จึงมีการน าเงินใน
กิจการไปบริหารสภาพคล่องรวมถึง การวางมัดจ าเพื่อ
เขา้ขอศกึษาโครงการอ่ืน ๆ ที่มีความน่าสนใจ 

ซึง่สินทรพัยส์ภาพคล่องของกิจการ เชน่ เงินใหกู้ย้ืม และ
เงินวางมดัจ าตา่งๆ ที่ สามารถขอคืนได ้มีความเสี่ยงเรือ่ง
ก าหนดระยะเวลาการได้รับเงินคืนตามสัญญา และ
ความเสี่ยงจากความพรอ้ม ของคูส่ญัญา และสินทรพัยท์ี่
ลงทุนเพื่อสภาพคล่องของกิจการ (port การลงทุน) มี
ความเสี่ยงในการขายหุน้ใหไ้ดใ้น ระยะเวลาที่ตอ้งการ 
รวมถึงมูลค่าตามที่คาดหวังว่าจะได้รับจากการขาย 
ตามที่ไดช้ีแ้จง เพิ่มเติมแก่ SET เรื่องการเข้าลงทุนใน 
PFA เม่ือวนัที่ 21 พ.ย. 2566 จงึเป็นที่มาของการเพ่ิมทนุ
ในครัง้นี ้เพื่อใชเ้งินบางส่วนในการเขา้ซือ้ PFA ทดแทน 
สินทรพัยส์ภาพคล่องของกิจการ และสินทรพัยท์ี่ลงทนุ
เพื่อสภาพคล่องของกิจการ (port การลงทุน) ที่ไดร้ับ
ผลกระทบจากสภาวะตลาดในปัจจบุนั 
อย่างไรก็ตาม แมว้่า AQUA จะไม่เขา้ซือ้หุน้เพิ่มทุน PP 
ในครั้งนี ้เงินที่ได้รับจากการเพิ่มทุนของ PP รายอ่ืน 
รวมถึงกระแสเงินสดภายในของกิจการ และสินทรพัย์
สภาพคลอ่งที่มี ก็เพียงพอตอ่การซือ้ PFA 

2. ลงทนุตอ่ยอดธุรกิจปัจจบุนั และ/หรอื ธุรกิจที่เก่ียวเน่ือง 

 1. ลักษณะของ โค ร งกา ร  ปั จจุบันบ ริ ษั ทก า ลั ง
ท าการศึกษาลงทุนในธุรกิจ  Home Shopping แบบ 
omni channal ที่มีฐานลูกคา้และระบบบริหารจัดการ
รวมถึงชอ่งทางการจดัจ  าหน่าย   

2. โอกาสที่จะสรา้งรายไดใ้หบ้ริษัท นอกเหนือจากธุรกิจ
เดิมของบริษัทที่จะเขา้ไปลงทนุแลว้ ยงัมี synergy ที่เกิด
จากการใชท้รพัยากรรว่มกนัในสว่นของระบบงานภายใน 
และช่วยเพิ่มสัดส่วนการให้บริการ outbound call 
center โดยเฉพาะการขายหรือน าเสนอผลิตภัณฑห์รือ
บริการผ่านทางทีม call center โดยคาดว่าจะช่วยเพิ่ม
รายไดข้องทัง้กลุม่บรษัิทไดไ้มต่  ่ากวา่ 200 ลา้นบาท และ
มีอัตราก าไรที่สูงกว่าบริการ inbound call center ที่
ปัจจบุนัเป็นรายไดห้ลกัของบรษัิท  

150 – 250 ลา้นบาท 2567 
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3. ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้กับบริษัทในกรณีที่ไม่
สามารถด าเนินโครงการไดส้  าเรจ็ บรษัิทตอ้งพฒันาธุรกิจ 
outbound call center ด้วยตัวเอง ซึ่งต้องใช้เวลาและ
เงินทุนในการพัฒนาบุคลากร ระบบ และที่ส  าคัญที่สดุ
คือฐานลกูคา้ 
4.ความเสี่ยงในการด า เนินโครงการ  ธุร กิจ home 
shopping ปัจจบุนัมีการแข่งขันจากหลายช่องทางไม่ว่า
จะ เ ป็น  TV shopping, e-commerce platform, social 
shopping อย่างไรก็ดี การที่มีฐานลูกคา้ชัดเจนและมี
ช่องทางการขายที่ เข้าถึงลูกค้า จะช่วยสร้างความ
ไดเ้ปรยีบใหก้บับรษัิท 
นอกเหนือไปจากนีบ้ริษัทยังมีแผนที่จะลงทุนในธุรกิจที่
เก่ียวขอ้งกับการใหบ้ริการทางการลงทนุเพื่อต่อยอดกับ
ธุรกิจของ บรษัิท เนสทต์ิฟลาย จ ากดั โดยขณะนีย้งัอยูใ่น
ระหว่างการศึกษา และจะไดข้อ้สรุปหลังจากที่ธุรกรรม
การซือ้ขายหุน้ PFA แลว้เสรจ็ 

3. เงินทนุหมนุเวียนของบรษัิท 

ในปี 2567 บริษัทมีแผนที่จะเข้าร่วมประมูลงานโครงการ
หน่วยงานภาครัฐขนาดใหญ่มูลค่าโครงการไม่ต  ่ากว่า 500 
ล้านบาท ท าให้ต้องเตรียมเงินทุนหมุนเวียนไวส้  าหรับการ 
implement โครงการก่อนที่จะเริม่รบัรูร้ายไดต้ามสญัญา  

เงินสว่นที่เหลือจากขอ้ 1 และ 2 2567 

เงนิทีไ่ด้รับจากการเพิ่มทุน OTO-W2 

ใชส้  าหรบัช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการตน้ทุน
ของบรษัิท ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียน และแผนการขยายธุรกิจใน
อนาคตได ้ 

ประมาณ 0 – 1,177 ลา้นบาท นัน้มีความไมแ่น่นอน ขึน้อยูก่บั
สถานการณ ์และราคาตลาด ในชว่งเวลาที่สามารถใชส้ิทธิแปลง
สภาพได ้

หมายเหตุ 

1. แผนการใชเ้งนิดงักล่าวยงัอาจมีการเปลีย่นแปลงไดโ้ดยขึน้อยู่กบัเงนิสดและสนิทรพัย์ทีม่ีสภาพคล่อง ผลประกอบการ กระแสเงนิ
สด แผนการด าเนนิธุรกิจ แผนการลงทุน ความจ าเป็นและความเหมาะสมอืน่ ๆ ตามที่คณะกรรมการเห็นสมควร โดยค านึงถึง
ประโยชนข์องบริษัท และผูถ้ือหุน้เป็นส าคญั ทัง้นี ้ในกรณีทีบ่ริษัทจะเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ บริษัทจะปฏิบตัติามขอ้ 
19(4) ของประกาศ ทจ. 28/2565 

2. ในกรณทีีบ่รษิัทน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้ ไปใชใ้นการเขา้ลงทนุส าหรบัการขยายธุรกจิตามทีก่ล่าวขา้งตน้ บรษิัทจะน า
รายละเอยีดต่าง ๆ ทีเ่กีย่วกบัธุรกจิดงักล่าว มาเสนอขออนมุตัจิากคณะกรรมการของบรษิัท เพือ่พจิารณาความสมเหตสุมผล และ
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ประโยชนสู์งสดุของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญัต่อไป โดยบริษัทจะปฏิบตัติามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที ่ทจ. 20/2551 เรือ่ง 
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นียัส าคญัทีเ่ขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปซ่ึงทรพัยส์นิ (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตักิารของบริษัทจดทะเบยีนในการ
ไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปซ่ึงทรพัยส์นิ พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) อกีทัง้ หากการเขา้ลงทนุดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นการท า
รายงานที่เกี่ยวโยงกนั บริษัทจะปฏิบตัิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท า
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั ลงวนัที ่31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ทีไ่ดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิัทจดทะเบียนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 
พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ)และกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทนุดงักล่าวทกุประการ 

3. รายละเอยีดวตัถุประสงค์ในการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนและแผนการใชเ้งนิ สามารถพจิารณาเพิ่มเติมไดใ้นสารสนเทศเกีย่วกบัการ
ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัท วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
(สิ่งทีส่่งมาดว้ย 3) 

6.  ประโยชนท์ีบ่ริษัทจะพึงได้รับจากการเพิ่มทุน/จัดสรรหุน้เพิ่มทุน 

6.1 บริษัทสามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ เพื่อน าเงินที่ไดไ้ปต่อยอดในการสรา้งผลประกอบการใหบ้ริษัท ทัง้นี ้ ผูถื้อหุน้เดิมจะ
ไดร้บัประโยชนจ์ากเงินทนุที่บริษัทไดร้บัจากการระดมทนุเพื่อใชใ้นการขยายกิจการในอนาคต รวมถึงการใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนเพื่อ
เสริมสภาพคล่อง โดยบริษัทสามารถด าเนินการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดไดท้นัทีหลงัจากที่บริษัท ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุ
วิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567  

6.2 การเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะสง่ผลให ้บรษัิทมีแหลง่เงินทนุเพ่ิมเติม อนัเป็นการเสรมิสรา้งโครงสรา้งเงินทนุ และฐานะทางการเงินของบรษัิท ให้
แข็งแกรง่ขึน้ รวมทัง้เพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจเดิมของบรษัิท และลงทนุในธุรกิจที่สามารถตอ่ยอดจากธุรกิจเดิมของบรษัิท
ไดอ้ยา่งคลอ่งตวั อนัจะชว่ยสง่ผลใหผ้ลประกอบการของบรษัิทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต 

6.3 บริษัทสามารถน าเงินทนุที่ไดร้บัจากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้ไปลงทนุในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพไดท้นัที ซึ่งจะส่งผลต่อผลด าเนินงานของบริษัท ซึ่ง
คาดวา่น่าจะมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ เพื่อรองรบัการเติบโตของรายไดแ้ละผลประกอบการของบรษัิททัง้ในระยะสัน้ และในระยะยาว 

6.4 การที่บรษัิทไดร้บัการตอบรบัจากผูล้งทนุที่มีสถานภาพและฐานะทางการเงินที่มั่นคง เพื่อเขา้ลงทนุในบรษัิทดว้ยการจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนที่
ออกใหบ้คุคลในวงจ ากดันัน้ สามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความเชื่อมั่นที่นักลงทนุดงักล่าวมีต่อบรษัิท ซึง่จะเป็นการสรา้งความมั่นใจใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
เดิมถึงความส าเรจ็ในการเพิ่มทนุ และแนวโนม้ที่ดีของบรษัิท 

 6.5 เม่ือเปรยีบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอขายหลกัทรพัยต์อ่ประชาชนทั่วไป (Public Offering) ซึง่จะใชร้ะยะเวลาในการเตรยีมการ
ค่อนขา้งนาน และตอ้งไดร้บัอนญุาตจากหน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัท ไม่สามารถควบคมุก าหนดเวลาไดแ้น่นอน อีกทัง้การออกและ
เสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) มีขอ้จ  ากัดเก่ียวกับความไม่แน่นอนของจ านวน
เงินทุนที่จะไดร้บั ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงไดพ้ิจารณาว่า การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท ใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่บคุคลที่มีศกัยภาพทางดา้นเงินทนุ มีฐานะทางการเงินมั่นคง และมีความพรอ้มในการช าระเงินเพิ่ม
ทนุจงึเป็นแนวทางการระดมทนุที่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัวตัถปุระสงคใ์นการเพ่ิมทนุครัง้นี ้ซึง่จะท าใหบ้รษัิทไดร้บัเงินทนุตาม
จ านวนที่ตอ้งการในระยะเวลาอนัสัน้ และสามารถลดความเสี่ยงในการระดมทนุที่อาจเกิดขึน้จากสภาพเศรษฐกิจที่มีความผันผวนใน
ปัจจบุนั 
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7.  ประโยชนท์ีผู่้ถือหุน้จะพึงได้รับจากการเพิ่มทุน/จัดสรรหุน้เพิ่มทุน  

7.1 การออกหุน้สามญัเพ่ิมทนุจะท าใหบ้รษัิทมีเงินทนุหมนุเวียนเพ่ิมขึน้ และด าเนินธุรกิจและขยายการลงทนุของบรษัิท สง่ผลใหบ้รษัิทมีสภาพ
คลอ่งและฐานะการเงินที่แข็งแกรง่เพิ่มขึน้ รวมทัง้มีความสามารถในการสรา้งรายไดม้ากขึน้ในอนาคต โดยแผนการใชเ้งินดงักลา่วจะชว่ยสรา้ง
รายไดค้่อนขา้งแน่นอนใหก้ับบริษัท ท าใหล้ดผลกระทบจากความผันผวนของธุรกิจปัจจบุนัของบริษัทได ้อีกทัง้ยงัส่งผลใหบ้ริษัทมีสภาพ
คล่องและศกัยภาพในการเติบโตเชิงธุรกิจที่มากขึน้ อนัจะช่วยเสริมสรา้งรายไดแ้ละผลก าไรใหก้ับบริษัทในอนาคต ทัง้นี ้หากบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานที่ดี ผูถื้อหุน้จะไดร้บัเงินปันผลของบรษัิทตามนโยบายการจา่ยเงินปันผล   

7.2 นโยบายการจา่ยเงินปันผลของบรษัิท 

บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของก าไรสุทธิของงบการเงินรวมหลงัหักภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ไม่รวมก าไรหรือ
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึน้จริง ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับแผนการลงทนุ และปัจจยัที่เก่ียวขอ้งอ่ืน ๆ โดยคณะกรรมการบริษัทอาจ
พิจารณาทบทวน หรือแกไ้ขนโยบายการจ่ายเงินปันผลเป็นครัง้คราวเพื่อใหเ้ป็นไปตามแผนการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทในอนาคต
ความตอ้งการใชเ้งินลงทุน และปัจจัยดา้นอ่ืน ๆ ที่เห็นสมควร ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดงักล่าวจะไม่เกินก าไรสะสมที่ปรากฏอยู่ในงบ
การเงินของบรษัิท 

7.3 ภายหลังจากที่บุคคลในวงจ ากัดไดร้ับการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้และไดร้ับการจดทะเบียนเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทเป็นที่
เรียบรอ้ยแลว้ บุคคลในวงจ ากัดดงักล่าวจะมีสิทธิไดร้บัเงินปันผลเม่ือบริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผลเช่นเดียวกับผูถื้อหุ้นเดิมของ
บรษัิท 

8. รายละเอียดอ่ืนใดทีจ่ าเป็นส าหรับผู้ถือหุน้เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพิ่มทุน/จัดสรรหุน้เพิ่มทุน 

โปรดพิจารณารายละเอียดอ่ืน ๆ เก่ียวกบัการเพิ่มทนุครัง้นี ้ในสารสนเทศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุของบรษัิท วนัทวูนั 
คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) (สิ่งที่สง่มาดว้ย 3) 

9. ตารางระยะเวลาการด าเนินการในกรณีทีค่ณะกรรมการบริษัทมีมติให้เพิ่มทุน/จัดสรรหุน้เพิ่มทุน 

ล าดับ ขัน้ตอนการด าเนินการ วัน เดือน ปี 

1 วนัประชมุคณะกรรมการบรษัิทครัง้ที่ 19/2566 21 พฤศจิกายน 2566 

2 วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิในการเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 

15 มกราคม 2567 

3 วนัประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 19 กมุภาพนัธุ ์2567 

4 จดทะเบียนเพิ่มทนุจดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย ์ ภายใน 14 วนันบัแตว่นัที่ 
ที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติ 

5 เสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั ภายในระยะเวลา 3 เดือนนับจากวันที่มีมติ
อนมุตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ หรือภายใน 12 
เดือนนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติ
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ล าดับ ขัน้ตอนการด าเนินการ วัน เดือน ปี 

อนุมัติใหเ้สนอขายหุน้ ในกรณีที่ผูถื้อหุ้นมี
มติไว้อย่างชัดเจนว่าเม่ือพ้นระยะเวลา 3 
เดือนดงักล่าว ใหค้ณะกรรมการบรษัิทหรือผู้
ที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท
ก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาด
ในช่ วงที่ เสนอขาย ดั งนั้ น  ที่ ประชุม
คณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผู้
ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้
คณะกรรมการบริ ษั ทหรื อผู้ ที่ ไ ด้ รั บ
มอบหมายจากคณะกรรมการบริ ษั ท 
สามารถก าหนดราคาเสนอขายตามราคา
ตลาดในชว่งที่เสนอขายได ้เม่ือพน้ระยะเวลา 
3 เดือนนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติ
อนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ที่ออกใหม ่

6 จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุช าระแลว้กบักรมพฒันา ธุรกิจการคา้ กระทรวง
พาณิชย ์

ภายใน 14 วนันบัแตว่นัที่บรษัิท   
ไดร้บัช  าระคา่หุน้สามญัเพิ่มทนุ 

7 ยื่นแบบค าขอใหร้บัหุน้สามญัเพิ่มทนุที่ออกและเสนขายต่อบคุคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ภายใน 30 วนันบัแตว่นัทีปิ่ดการเสนอขาย
หุน้สามญัเพ่ิมทนุ 

8 วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิไดร้บัจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิ OTO-W2 คณะกรรมการบรษัิทจะก าหนดใน
ภายหลงั 
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บรษัิทขอรบัรองวา่สารสนเทศในแบบรายงานนีถ้กูตอ้งและครบถว้นทกุประการ 

 

ลายมือชื่อ   

            (นายจิราย ุเชือ้แยม้) 
                        กรรมการผูมี้อ  านาจลงนาม 

ลายมือชื่อ 

   
(นายประพฒัน ์ยอขนัธ)์ 

 กรรมการผูมี้อ  านาจลงนาม 

 

หมายเหต ุกรรมการผูมี้อ  านาจลงลายมือชื่อ พรอ้มทัง้ประทบัตราบรษัิท 

-ลงนาม- 

-ลงนาม- 

-ประทบัตราบรษัิท- 



สิง่ที่สง่มาดว้ย 4 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน)  
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 19/2566 เมื่อวนัที่ 21 
พฤศจิกายน 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัท จ านวน  1,200,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหก้ับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งกรณีที่มีนยัส าคญั เนื่องจาก การออกและ
เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ก่อใหเ้กิดผลกระทบตอ่สว่นแบง่ก าไร (Earning per share) หรอื สทิธิออกเสยีงของผูถื้อหุน้ 
(Control dilution) คิดเป็นสดัสว่นไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพิจารณาจากจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติ
เสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น  ในราคาเสนอขายหุ้นละ  0.60 บาท ซึ่งเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลใน
วงจ ากัด (“ประกาศ ทจ. 28/2565”) ทัง้นี ้เนื่องจากบริษัทมีขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบ
ระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 (ฉบบัตรวจสอบ) และงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชี
สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 (ฉบบัสอบทาน) บริษัทจึงสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัทที่จะ
เสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนในครัง้นี ้ในราคาที่ต  ่ากว่ามูลค่าที่ตราไวข้องบริษัทได ้โดยบริษัทจะตอ้งปฏิบัติตามมาตรา 52 แห่ง
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และบริษัทจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่
ประชมุผูถื้อหุน้ 

ในการนี ้บริษัทไดจ้ดัเตรียมสารสนเทศเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
อนัเป็นสาระส าคญัตอ่การตดัสนิใจของผูถื้อหุน้โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

1. รายละเอียดของการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แกบุ่คคลในวงจ ากดั (Private Placement) วิธีการก าหนด
ราคาเสนอขายและราคาตลาด 

1.1 ลักษณะทั่วไปของรายการ 

ข้อมูลการท ารายการ บริ ษัทจะเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริ ษัท จ านวนไม่ เ กิน 
1,200,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ให้แก่บุคคล 6 ราย (รวมเรียกว่า  “ผู้ลงทุน”) โดย
ก าหนดราคาไวอ้ย่างชดัเจน ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้
ไมเ่กิน 720,000,000 บาท 

วัน เดือน ปี การเข้าท า
รายการ 

บรษัิทคาดวา่ กระบวนการจองซือ้หุน้เพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะแลว้เสรจ็ภายในเดือนมีนาคม 
2567  

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 
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ผู้ได้รับการจัดสรรหุ้น
ส า มัญ เพิ่ ม ทุ นของ
บริษัท ให้แก่บุคคลใน
ว ง จ า กั ด  (Private 
Placement) 

รายชื่อผู้ที่ได้รับการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุน จ านวนหุ้นที่ได้รับการ
จัดสรร 

1. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 
(“Aqua”) 

466,666,667 หุน้ 

2. ม.ร.ว.จลุรงัษี ยคุล 308,333,333 หุน้ 

3. นายจินดาสร แสงฤทธ์ิ 125,000,000 หุน้ 

4. นายปฏิพล ประวงัสขุ  50,000,000 หุน้ 

5. นายอาดาม อินสวา่ง  50,000,000 หุน้ 

6. นางสาวรฐา วีระพงษ์  50,000,000 หุน้ 

7. นายสพุรรณ เศษธะพานิช 150,000,000 หุน้ 
 

1.2 การก าหนดราคาเสนอขาย และมูลค่ารวมและเกณฑท์ี่ใช้ก าหนดมูลค่ารวมของรายการ 

บริษัทจะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัท จ านวน 1,200,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 
เพื่อเสนอขายใหก้ับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในราคาหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ไม่เกิน 
720,000,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตาม
หลกัเกณฑข์องประกาศ ทจ. 28/2565 โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของ
บริษัทในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกัน ก่อนวนัที่ที่
ประชุมคณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมตัิใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ
ใหแ้ก่ผูล้งทุน คือระหว่างวันที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวันที่ 20 พฤศจิกายน 2566 ซึ่งเท่ากับ 0.64 บาท (ขอ้มูลจาก 
SETSMART ตาม www.setsmart.com)  

ที่ประชมุคณะกรรมการจึงเห็นควรก าหนดราคาเสนอขายที่ หุน้ละ 0.60 บาท คิดเป็นสว่นลดจากราคาตลาดที่รอ้ยละ 
6.37 โดยราคาเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจารว่มกนัระหวา่งผูล้งทนุและบรษัิทโดยพิจารณาจากราคาตลาด โดยมี
รายละเอียดการค านวณราคาถวัเฉลีย่ดงันี ้

 

http://www.setsmart.com/
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วันที ่ ปริมาณทั้งหมด 
(หุน้) 

มูลค่าทั้งหมด  
(บาท) 

ราคาเฉลี่ย 
(บาท/หุ้น) 

20 พ.ย. 66  1,636,800   971,174   0.59  

17 พ.ย. 66  3,786,200   2,218,144   0.59  

16 พ.ย. 66  3,767,600   2,154,525   0.57  

15 พ.ย. 66  5,962,600   3,496,442   0.59  

14 พ.ย. 66  4,463,300   2,542,117   0.57  

13 พ.ย. 66  7,328,100   4,325,326   0.59  

10 พ.ย. 66  2,146,900   1,360,348   0.63  

9 พ.ย. 66  3,426,600   2,204,624   0.64  

8 พ.ย. 66  2,707,800   1,797,995   0.66  

7 พ.ย. 66  8,612,400   5,779,146   0.67  

6 พ.ย. 66  10,803,600   7,415,785   0.69  

3 พ.ย. 66  8,473,200   5,934,302   0.70  

2 พ.ย. 66  7,144,200   4,826,374   0.68  

1 พ.ย. 66  4,764,400   3,083,303   0.65  

31 ต.ค. 66  6,555,800   4,166,735   0.64  

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 15 วันท าการก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการ
ได้มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถอืหุ้น 

0.64 

ร้อยละ 90 ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 15 วันท าการก่อนวันที่ที่ประชุม
คณะกรรมการได้มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถอืหุ้น 

0.58 
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ตามที่ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุที่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นีไ้ม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ท่ี
ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑข์องประกาศ ทจ. 28/2565 หุ้นที่เสนอขาย
ดงักลา่วจึงไมเ่ขา้ขา่ยถกูหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ บรษัิทจึงไมม่ีหนา้ที่หา้มมิใหผู้ล้งทนุท่ีไดร้บัหุน้จากการเสนอ
ขายหุน้ต่อบคุคลในวงจ ากดัในครัง้นีน้  าหุน้ที่ไดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค า
ขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 
2558 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ทัง้นี ้เนื่องจากบริษัทมีขาดทนุสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2565 (ฉบบัตรวจสอบ) และงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 
2566 (ฉบบัสอบทาน) บริษัทจึงสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทที่จะเสนอขายใหแ้ก่ผู้
ลงทุนในครั้งนี ้ ในราคาที่ต  ่ากว่ามูลค่าที่ตราไว้ของบริษัทได้ โดยบริษัทจะต้องปฏิบัติตามมาตรา 52 แห่ง
พระราชบญัญัติบรษัิทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และบริษัทจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบ
จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

2. การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดและรายชื่อบุคคลในวงจ ากัด  

บริษัทไดจ้ัดหานักลงทุนที่มีความสนใจลงทุนกับบริษัท และสามารถพิจารณาตัดสินใจลงทุนไดใ้นระยะเวลาที่
เหมาะสม และสามารถลงทุนในบริษัทไดจ้ริง และสามารถช่วยสนบัสนุนธุรกิจของบริษัทไดต้ามเป้าหมาย  เพื่อที่
บริษัทจะสามารถที่จะน าเงินทุนที่ไดไ้ปใช้ในการลงทุน และขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต และใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท โดยในการพิจารณาการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดันั้น บริษัท
จะพิจารณาทัง้เหตผุลและความจ าเป็น ตลอดจนโอกาสของการใชเ้งินเพื่อที่จะสามารถไปท าประโยชนใ์หก้บับรษัิทใน
แตล่ะช่วงเวลานัน้ควบคูก่นัไปดว้ย  

3. ชื่อและข้อมูลของบุคคลในวงจ ากัดที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

รายชื่อ 
จ านวนหุ้นที่จัดสรร 

(หุ้น) 
ราคาเสนอขาย 
(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวม 
(บาท) 

1. บรษัิท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั 
(มหาชน) (“Aqua”) 

466,666,667 0.60 280,000,000 

2. ม.ร.ว.จลุรงัษี ยคุล 308,333,333 0.60 185,000,000 

3. นายจินดาสร แสงฤทธ์ิ 125,000,000 0.60 75,000,000 
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รายชื่อ 
จ านวนหุ้นที่จัดสรร 

(หุ้น) 
ราคาเสนอขาย 
(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวม 
(บาท) 

4. นายปฏิพล ประวงัสขุ  50,000,000 0.60 30,000,000 

5. นายอาดาม อินสวา่ง  50,000,000 0.60 30,000,000 

6. นางสาวรฐา วีระพงษ ์  50,000,000 0.60 30,000,000 

7. นายสพุรรณ เศษธะพานชิ 150,000,000 0.60 90,000,000 

 รายช่ือผูถื้อหุน้ 10 ล าดบัแรก ก่อน การเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 17 พฤษภาคม 2566) 

รายชื่อ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม           136,782,387  17.24  

2. นาย ณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์             98,450,000  12.41  

3. น.ส. กิตติยา อทุกโยธะ             34,778,300  4.38  

4. นาย ภิญโญ รุขพนัธเ์มธี             33,023,200  4.16  

5. น.ส. กนกรตัน ์วงศป์ระไพโรจน ์             17,284,400  2.18  

6. นาย สถาพร โพธ์ิทอง             17,000,000  2.14  

7. นาย อภิสทิธ์ิ หงสล์าวณัย ์             16,036,000  2.02  

8. นาย วิรตัน ์อนรุกัษ์พฒุ ิ             14,820,000  1.87  

9. นาย ขจรศษิฐ์ สิง่สรรเสรญิ             13,200,000  1.66  

10. น.ส. ชชัชลยัย ์วีระศกัดิอ์  าไพ             12,900,000  1.63  

ผู้ถอืหุ้นรายยอ่ย           398,962,222  50.30  

รวมผู้ถอืหุ้น           793,236,509  100.00  
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รายช่ือผูถื้อหุน้ 10 ล าดบัแรก หลงั การเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 

รายชื่อ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. บรษัิท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) (“Aqua”)           466,666,667  23.41  

2. ม.ร.ว.จลุรงัษี ยคุล           308,333,333  15.47  

3. นายสพุรรณ เศษธะพานชิ          150,000,000 7.53 

4. นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม           136,782,387  6.86  

5. นาย จินดาสร แสงฤทธ์ิ           125,000,000  6.27  

6. นาย ปฏิพล ประวงัสขุ           50,000,000  5.02  

7. นาย อาดาม อินสวา่ง           50,000,000  5.02  

8. น.ส. รฐา วีระพงษ ์           50,000,000  5.02  

9. นาย ณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์             98,450,000  4.94  

10. น.ส. กิตติยา อทุกโยธะ             34,778,300  4.38  

ผู้ถอืหุ้นรายยอ่ย           490,202,622  24.59  

รวมผู้ถอืหุ้น        1,993,236,509  100.00  
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4. ประเภทผู้ลงทุนที่จะได้รับการเสนอขาย และความสัมพันธก์ับผู้ลงทุนดังกล่าว 

1. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (Aqua)  

ประเภทธุรกิจ บรหิารการลงทนุในธุรกิจตา่ง ๆ 

ที่อยู ่ อาคารอารเ์อสทาวเวอร ์ชัน้ 21, 121/68-69 ถนนรชัดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง 
กรุงเทพมหานคร 10400 

รายชื่อผู้ถอืหุ้น 10 
ล าดับแรก ณ วนัที่ 17 
มีนาคม 2566 

1.  นาย ปกรณ ์มงคลธาดา 17.37 

2.  น.ส. อรอร อคัรเศรณี 7.15 

3.  น.ส. กญัจนารศัม ์วงศพ์นัธุ ์ 5.66 

4.  นาย ก าพล วิระเทพสภุรณ ์ 5.38 

5.  นาย ภควนัต ์วงษ์โอภาสี 5.16 

6.  บรษัิท อีเทอเนิล เอนเนอยี จ ากดั (มหาชน) 5.07 

7.  บรษัิท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 3.38 

8.  บรษัิท นิวส ์เน็ตเวิรค์ คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 3.07 

9.  บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 2.17 

10.  น.ส. อรสิษา สงิหซ์อม 1.90 

รายชื่อคณะกรรมการ 1. นายยทุธ ชินสภุคักลุ 
2. นายฉาย บนุนาค 
3. นายชยัพิพฒัน ์แกว้ไตรรตัน ์
4. นายพลสทิธิ ภมูิวสนะ 
5. นายก่อโชค แสงทองอรา่ม 
6. นายอภิวฒุิ ทองค า 
7. นางวรางคณา กลัยาณประดษิฐ 
8. นายสธีุ ผอ่งไพบลูย ์
9. น.ส. ปรานี รตัคาม 
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1. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (Aqua)  

10. นายชาล ีดิษฐลกัษณ 
11. น.ส. มธัยา โอสถานนท ์

ความสัมพนัธก์ับบริษัท ภายหลงัไดร้บัจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุแบบเฉพาะเจาะจงในครัง้นี ้Aqua จะมีสถานะ
เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทโดยจะถือหุน้ในบริษัทจ านวน 466,666,667 หุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 23.41 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัท (ภายหลงัการเพิ่มทนุช าระ
แลว้ของบริษัท หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี)้ นอกจากนี ้ภายหลงัที่ 
Aqua ได้รับการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี  ้Aqua จะเสนอช่ือ นายสุรพล ทวีโชค
ทรพัยส์ิน เขา้ด ารงต าแหน่ง กรรมการ ของบริษัท อย่างไรก็ตาม Aqua ไม่ไดเ้ป็นนิติ
บุคคลที่มีผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือผูม้ีอ  านาจควบคมุเป็นบุคคลที่ไดร้บัการเสนอใหเ้ป็น
ผูบ้ริหาร หรือผูม้ีอ  านาจควบคมุของบริษัท ดงันัน้ Aqua จึงไม่เขา้ขา่ยเป็นบคุคลเก่ียว
โยงของบริษัทภายใตป้ระกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.  21/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่ไดม้ี
การแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง 
การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกนั 
พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเตมิ) (“ประกาศ
เร่ืองรายการที่เกี่ยวโยงกัน”)  

ประวัติของกรรมการ ที่ 
Aqua จะเสนอรายชื่อ
เ ข้ า ด า ร ง ต า แ ห น่ ง
กรรมการของบริษัท 

ผูอ้  านวยการฝ่ายการเงิน    มีนาคม 2566 – ปัจจบุนั 
บรษัิท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 

เจา้หนา้ที่ฝ่ายการเงิน    2565 – มีนาคม 2566 
Central Finance 

ผูอ้  านวยการฝ่ายการเงิน    2563 - 2564 
บรษัิท โกลเดน้ ไทรแองเกิล้ กรุป๊ จ ากดั  

ผูอ้  านวยการฝ่ายวิเคราะหด์า้นการเงิน   2562 - 2663 
ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 
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2. ม.ร.ว.จุลรังษี ยุคล 

ที่อยู ่ 1104/190 ถ.พฒันาการ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 

ประสบการณท์ างาน ฝ่ายรฐักิจสมัพนัธ ์บรษัิทหาดทิพย ์จ ากดั (มหาชน)  

กรรมการ บรษัิท ไลค ์อินชวัรร์นัวโ์บรคเกอร ์จ ากดั 

กรรมการ บรษัิท บางกอก ออทมั จ ากดั 

ปรกึษาฝ่ายการขายและการตลาด บรษัิท สยามไวเนอรี ่คอมเมอรเ์ช่ียล จ ากดั (ส  านกังานใหญ่) 

กรรมการ บรษัิท ฮีลลิง่ โซน จ ากดั 

ความสัมพนัธก์ับบริษัท ไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ กบับริษัท และไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ

รายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

จ านวนหุน้ท่ีถือในบรษัิท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2566) : ไมม่ีหุน้ท่ีถือในบรษัิท 

โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ม.ร.ว.จุลรงัษี ยคุล  จะถือหุน้ในบริษัทจ านวน 

308,333,333 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 15.47 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทภายหลงัการเพิ่ม

ทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้ 

 

3. นายจินดาสร แสงฤทธ์ิ 
ที่อยู ่ 94/127 ถ.วชัรพล ทา่แรง้ บางเขน กรุงเทพมหานคร 

ประสบการณท์ างาน นกัลงทนุ 

ความสัมพนัธก์ับบริษัท 

ไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ กบับริษัท และไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

จ านวนหุน้ท่ีถือในบรษัิท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2566) : ไมม่ีหุน้ท่ีถือในบรษัิท 

โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ม.ร.ว.จุลรงัษี ยคุล  จะถือหุน้ในบริษัทจ านวน 
125,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 6.27 ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของบรษัิทภายหลงัการเพิ่มทนุ
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้
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4. นายปฏิพล ประวังสุข 

อาชีพ พนกังานบรษัิท และนกัลงทนุ 

ที่อยู ่ เลขที่ 52/10 ถนนป้ัน แขวงสลีม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

ประสบการณท์ างาน 
กรรมการผูจ้ดัการ บรษัิท อินโน ฮบั จ ากดั (Innohub) 

กรรมการผูจ้ดัการ บรษัิท ฟิจิตอล สเปซ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (PSD) 

ความสัมพนัธก์ับบริษัท 

ไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ กบับริษัท และไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

จ านวนหุน้ท่ีถือในบรษัิท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2566) : ไมม่ีหุน้ท่ีถือในบรษัิท 

โดยภายหลงัการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้นายปฏิพล ประวังสุข  จะถือหุน้ในบริษัท
จ านวน 100,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 5.02 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทภายหลงั
การเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้

 

5. นายอาดาม อินสว่าง 

ที่อยู ่ เลขที่ 9/2 หมูท่ี่ 5 ต.หนองหญา้ไซ อ.หนองหญา้ไซ จ.สพุรรณบรุ ี72240 

ประสบการณท์ างาน พนกังาน บรษัิท เฟรช เอ็นเนอรจ่ี์ ฟิวชั่น จ ากดั ประกอบธุรกิจผลติและจ าหนา่ยกระแสไฟฟา้จาก
พลงังานทดแทนพลงังานหมนุเวียนและพลงังานอื่นทกุประเภท และนกัลงทนุ 

ความสัมพนัธก์ับบริษัท ไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ กบับริษัท และไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

จ านวนหุน้ท่ีถือในบรษัิท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 24 พฤศจิกายน 2566) : ไมม่ีหุน้ท่ีถือในบรษัิท 

โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้นายอาดาม อินสว่าง จะถือหุน้ในบรษัิทจ านวน 
100,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 5.02 ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของบรษัิทภายหลงัการเพิ่มทนุ
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้
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6. นางสาวรฐา วีระพงษ ์

ที่อยู ่ เลขที่ 45/71 ซอย อารยี ์4 (ใต)้ แขวง/เขต พญาไท กทม 10400 

ประสบการณท์ างาน ผูจ้ดัศนูย ์บมจ.ไทยประกนัชีวิต ,นกัลงทนุ, รา้นอาหาร 

ประสบการณ ์10 ปี 

ความสัมพนัธก์ับบริษัท ไม่มีความสมัพนัธ์ใด ๆ กับบริษัท และไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทตามนยั
ของประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท (ข้อมูล ณ วันที่ 24 พฤศจิกายน 2566) : ไม่มีหุ้นที่ถือใน
บรษัิท 

โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้นางสาวรฐา วีระพงษ์  จะถือหุน้ใน
บริษัทจ านวน 100,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 5.02 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของ
บรษัิทภายหลงัการเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้

 

7. นายสุพรรณ เศษธะพานิช 

ที่อยู ่ เลขที่ 45/71 ซอย อารยี ์4 (ใต)้ แขวง/เขต พญาไท กทม 10400 

ประสบการณท์ างาน นกัลงทนุ 

ความสัมพนัธก์ับบริษัท ไม่มีความสมัพนัธ์ใด ๆ กับบริษัท และไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทตามนยั
ของประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

จ านวนหุน้ท่ีถือในบรษัิท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 25 ธนัวาคม 2566) : ไมม่ีหุน้ท่ีถือในบรษัิท 

โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้นายสพุรรณ เศษธะพานิช จะถือหุน้
ในบริษัท จ านวน 150,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 7.53 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้
ของบรษัิทภายหลงัการเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัครัง้นี ้

 

ในการนี ้นกัลงทุนแต่ละรายยงัถือหุน้ในบริษัทไม่ถึงจุดที่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท 
(Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑเ์ง่ือนไข 
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และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ อีกทัง้ ผูล้งทนุไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ ระหว่างกนัในลกัษณะ
ของบุคคลที่กระท าการร่วมกนั (Concert Party) หรือมีความสมัพนัธใ์ด ๆ กันที่เขา้ข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 
ของพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ที่จะท าใหม้ีหนา้ที่ท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษัิท (Tender Offer) ภายหลงัจากการไดหุ้น้สามญัเพิ่มทนุของบรษัิท  

5. วัตถุประสงคข์องการเพิ่มทุน และแผนการใช้เงนิทุนในส่วนที่เพิ่ม 

บริษัทจะออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่นกัลงทนุ และน าเงินที่ไดร้บัช าระค่าหุน้เพิ่มทุนมาใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท  ตลอดจนใชเ้ป็นเงินทุนในการรองรบัการขยายการลงทุนที่จะ
เกิดขึน้ในอนาคตของบรษัิท โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

วัตถุประสงค ์และแผนการใช้เงนิ จ านวนเงนิ ระยะเวลาการใช้เงนิ 

เงนิที่ได้รับจากการเพิ่มทุน PP 

1. ลงทนุในบรษัิท เพียร ์ฟอร ์ออล จ ากดั 
1.ลักษณะของโครงการ และความคืบหน้าของ
โครงการ 
บริษัท เนสทต์ิฟลาย จ ากัด เป็นผูป้ระกอบการธุรกิจ
ระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกสส์  าหรับธุรกรรม
สินเช่ือระหว่างบุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer 
Lending โดยปัจจุบันโครงการอยู่ระหว่างการขอ
ความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการ
เพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่ กรรมการ 
หรือผู้มีอ  านาจในการจัดการของผู้ประกอบธุรกิจ
ระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกสส์  าหรับธุรกรรม
สินเช่ือระหว่างบุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer 
Lending 
2.โอกาสที่โครงการจะสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บรษัิท 
บริษัท เนสทต์ิฟลาย จ ากัด เป็นผูป้ระกอบการธุรกิจ
ระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกสส์  าหรับธุรกรรม
สินเช่ือระหว่างบุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer 
Lending รายแรกและรายเดียวในประเทศไทยที่ไดร้บั
การรับรองจากธนาคารแห่งประเทศไทยและ
กระทรวงการคลัง โดยบริษัทเล็งเห็นโอกาสในการ

250 – 350 ลา้นบาท 2566 - 2567 
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วัตถุประสงค ์และแผนการใช้เงนิ จ านวนเงนิ ระยะเวลาการใช้เงนิ 

เติบโตของธุรกิจประเภท Peer-to-Peer Lending ซึ่ง
คาดว่าจะมีแนวโนม้เติบโตอย่างต่อเนื่อง และเป็นท่ี
ตอ้งการของตลาด อีกทัง้ การเขา้ลงทุนใน PFA จะ
เป็นประโยชนแ์ก่บรษัิทในการขยายขอบเขตของธุรกิจ
ของบริษัทใหม้ีความหลากหลายมากยิ่งขึน้ เพื่อเป็น
การลดความเสี่ยง และเพื่อเพิ่มขีดความสามารถ และ
ผลประกอบการใหแ้ก่บริษัทในการขยายการลงทนุไป
ยงัธุรกิจที่มีศกัยภาพ 
3.ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้กบับริษัทในกรณีที่ไม่
สามารถด าเนินโครงการไดส้  าเรจ็ 
บริ ษัทจะไม่มี รายได้ส่วนของธุ รกิจระบบหรือ
เครือข่ายอิ เล็กทรอนิกส์ส  าหรับธุรกรรมสินเช่ือ
ระหว่างบคุคลกบับคุคล หรือ Peer-to-Peer Lending 
มาเป็นรายไดเ้พิ่มเติม 
4.ความเสีย่งในการด าเนินโครงการ 
เนื่องจากเป็นธุรกิจที่อยู่ระหว่างการเริ่มต้นด าเนิน
ธุรกิจ โครงการอาจมีผลก าไรสุทธิขาดทุนในช่วง
เริ่มตน้ และอาจมีผลขาดทุนต่อเนื่องหากไม่สามารถ
เพิ่มจ านวนลกูคา้ไดต้ามเปา้หมาย 

2. ลงทุนต่อยอดธุรกิจปัจจุบัน และ/หรือ ธุรกิจที่
เก่ียวเนื่อง 
1. ลักษณะของโครงการ ปัจจุบันบริษัทก าลัง
ท าการศึกษาลงทุนในธุรกิจ Home Shopping แบบ 
omni channal ที่มีฐานลกูคา้และระบบบริหารจัดการ
รวมถึงช่องทางการจดัจ าหนา่ย   
2. โอกาสที่จะสรา้งรายไดใ้หบ้ริษัท นอกเหนือจาก
ธุรกิจเดิมของบริษัทที่จะเข้าไปลงทุนแล้ว ยังมี  
synergy ที่เกิดจากการใช้ทรพัยากรร่วมกันในส่วน
ของระบบงานภายใน และช่วยเพิ่มสัดส่วนการ
ใหบ้ริการ outbound call center โดยเฉพาะการขาย
หรือน าเสนอผลิตภัณฑห์รือบริการผ่านทางทีม call 

150 – 250 ลา้นบาท 2566 - 2567 
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วัตถุประสงค ์และแผนการใช้เงนิ จ านวนเงนิ ระยะเวลาการใช้เงนิ 

center โดยคาดว่าจะช่วยเพิ่มรายได้ของทั้งกลุ่ม
บริษัทไดไ้ม่ต  ่ากว่า 200 ลา้นบาท และมีอตัราก าไรที่
สูงกว่าบริการ inbound call center ที่ปัจจุบันเป็น
รายไดห้ลกัของบรษัิท  
3.ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้กบับริษัทในกรณีที่ไม่
สามารถด าเนินโครงการไดส้  าเร็จ บริษัทตอ้งพฒันา
ธุรกิจ outbound call center ด้วยตัวเอง ซึ่งต้องใช้
เวลาและเงินทุนในการพฒันาบุคลากร ระบบ และที่
ส  าคญัที่สดุคือฐานลกูคา้ 
4.ความเสี่ยงในการด าเนินโครงการ ธุรกิจ home 
shopping ปัจจุบนัมีการแขง่ขนัจากหลายช่องทางไม่
ว่ าจะเป็น TV shopping, e-commerce platform, 
social shopping อย่างไรก็ดี  การที่มี ฐานลูกค้า
ชัดเจนและมีช่องทางการขายที่เขา้ถึงลกูคา้ จะช่วย
สรา้งความไดเ้ปรยีบใหก้บับรษัิท 
นอกเหนือไปจากนีบ้ริษัทยงัมีแผนที่จะลงทนุในธุรกิจ
ที่เก่ียวขอ้งกบัการใหบ้รกิารทางการลงทนุเพื่อต่อยอด
กบัธุรกิจของ บริษัท เนสทต์ิฟลาย จ ากดั โดยขณะนี ้
ยงัอยู่ในระหวา่งการศกึษา และจะไดข้อ้สรุปหลงัจาก
ที่ธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ PFA แลว้เสรจ็ 

3. เงินทนุหมนุเวียนของบรษัิท เงินสว่นท่ีเหลอืจากขอ้ 1 
และ 2 

2566 - 2567 

เงนิที่ได้รับจากการเพิ่มทุน OTO-W2 

ใช้ส  าหรับช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ
ตน้ทุนของบริษัท ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน และแผนการ
ขยายธุรกิจในอนาคตได ้

ประมาณ 0 – 1,177 ลา้นบาท นัน้มีความไมแ่นน่อน 
ขึน้อยูก่บัสถานการณ ์และราคาตลาด ในช่วงเวลาที่
สามารถใชส้ทิธิแปลงสภาพได ้

แผนการใชเ้งินดงักลา่วยงัอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยขึน้อยู่กบัเงินสดและสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องที่บริษัทถือครองอยู่
ในปัจจุบนั ผลประกอบการ กระแสเงินสด แผนการด าเนินธุรกิจ แผนการลงทุน ความจ าเป็นและความเหมาะสมอื่น ๆ 
ตามที่คณะกรรมการเห็นสมควร โดยค านงึถึงประโยชนข์องบรษัิท และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั  
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อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษัทน าเงินที่ไดร้บัจากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ไปใชใ้นการเขา้ลงทุนส าหรบัการขยายธุรกิจตามที่
กลา่วขา้งตน้ บริษัทจะน ารายละเอียดตา่ง ๆ  ที่เก่ียวกบัธุรกิจดงักลา่ว มาเสนอขออนมุตัิจากคณะกรรมการของบริษัท เพื่อ
พิจารณาความสมเหตุสมผล และประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญต่อไป โดยบริษัทจะปฏิบัติตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอื
จ าหนา่ยไปซึง่ทรพัยส์นิ (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง 
การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ิน พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่
ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) อีกทัง้ หากการเขา้ลงทุนดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นการท ารายงานที่เก่ียวโยงกัน บริษัทจะปฏิบตัิตาม
ประกาศรายการทีเ่ก่ียวโยงกนั และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุดงักลา่วทกุประการ  

6. ผลกระทบที่มีต่อผู้ถอืหุ้นเดิมจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  

6.1 ด้านการลดลงของสัดส่วนการถอืหุ้นของผู้ถอืหุ้นเดิม (Control Dilution) 
ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) จะมีผลกระทบต่อ
สทิธิการออกเสยีงของผูถื้อหุน้เดิมซึง่จะมีสทิธิการออกเสยีงลดลงรอ้ยละ 60.20 โดยสามารถค านวณไดด้งันี ้

= จ านวนสทิธิออกเสยีงของผูถื้อหุน้ใหม่ 

 จ านวนหุน้ที่ช าระแลว้ + จ านวนสิทธิออกเสยีงของผูถื้อหุน้ใหม่ 

= 1,200,000,000 

 793,236,509 + 1,200,000,000 

= รอ้ยละ 60.20 

6.2 ด้านการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะมีผลกระทบต่อ
ราคาของหุน้ของบรษัิทลดลงรอ้ยละ 3.83 โดยสามารถค านวณผลกระทบ ไดด้งันี ้

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 

 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 

= 0.64 – 0.62 

 0.64 
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= รอ้ยละ 3.83 

ราคาตลาดก่อนเสนอขาย: 

ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัประชุมคณะกรรมการ
บรษัิท ในวนัท่ี 31 ตลุาคม 2566 ถึงวนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2566  ซึง่เทา่กบั 0.64 บาท  

ราคาตลาดหลงัเสนอขาย: 

= 

(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย x จ านวนหุน้ที่ช าระแลว้) +  

(ราคาเสนอขาย x จ านวนหุน้ที่เสนอขาย) 

 จ านวนหุน้ที่ช าระแลว้ + จ านวนหุน้ที่เสนอขาย 

= (0.64 x 793,236,509) + (0.60 x 1,200,000,000) 

 793,236,509 + 1,200,000,000) 

= 0.62 บาทตอ่หุน้ 

7. ความคุ้มค่าที่ผู้ถอืหุ้นได้รับเปรียบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถอืหุ้น 

เมื่อเปรียบเทียบประโยชนท์ี่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้
คณะกรรมการเห็นว่า การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่วจะเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้มากกวา่ผลกระทบที่ผูถื้อ
หุน้ไดร้บัจากการลดลงของสิทธิออกเสียงของผูถื้อหุ้น เนื่องจากท าใหบ้ริษัทมีเงินทุนหมนุเวียนเพิ่มขึน้ และด าเนิน
ธุรกิจและขยายการลงทุนของบริษัท ส่งผลใหบ้ริษัทมีสภาพคล่องและฐานะการเงินที่แข็งแกร่งเพิ่มขึน้ รวมทัง้มี
ความสามารถในการสรา้งรายไดม้ากขึน้ในอนาคต โดยแผนการใชเ้งินดงักลา่วจะช่วยสรา้งรายไดค้่อนขา้งแน่นอน 
และยั่งยืนใหก้บับรษัิท ท าใหล้ดผลกระทบจากความผนัผวนของธุรกิจปัจจบุนัของบรษัิทได ้อีกทัง้ยงัสง่ผลใหบ้ริษัทมี
สภาพคล่องและศกัยภาพในการเติบโตเชิงธุรกิจที่มากขึน้ อนัจะช่วยเสริมสรา้งรายไดแ้ละผลก าไรใหก้ับบริษัทใน
อนาคต ทัง้นี ้หากบรษัิทมีผลการด าเนินงานท่ีดี ผูถื้อหุน้จะไดร้บัเงินปันผลของบรษัิทตามนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

นอกจากนีน้กัลงทุนรายที่ 1 (AQUA) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และมีความพรอ้มดา้นเงินทนุ 
และประกอบธุรกิจที่หลากหลาย ทัง้ธุรกิจโลจิสติกส ์และธุรกิจรา้นอาหาร ที่อาจจะมีโอกาสในการรว่มมือทางธุรกิจซึง่
จะมีสว่นช่วยสง่เสรมิและสนบัสนนุธุรกิจหลกัของบรษัิทได ้สว่นนกัลงทนุรายที่ 2 – 6 เป็นนกัธุรกิจ นกัลงทนุ ที่มีความ
พรอ้มดา้นเงินทนุ มีประสบการณห์ลากหลาย ซึ่งสามารถช่วยแนะน าโครงการที่มีศกัยภาพ ที่สามารถน ามาต่อยอด
ธุรกิจปัจจบุนั และ/หรอื ธุรกิจที่เก่ียวเนื่อง กบัธุรกิจในปัจจบุนัของบรษัิทได ้ 
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8. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

8.1 เหตุผล ความจ าเป็นของการเพิ่มทุน และความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน 

คณะกรรมการบรษัิทมีความเห็นวา่ การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษัิทใหแ้ก่ผูล้งทนุในครัง้นี ้จะท าให้
บริษัทมีเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบรษัิท และรองรบัการขยายธุรกิจของบริษัท ในอนาคต โดยการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่วจะช่วยใหบ้ริษัท สามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ ซึ่งจะสง่ผลให้
บรษัิท มีเสถียรภาพทางการเงินท่ีแข็งแกรง่และผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้ 

อย่างไรก็ตาม หากบริษัท ไม่ไดร้บัเงินจากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้จะสง่ผลใหบ้ริษัทไมม่ีแหลง่เงินทนุเพื่อสรา้งโอกาสใน
การสรา้งก าไรจากการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต  ดว้ยเหตุดังกล่าว คณะกรรมการบริษัทจึงมีความเห็นว่า 
บริษัทมีความจ าเป็นในการเพิ่มทุนครัง้นี ้ เพื่อน าเงินที่ไดไ้ปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท 
เพื่อใหบ้ริษัทมีแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม อนัเป็นการเสริมสรา้งโครงสรา้งเงินทุน และฐานะทางการเงินของบริ ษัท ให้
แข็งแกร่งขึน้ รวมทัง้เพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจของบริษัท และลงทุนในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจาก
ธุรกิจเดิมของบรษัิทไดอ้ยา่งคลอ่งตวั อนัจะช่วยสง่ผลใหผ้ลประกอบการของบรษัิทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต 

8.2 เหตุผล ความจ าเป็น ของการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทใหแ้ก่ผูล้งทุนในครัง้นี ้เป็น
แนวทางการระดมทนุท่ีมีประสทิธิภาพ มีความสมเหตสุมผล เหมาะที่สดุกบัสถานการณใ์นปัจจบุนัของบรษัิท และจะ
ก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษัิท ซึง่จะท าใหบ้รษัิทสามารถระดมเงินทนุไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ ลดภาระผูถื้อหุน้เดิม
ในการเพิ่มทนุ และไดจ้ านวนเงินทนุตามที่ตอ้งการ  

อีกทัง้ การใชว้ิธีการเพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดันัน้ เป็นวิธีการระดมทนุท่ีสามารถตอบสนองความตอ้งการในการ
ใชเ้งินทนุของบริษัทไดอ้ย่างแน่นอนและรวดเร็ว และเมื่อเปรียบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอขายหลกัทรพัย์
ต่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) การจดัหาแหลง่เงินทนุจากจากการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน และการเพิ่ม
ทุนโดยวิธีการอื่นที่อาจท าใหบ้ริษัทระดมทุนไดล้่าชา้และไม่ไดจ้ านวนเงินทุนตามที่ตอ้งการซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
แผนการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของบรษัิทได ้โดยคณะกรรมการบรษัิทไดพ้ิจารณาการระดมทนุดว้ยวิธีการ
อื่น ๆ แลว้ มีความเห็นดงัตอ่ไปนี ้

(ก) การเพิ่มทุนดว้ยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการ
ระดมทุนดว้ยวิธีนีต้อ้งใชร้ะยะเวลานานกว่าการเพิ่มทุนในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของ
บริษัท ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้และบคุคลในวงจ ากดั อีกทัง้ บริษัทอาจจะไมส่ามารถเสนอ
ขายหุน้ไดต้ามแผนเนื่องจากบริษัทจะใชร้ะยะเวลาในการเตรียมการค่อนขา้งนาน และตอ้งไดร้บัอนุญาต
จากหนว่ยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึง่บรษัิท ไมส่ามารถควบคมุก าหนดเวลาไดแ้นน่อน 
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(ข) การออกตราสารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาเรื่องการออกตราสารหนีห้รือการกู้
เงินแลว้เห็นว่ายงัไม่เหมาะสมในเวลานี ้เนื่องจากการพิจารณาขอเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจะตอ้งใช้
ระยะเวลาในการพิจารณาซึง่อาจจะไม่ทนัตอ่ความตอ้งการในการใชเ้งินทนุของบริษัท ดงันัน้ การออกตรา
สารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน จึงมีความเป็นไปไดต้  ่าและไม่สอดคลอ้งต่อความตอ้งการใชเ้งินทนุของบริษัท ใน
เวลานี ้ 

(ค) การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) 
คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการระดมทุนดว้ยวิธีดงักล่าวมีขอ้จ ากดัเก่ียวกับความไม่แน่นอนของจ านวน
เงินทุนที่จะไดร้บั เนื่องจากความผันผวนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และความไม่แน่นอนของสภาวะการณ์
โดยรวมของเศรษฐกิจและการเมือง ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศท าใหร้าคาซือ้ขายหุน้ของบรษัิทท่ีปรบัตวั
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ โดยจะท าให้เงินที่บริษัทจะได้รับจากการเพิ่มทุนเป็นจ านวนที่ไม่เป็นไปตาม
วตัถปุระสงคก์ารเพิ่มทนุของบรษัิท 

ดว้ยเหตผุลตามที่กลา่วมาขา้งตน้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นวา่บริษัทมีความจ าเป็นในการเพิ่มทนุ โดยวิธีการ
เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัครัง้นี ้เพื่อน าเงินที่ไดร้บัไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในบริษัท เพื่อเพิ่มสภาพคลอ่ง 
และเพื่อใชร้องรบัการด าเนินธุรกิจของบรษัิทในปัจจบุนัและการขยายธุรกิจของบรษัิทตอ่ไปในอนาคต  

8.3 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงนิเพิ่มทุน และความเพียงพอของแหล่งเงนิทุน 

บริษัทอยู่ระหว่างการศึกษา และสรรหาโอกาสการลงทนุที่เหมาะสมเพื่อรองรบัการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต 
ภายหลงัจากที่คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาถึงแนวทางและความสมเหตุสมผลของแผนการใชเ้งินเพิ่มทุน  และ
ความเพียงพอของแหลง่เงินทนุในครัง้นีแ้ลว้ คณะกรรมการมีความเห็นวา่ แผนการใชเ้งินเพิ่มทนุของบริษัท มีความ
สมเหตุสมผลและจะเป็นประโยชนต์่อบริษัท และผูถื้อหุน้ของบริษัทในอนาคต การเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะท าใหบ้ริษัท
สามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้และลดภาระการลงทนุของผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทนุ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้เดิม
จะไดร้บัประโยชนจ์ากเงินทนุที่บริษัทไดร้บัจากการระดมทนุเพื่อใชใ้นการขยายกิจการในอนาคต รวมถึงการใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสริมสภาพคลอ่ง ทัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทคาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุน้เพิ่ มทนุ
ใหก้บัผูล้งทนุ รวมทัง้ไดร้บัเงินจากการขายเสนอขายหุน้เพิ่มทนุดงักลา่วใหแ้ลว้เสรจ็ภายในกรอบระยะเวลาที่ก าหนด
ตามประกาศ ทจ. 28/2565 และตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

8.4 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัท ตลอดจนฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานโดยรวมของบริษัท อันเน่ืองมาจากการเพิ่มทุน  

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้เห็นวา่ การเขา้ท ารายการดงักลา่วเป็นการเพิ่มโอกาสในการสรา้งรายไดข้องบรษัิท เพิ่ม
สภาพคล่องและรองรบัการด าเนินธุรกิจของบริษัทในปัจจุบนัและการขยายธุรกิจของบริษัทต่อไปในอนาคต อีกทัง้ เป็น
เงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคลอ่ง เพิ่มความแข็งแกรง่ทัง้ในเชิงโครงสรา้งทางการเงิน และสดัสว่นของหนีส้นิตอ่ทุนของ
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บริษัทในระยะยาว โดยจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคต และเป็นแหล่งเงิน
ส ารองไวใ้ชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อรองรบัการด าเนินงานของบรษัิท ดงันัน้ การเพิ่มทนุดงักลา่วจะไมส่ง่ผลกระทบในทาง
ลบตอ่การประกอบธุรกิจ ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของบรษัิท 

ณ 30 กันยายน 2566 ก่อน PP คาดการณผ์ลกระทบหลัง PP 

สนิทรพัย ์   1,295.31 ลา้นบาท   2,015.31 ลา้นบาท 

หนีส้นิ         82.41 ลา้นบาท         82.41 ลา้นบาท 

สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิท   1,212.90 ลา้นบาท   1,932.90 ลา้นบาท 

ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 793.24 ลา้นหุน้ 1,993.24 ลา้นหุน้ 

D/E Ratio 0.07 เทา่ 0.04 เทา่ 

8.5 ความเหมาะสมของราคาเสนอขาย และที่มาของการก าหนดราคาเสนอขาย  

บริษัทก าหนดราคาเสนอขายซึ่งเป็นการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัท กบัผูล้งทนุ โดยบริษัทไดเ้ปรียบเทียบกับราคาตลาด
ของหุน้ของบริษัท ซึ่งค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 
วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัประชุมคณะกรรมการบริษัท กลา่วคือ ระหว่างวนัที่ 31 ตลุาคม 2566 ถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 
2566 ซึ่งเท่ากบัหุน้ละ 0.64 บาทนัน้ ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุขา้งตน้จึงเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคา
ตลาดตามประกาศ ทจ. 28/2565 เมื่อพิจารณาถึงเหตุผล ความจ าเป็น และประโยชนท์ี่บริษัทจะไดร้บัจากการออกและ
จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุดงักลา่วขา้งตน้ คณะกรรมการบรษัิทจึงมีมติอนมุตัิการออกและจดัสรร
หุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุ โดยมีความเห็นวา่เง่ือนไขการจดัสรร ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผู้
ลงทนุนัน้มีความเหมาะสมและเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหุน้ ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทจะสามารถจดัหาแหลง่เงินทนุได้
ในวงเงินที่ตอ้งการภายในเวลาที่จ ากดั 

9. ค ารับรองของคณะกรรมการบริษัท 

ในกรณีที่กรรมการของบรษัิทคนใดไมป่ฏิบตัิหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย วตัถปุระสงค ์และขอ้บงัคบัของบรษัิท ตลอดจน
มติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความดว้ยความซื่อสตัยส์จุริตและระมดัระวงัรกัษาผลประโยชนข์องบริษัท ในเรื่องที่เก่ียวกบัการ
เพิ่มทุนในครัง้นี ้โดยกระท าการหรือละเวน้กระท าการใดอนัเป็นการไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ดงักล่าวและก่อใหเ้กิดความความ
เสียหายแก่บริษัท ผูถื้อหุน้สามารถฟ้องรอ้งเรียกค่าสินไหมทดแทนจากกรรมการคนดงักลา่วแทนบริษัท ไดต้ามมาตรา 85 
แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) นอกจากนี ้หากการกระท าหรือการละ
เวน้การกระท าใดของกรรมการอนัเป็นการไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย วตัถปุระสงค ์และขอ้บงัคบัของบริษัท 
ตลอดจนมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความซื่อสตัยส์จุริตและระมดัระวงัรกัษาผลประโยชนข์องบริษัท ในเรื่องที่เก่ียวกับการ
เพิ่มทนุในครัง้นี ้จนเป็นเหตใุหก้รรมการ ผูบ้ริหารหรือบคุคลที่มีความเก่ียวขอ้งไดป้ระโยชนไ์ปโดยมิชอบ ผูถื้อหุน้คนหนึ่ง
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หรือหลายคนซึ่งถือหุน้ในบริษัท และมีสิทธิออกเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ
บริษัท สามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชนจ์ากกรรมการนัน้แทนบริษัทได ้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ในการนี ้คณะกรรมการบริษัทขอรบัรองวา่คณะกรรมการบริษัทไดใ้ชค้วามระมดัระวงัในการพิจารณาและตรวจสอบขอ้มลู
ของผูล้งทนุแลว้ มีความเห็นวา่การจดัสรรหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุดงักลา่วมีความเหมาะสม  

10. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการบริษัทที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นสอดคลอ้งกบัคณะกรรมการบรษัิท 
 

บรษัิทขอรบัรองวา่สารสนเทศในแบบรายงานนีถ้กูตอ้งและครบถว้นทุกประการ 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 บริษัท วันทูวัน คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) 

 

 ลายมือช่ือ -ลงนาม- 

 (นายจิราย ุเชือ้แยม้) 

 กรรมการผูม้ีอ  านาจ 

 

 ลายมือช่ือ -ลงนาม- 

 (นายประพฒัน ์ยอขนัธ)์ 
 กรรมการผูม้ีอ  านาจ 

-ประทบัตราบรษัิท- 



 

 
 

  
 
 

 
 
 

                              บริษทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ำกดั (มหำชน) 
รำยงำนควำมเหน็ของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบักำรจดัสรรหุ้นสำมญั 
เพ่ิมทุนของบริษทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ำกดั (มหำชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ำกดั 
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วนัที ่9 มกราคม 2567 

 

เรื่อง รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของ บรษิทั วนัทวูนั 
คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงก าจดั 

เรยีน ท่านผูถ้อืหุน้บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

เมื่อวนัที ่21 พฤศจกิายน 2566 บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“OTO” หรอื “บรษิทัฯ” หรอื “กจิการ”) 
ได้จดัประชุมคณะกรรมการครัง้ที่ 19/2566 เพื่อพจิารณาอนุมตัิการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิัทฯ จ านวน ไม่เกิน 
1,200,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนในวงจ ากดั (Private Placement) และ
ได้มกีารเปลี่ยนแปลงรายชื่อนักลงทุนในวงจ ากดั ในการประชุมคณะกรรมการครัง้ที ่22/2566 เมื่อวนัที ่28 ธนัวาคม 
2566 โดยใหแ้ก่บุคคล 7 ราย (รวมเรยีกว่า “ผูล้งทุน”) ไดแ้ก่ 1) บรษิทั อควา คอรป์เปอรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“AQUA”) 
2) ม.ร.ว จุลรงัษี ยุคล 3) นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์4) นายปฏพิล ประวงัสุข 5) นายอาดาม อินสว่าง 6) นางสาวรฐา  
วรีะพงษ์ และ 7) นายสุพรรณ เศษธะพานิช ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 (รวมทัง้มี
การแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศเรื่องรายการเกี่ยวโยงกนั”) โดยผูล้งทุนไม่มคีวามสมัพนัธใ์ดๆ ระหว่างกนัในลกัษณะของ
บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใดๆ กันที่เข้าข่ายบุคคลตามมาตรา 258 ของ
พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ทีจ่ะท าให้มหีน้าทีท่ าค าเสนอ
ซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ AQUA จะส่งตวัแทนเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการในบรษิทัฯ ภายหลงัการไดร้บัการจดัสรรเพิม่ทุน อย่างไรก็
ตาม AQUA ไม่ไดเ้ป็นนิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอื ผูม้อี านาจควบคุมเป็นบุคคลทีไ่ดร้บัการเสนอใหเ้ป็นกรรมการ 
หรอืผูบ้รหิาร หรอืผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทัฯ ดงันัน้จงึไม่เขา้ขา่ยเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงของบรษิทัฯ  

การออกหุน้สามญัเพิม่ทุนครัง้นี้เป็นการเสนอขายหุน้ทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตกิ าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่าง
ชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ไม่
เกนิ 720,000,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตาม
หลกัเกณฑ์ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.28/2565 เรื่องการอนุญาตใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเสนอขาย
หุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (รวมทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศ ทจ.28/2565”) โดยราคาตลาดค านวณจาก
ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์แหล่งประเทศไทย ย้อนหลงั 15 วนัท าการ
ตดิต่อกนั ก่อนวนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้มีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อขออนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เสนอขายหุน้
สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผู้ลงทุน คอื ระหว่างวนัที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวนัที่ 20 พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเท่ากบั 0.64 บาท 
ดงันัน้จงึไม่เขา้ขา่ยถูกหา้มขาย (Silent Period) และบรษิทัฯ ไม่มหีน้าทีห่า้มมใิหผู้ล้งทุนทีไ่ดร้บัการจดัสรรครัง้นี้น าหุน้
ที่ได้รบัออกเสนอขายภายในก าหนดระยะเวลาตามหลกัเกณฑ์ ตามประกาศตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 
หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รบัหุ้นสามญัหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลงวนัที ่11 พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

อย่างไรกด็ ีราคาเสนอขายดงักล่าวต ่ากว่ามูลค่าที่ตราไวข้องบรษิทัฯ ตามรอบระยะเวลาบญัชสีิน้สุด ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2565 (ฉบบัตรวจสอบ) และงบการเงนิเฉพาะกจิการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชสีิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 
2566 (ฉบบัสอบทาน) เนื่องจากบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงนิในงวดดงักล่าว ดงันัน้บรษิทัฯ จงึต้อง
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ปฏบิตัติามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และตอ้งไดร้บั
ความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้  

นอกจากนี้ การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลใน
วงจ ากดัที่มนีัยส าคญั ตามประกาศ ทจ. 28/2565 เนื่องจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนครัง้นี้ก่อให้เกิด
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earning per share) หรอืสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้อืหุน้ (Control Dilution) คดิเป็นสดัส่วน
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพจิารณาจากจ านวนหุน้ทีช่ าระแล้วก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุม ซึ่ง
บรษิทัฯ จะต้องจดัใหม้ทีีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ในเรื่องความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไข
การเสนอขายหุน้ ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเสนอขายหุน้ และความเหน็ว่าผูถ้อืหุน้มคีวรลงมตเิหน็ชอบ
หรอืไม่ พรอ้มเหตุผล  

เพื่อให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงักล่าวขา้งต้น บรษิัทฯ จงึได้แต่งตัง้บรษิัท แกรนท์ ธอนตนั เซอร์วสิเซส จ ากดั 
(“GTSL” หรอื “ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ”) เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเหน็ในธุรกรรมขา้งตน้ต่อผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการโดยมรีายละเอยีดตามรายงานความเหน็ฉบบันี้   

ในการจดัท ารายงานความเห็นดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระยดึถือขอ้มูลของบรษิัทฯ ซึ่งไม่มเีหตุอนัควร
สงสยัว่าข้อมูลดงักล่าวขาดความถูกต้องและครบถ้วนในสาระส าคญัที่อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อความ
สมบูรณ์ของขอ้มูล ทัง้นี้ รายงานฉบบันี้จดัท าขึ้นภายใต้ขอ้สมมติฐานทางเศรษฐกิจ สภาวะตลาด และปัจจยัอื่นๆ ที่
เป็นไปในขณะจดัท ารายงาน รวมทัง้ขึน้อยู่กบัข้อมลูทีไ่ดร้บัจนถงึวนัทีร่ะบุไวใ้นรายงานฉบบันี้ ซึ่งสมมตฐิานและขอ้มลู
ดงักล่าวอาจมกีารเปลีย่นแปลงไดใ้นภายหลงั และอาจส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อความเหน็ของทีป่รกึษาทางการ
เงนิอิสระฉบบันี้ ทัง้นี้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไม่ได้มภีาระผูกพนัในการปรบัปรุงให้เป็นปัจจุบนั หรอืทบทวนหรอื
ยนืยนัรายงานฉบบันี้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาและศึกษาข้อมูลที่เกี่ยวข้องด้วยความรอบคอบ และสมเหตุสมผลตาม
มาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระท า เอกสารแนบทา้ยรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี้ ถอื
เป็นส่วนหนึ่งของรายงานความเหน็ และเป็นขอ้มลูทีผู่ถ้อืหุน้ควรพจิารณาร่วมกบัรายงานความเหน็ฉบบันี้ดว้ย 

ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรศกึษารายละเอยีดของขอ้มลูทีเ่ปิดเผยในสารสนเทศทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมใน
ครัง้นี้ ความเหน็ของคณะกรรมการอสิระ รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระพรอ้มกบัเอกสารต่าง ๆ ที่
แนบมากบัหนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 เพื่อใชป้ระกอบการพจิารณาการอนุมตักิารเขา้ท าธุรกรรม
ในครัง้นี้
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ช่ือยอ่ ช่ือเตม็ 
ตลาดหลกัทรพัย ์ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ลเิบอเรเตอร ์หรอื LIB บรษิทัหลกัทรพัย ์ลเิบอเรเตอร ์จ ากดั 
ส านักงาน ก.ล.ต. ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 
AQUA บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
CRG บรษิทั CRG Holdings Company Limited 
EE บรษิทั อเีทอเนิล เอนเนอย ีจ ากดั (มหาชน) 
GSC บรษิทั โกลบอล เซอรว์สิ เซน็เตอร ์จ ากดั (มหาชน) 
GTSL หรอื ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั เซอรว์สิเซส จ ากดั 
HPS บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั 
HS บรษิทั ฮนิชซิ ึ(ประเทศไทย) จ ากดั 
IMF   กองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (International Monetary Fund) 
IMG บจก. อนิไซท ์มเีดยี กรุ๊ป 
Innohub บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั 
KGEN บรษิทั คงิเจน จ ากดั (มหาชน) 
NATION บรษิทั เนชัน่ กรุ๊ป (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) 
NBC บรษิทั เนชัน่ บรอดแคสติ้ง คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
NCB บรษิทั ขอ้มลูเครดติแห่งชาต ิจ ากดั 
NEWS บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริค์ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
NNV บรษิทั เอน็บซี ีเน็กซ์ วชิัน่ จ ากดั 
NTF บรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั 
OTO หรอื บรษิทัฯ หรอื กจิการ บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 
OTOC บรษิทั วนัทวูนั (แคมโบเดยี) จ ากดั 
OTOP บรษิทั วนัทวูนั โปรเฟสชัน่แนล จ ากดั  
PFA บรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั 
PSD บรษิทั ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 
SA บรษิทั ไซมสิ แอสเสท จ ากดั (มหาชน) 
SCICOM บรษิทั Scicom (MSC) Berhad 
UTS บรษิทั UTS Marketing Solutions Holdings Limited 
W บรษิทั วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 
WEWIN บรษิทั We Win Limited 
 

อ่ืน ๆ 
 

ประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ตอ่บุคคลใน
วงจ ากดั หรอื ประกาศ ทจ.28/2565 

หลกัเกณฑ์ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ.28/2565 เรื่องการอนุญาตให้
บรษิทัจดทะเบยีนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั ลงวนัที่ 28 ธนัวาคม 2565 
(และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์ ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการเข้าท า
รายการที่มีนัยส าคญัที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์  ลงวันที่ 31 
สงิหาคม 2551 และประกาศของคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่ง
สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ประกาศเรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่
เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจด
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ช่ือยอ่ ช่ือเตม็ 
ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มี
การแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

มาตรา 52 ของพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั มาตรา 52 พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนก าหนดว่าบรษิทัซึ่งด าเนินการมาแล้วไม่น้อยกว่าหนึ่งปี 
ถ้าปรากฏว่ามกีารขาดทุนจะเสนอขายหุ้นต ่ากว่ามูลค่าหุ้นที่จดทะเบียนไว้ก็ได้ แต่ต้อง
ไดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้และก าหนดอตัราส่วนลดไวแ้น่นอน 

Artificial Intelligence หรอื AI ปัญญาประดษิฐ์ 
Business Process Outsourcing หรอื BPO บรกิารบรหิารจดัการระบบงานธุรกจิ  
Capital Asset Pricing Model หรอื CAPM ทฤษฎทีางการเงนิทีก่ล่าวถงึอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงั กบั ความเสีย่งของตลาด 
Contact Center ศูนยบ์รกิารลูกคา้ 
Disaster Recovery Site หรอื DR Site ศูนยส์ ารองเพื่อรองรบัเหตุการณ์ฉุกเฉิน 
Discounted Cash Flow Approach วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 
DLOM ส่วนลดสภาพคล่อง 
EBIT ก าไร (ขาดทุน) ก่อนการหกัดอกเบีย้และภาษเีงนิได ้
EBITDA ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทนุทางการเงนิ ภาษเีงนิได ้ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย 
EBT ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้ 
ECDB ecommerceDB 
EPS ก าไรสุทธติ่อหุน้ 
Equity Risk Premium หรอื ERP ผลตอบแทนจากการลงทุนทีน่ักลงทุนตอ้งการเพิม่ในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งเมื่อลงทุนใน

ตลาดหุน้ 
Free Cash Flow หรอื FCF กระแสเงนิสดสุทธ ิ
Free Cash Flow to Firm or FCFF กระแสเงนิสดอสิระ 
Fully outsourced Contact Center Management 
Service หรอื Fully OS 

การบรกิารบรหิารจดัการศูนยล์ูกคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รปูแบบ 

Internal Rate of Return หรอื IRR อตัราผลตอบแทนภายใน 
KD ตน้ทุนของหนี้สนิ 
KE อตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ ซึง่ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) 
Loan-to-Value หรอื LTV  อตัราสว่นมลูค่าสนิเชือ่ตอ่มลูค่าหลกัทรพัยค์ ้าประกนั 
Maintenance Services หรอื MA บรกิารบ ารุงรกัษาศูนยบ์รกิารขอ้มลู 
MAX40 กลุ่มหุน้คุณภาพปานกลาง วงเงนิกูส้งูสุดรอ้ยละ 40 ของมลูค่าหุน้ 
MAX50 กลุ่มหุน้คุณภาพสงู วงเงนิกูส้งูสุดรอ้ยละ 50 ของมลูค่าหุน้ 
MAX60 กลุ่มหุน้คุณภาพสงูสุด วงเงนิกูส้งูสุดรอ้ยละ 60 ของมลูค่าหุน้ 
Memorandum of Understanding หรอื MOU บนัทกึขอ้ตกลงความร่วมมอื  
MLR หรอื Minimum Loan Rate อตัราดอกเบีย้ทีธ่นาคารพาณิชยเ์รยีกเกบ็จากลูกคา้รายใหญ่ชัน้ดี 
National Digital ID หรอื NDID  การยนืยนัตวัตนรปูแบบดจิทิลั 
OTO-W1 การแปลงสภาพสภาพใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัของบรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์

จ ากดั (มหาชน) ใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิครัง้ที ่1 
OTO-W2 การแปลงสภาพสภาพใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญัของบรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์

จ ากดั (มหาชน) ใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิครัง้ที ่2 
Outsourced Contract Center Facility หรอื Facility การบรกิารระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ 
Outsourced Customer Service Representative 
หรอื CSR 

การบรกิารจดัหาเจา้หน้าทีลู่กคา้สมัพนัธ์ 

P2P Lending ระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคล 
PP หรอื Private Placement การออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อบุคคลในวงจ ากดั 
Price to Book Value Ratio Approach หรอื P/BV 
Ratio 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

 

 
 

ช่ือยอ่ ช่ือเตม็ 
Price to Earnings Ratio Approach หรอื P/E Ratio วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ 
Rf อตัราผลตอบแทนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง  
Sensitivity Analysis การวเิคราะหค์วามออ่นไหวต่อการเปลีย่นแปลง 
StockLend หรอื StockLend by NestiFly ผลติภณัฑส์นิเชื่อแรกของ NTF 
Terminal Value กระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 
Turnkey Total Solutions หรอื TK การออกแบบ พฒันา และตดิตัง้ระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบด็เสรจ็ 
Volume Weighted Average Price Approach  วธิมีลูค่าตามราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก  
WD สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ทุนของแหล่งเงนิทุน 
WE สดัส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อทนุของแหล่งเงนิทุน 
Weighted Average Cost of Capital หรอื WACC ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั 
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1. บทสรปุผูบ้ริหำร 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่19/2566 เมื่อวนัที ่21 พฤศจกิายน 
2566 ไดม้มีตอินุมตักิารออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไว้
หุ้นละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และที่ได้มกีารเปลี่ยนแปลงรายชื่อนัก
ลงทุนในวงจ ากดั ในการประชุมคณะกรรมการครัง้ที่ 22/2566 เมื่อวนัที่ 28 ธนัวาคม 2566 โดยมวีตัถุประสงค์และ
แผนการใช้เงนิทุนมาใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ และรองรบัการขยายการลงทุนทัง้การ
ลงทุนใน บรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”) และบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”) ซึง่การเพิม่
ทุนในกรณีนี้ถอืเป็นการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนทีม่นีัยส าคญั เน่ืองจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุนในครัง้นี้ ก่อให้เกิดผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earning per share) หรือ สิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control 
dilution) คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 โดยพจิารณาจากจ านวนหุ้นที่ช าระแล้วก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติ
เสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 

ทัง้นี้ เนื่องจากบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงนิเฉพาะกจิการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชสีิ้นสุด ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 (ฉบบัตรวจสอบ) และ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 (ฉบบัสอบทาน) บรษิทัฯ จงึสามารถก าหนด
ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทีจ่ะเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนในครัง้นี้ที ่0.60 บาทต่อหุน้ ซึง่เป็นราคาทีต่ ่า
กว่ามูลค่าที่ตราไวข้องบรษิัทฯได้ โดยบรษิัทฯ จะต้องปฏิบตัิตามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญตัิบรษิทัมหาชนจ ากดั 
พ.ศ. 2535 (และไดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และจะตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกวา่ 
3 ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง 

บรษิทัฯ จงึไดแ้ต่งตัง้บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั เซอรว์สิเซส จ ากดั (“GTSL” หรอื “ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ”) เป็นที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

โดยบรษิทัฯ คาดว่าจะท าการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ล้วเสรจ็
ภายในเดอืนมนีาคม 2567 ดงัรายละเอยีด 
ตำรำงท่ี 1-1: กำรเสนอขำยและจดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดั 
ผูอ้อกและเสนอขาย : บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)  
ขนาดรายการ : บรษิทัฯ จะออกเสนอขายหุน้เพิม่ทุน จ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 

1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ราคาเสนอขาย : ก าหนดราคาไวช้ดัเจนที ่ราคาเสนอขายหุน้ละ 0.60 บาท  

มลูค่าการเสนอขาย : ไม่เกนิ 720,000,000 บาท 

ซึ่งบรษิัทฯ ได้มกีารจดัหานักลงทุนที่มคีวามสนใจลงทุน และสามารถพจิารณาตดัสนิใจลงทุนได้ในระยะเวลาที่
เหมาะสม และสามารถลงทุนในบริษัทฯ ได้จริง พร้อมทัง้ช่วยสนับสนุนธุรกิจของบริษัทฯ ได้ตามเป้าหมาย เพื่อที่ 
บริษัทฯ จะสามารถน าเงินเพิ่มทุนที่ได้ไปใชใ้นการลงทุนและขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต และใช้เป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ โดยมผีูท้ีไ่ดร้บัการจดัสรรดงัต่อไปนี้ 
ตำรำงท่ี 1-2: ช่ือและข้อมูลของบุคคลในวงจ ำกดัท่ีได้รบักำรเสนอขำยและจดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทุน 

รำยช่ือ 
จ ำนวนหุ้นท่ีได้รบักำรจดัสรร 

(หุ้น) 
รำคำเสนอขำย 

(บำท) 
มูลค่ำรวม 
(บำท) 

1.บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) (“AQUA”)  466,666,667 

0.60 

280,000,000 

2. ม.ร.ว จุลรงัษ ียุคล 308,333,333 185,000,000 
3. นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์ 125,000,000 75,000,000 
4. นายปฏพิล ประวงัสุข 50,000,000 30,000,000 
5. นายอาดาม อนิสว่าง 50,000,000 30,000,000 
6. นางสาวรฐา วรีะพงษ ์ 50,000,000 30,000,000 
7. นายสุพรรณ เศษธะพานชิ 150,000,000 90,000,000 
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ทัง้นี้ นักลงทุนแต่ละรายขา้งต้นยงัถือหุ้นในบริษัทไม่ถึงจุดที่มหีน้าที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ
บริษัทฯ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์
เงื่อนไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ากจิการ อกีทัง้ ผูล้งทุนไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ ระหว่างกนัใน
ลกัษณะของบุคคลทีก่ระท าการร่วมกนั (Concert Party) หรอืมคีวามสมัพนัธ์ใดๆ ทีเ่ขา้ข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 
ของพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) ทีจ่ะท าใหม้หีน้าทีท่ าค า
เสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทั (Tender Offer) ภายหลงัจากการไดหุ้น้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ 

คณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตกิ าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเท่ากบัหุน้ละ 0.60 บาท คดิเป็นส่วนลดจากราคา
ตลาดที่ร้อยละ 6.37 รวมเป็นมูลค่าทัง้สิ้นไม่เกิน 720,000,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใน
ราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามญัของ
บรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์”) ยอ้นหลงั 15 วนัท าการตดิต่อกนั ก่อนวนัทีท่ีป่ระชุม
คณะกรรมการได้มมีติใหเ้สนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุ้น เพื่อขออนุมตัิให้บรษิัทฯ เสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผู้
ลงทุน คือ ระหว่างวนัที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวนัที่ 20 พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเท่ากับ 0.64 บาท ตามหลกัเกณฑ์ของ
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.28/2565 เรื่องการอนุญาตใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อ
บุคคลในวงจ ากดั (รวมทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศ ทจ.28/2565”)  

โดยการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนในครัง้นี้ของบรษิทัฯ จะท าให้เกิดผลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผู้ถือหุ้นเดิม 
(Control dilution) ซึ่งจะท าใหม้สีทิธกิารออกเสยีงลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 60.20 และภายหลงัจากหลงัการเขา้ท าธุรกรรม
การออกและการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนดงักล่าว AQUA จะเขา้มาเป็นผู้ถือหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ที่สดัส่วนร้อยละ 
23.41 และ ท าให้เกิดผลกระทบด้านราคา (Price dilution) ที่ร้อยละ 3.83 ส าหรบัผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรต่อหุ้น 
(Earning per share dilution) นัน้ ไม่สามารถค านวณไดเ้น่ืองจากบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธ ิโดยพจิารณาจากก าไรสุทธิ
ส าหรบัรอบระยะเวลา 12 เดอืนล่าสุด ถงึวนัที ่30 กนัยายน 2566 

โดยการเพิม่ทุนครัง้นี้ บรษิทัฯ มวีตัถุประสงค์ในการน าเงนิทีไ่ด้รบัมาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกิจ
และรองรบัการลงทุนทีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคตโดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ตำรำงท่ี 1-3: วตัถปุระสงคแ์ละแผนกำรใช้เงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ 
วตัถปุระสงค ์และแผนกำรใช้เงิน จ ำนวนเงิน ระยะเวลำกำร

ใช้เงิน 
1. ลงทุนในบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”) 350 ลา้นบาท 

2567 
2. ลงทุนในบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”) 150 ลา้นบาท 
3. เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ เงนิส่วนทีเ่หลอืจากขอ้ 1 และ 2 ซึง่เท่ากบั 

220 ลา้นบาท 

เมื่อทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการพจิารณาถงึความเป็นไปได ้ความสมเหตุสมผล ความคุม้ค่าของการลงทุน
และผลกระทบต่อนักลงทุนตามแผนการใช้เงนิของบรษิัทฯ แล้วพจิารณาได้ว่า แผนกำรลงทุนดงักล่ำวไม่มีควำม
เหมำะสมและไม่สมเหตุสมผล โดยมสีาเหตุจากความไม่เหมาะสม ดงัต่อไปนี้ 

1. ความไม่เหมาะสมจากการลงทุนใน บรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”) 

เมื่อวนัที ่23 สงิหาคม 2566 คณะกรรมการมมีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ และ/หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุน
ในธุรกจิ Peer-to-Peer Lending โดยการซื้อหุน้สามญัใน PFA จากผูถ้อืหุน้เดมิของ PFA คอื บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริค์ 
คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“NEWS”) จ านวน 23,999,999 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 40 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ 
PFA ในราคาหุน้ละ 10.04 บาท รวม 241,000,000 บาท และจาก AQUA จ านวน 30,599,998 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 51 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ PFA ในราคาหุ้นละ 10.58 บาท รวม 324,000,000 บาท รวมทัง้สิ้นจ านวน 
54,599,997 หุน้ หรอืรอ้ยละ 91 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ PFA ซึง่คดิเป็นมลูค่าลงทุนรวม 565,000,000 บาท  
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โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารวางเงนิหลกัประกนัการเขา้ท าธุรกรรมใหก้บั NEWS จ านวน 72.30 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 
วนัที่ 8 กันยายน 2566 และให้กับ AQUA จ านวน 48.60 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566 รวมเป็นเงิน
หลกัประกนัทัง้สิน้ 120.90 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ และผูข้ายหุน้ PFA ตกลงใหน้ าเงนิหลกัประกนัตามขา้งต้นมาเป็น
ส่วนหนึ่งของราคาซื้อขายหุน้ ซึ่งเงนิหลกัประกนัดงักล่าวสามารถคนืไดเ้ตม็จ านวน ดว้ยเงื่อนไขบงัคบัก่อนทีส่ าคญั 
คอื การไดร้บัอนุมตัจิากธนาคารแห่งประเทศไทยส าหรบัการเปลีย่นผูถ้อืหุน้และผูบ้รหิารของ PFA ซึง่หากในกรณีที ่
PFA ไม่ได้รบัความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการเข้าท าธุรกรรม หรือ เงื่อนไข ข้อก าหนดใดๆ 
ภายใต้กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งเปลี่ยนแปลงไปจนเป็นเหตุใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ดงักล่าวได้
หรอืคู่สญัญาไม่ไดเ้ขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ทีด่งักล่าวโดยไม่ไดเ้ป็นความผดิของบรษิทัฯ  

ส าหรบัแหล่งเงนิทุนในการเขา้ท ารายการครัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนการทีจ่ะจดัหาเงนิทุนมาจากกระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงานของบรษิทัฯ และสนิทรพัยส์ภาพคล่องอื่นของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เงนิใหกู้้ยมื เงนิมดัจ าทีส่ามารถ
ขอคนืได้ และเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ทางการเงนิ รวมถึงการระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั  

ซึง่หากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ครัง้นี้ไดร้บัการอนุมตั ิทาง OTO 
จะน าเงนิเพิม่ทุนครัง้นี้มลูค่า 350 ลา้นบาทมาใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในการลงทุนใน PFA ในขณะที ่เงนิลงทุนในส่วนที่
เหลอือกีจ านวน 215 ลา้นบาท จะจดัหาเงนิทุนมาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน และสนิทรพัยส์ภาพคล่องอื่น 
ซึ่งพบว่า ตัง้แต่วนัที่ 8 กนัยายน 2566 – 11 มกราคม 2567 ทาง OTO ได้มกีารวางเงนิสดที่ได้รบัจากการแปลง
สภาพใบส าคญัแสดงสทิธใินการซื้อหุน้สามญัของ OTO (OTO-W1) เพื่อช าระเงนิมดัจ าแก่ NEWS และ AQUA ไป
แล้วทัง้สิน้ 210.90 ล้านบาท จงึท าใหม้ส่ีวนทีเ่หลอืคา้งช าระอกีเพยีง 4.10 ล้านบาท ซึ่งจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร 
บรษิทัฯ จะใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานมาช าระในส่วนดงักล่าวต่อไป 

ขณะที่หากการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ครัง้นี้ไม่ได้รบัการอนุมตัิ 
ทาง OTO ไดม้แีผนการทีจ่ะจดัหาเงนิส่วนทีไ่ม่ไดร้บัจากการเพิม่ทุนครัง้นี้ จ านวน 350 ล้านบาท จากการจ าหน่าย
สนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน ซึ่งเป็นเงนิลงทุนในหุน้สามญัจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมมีลูค่ายุตธิรรม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 อยู่ที ่244.28 ลา้นบาท รวมถงึเงนิใหกู้ย้มืแก่
กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั ไดแ้ก่ บรษิทั วาว แฟคเตอร์ จ ากดั (มหาชน) (“W”) จ านวน 100 ล้านบาท ที่ไดค้รบก าหนด
ภายในเดอืน มกราคม 2567 (ซึ่งเมื่อวนัที ่24 มกราคม 2567 บรษิทั วาว แฟคเตอร์ จ ากดั (มหาชน) ไดท้ าหนังสอื
ขอขยายระยะเวลาการช าระคนืเงนิกู้ออกไปอกี 6 เดอืน ส่งมาแจง้บรษิทัฯ ซึ่งในปัจจุบนับรษิทัฯ ก าลงัอยู่ระหว่าง
การพจิารณาเรื่องดงักล่าว) และรายการสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นในส่วนของเงนิมดัจ ารอขอคนืจากการยกเลกิการเขา้
ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลมที่ประเทศเวียดนาม และการเข้าลงทุนในธุรกิจด้านการพฒันาและท าการตลาด
แพลตฟอร์ม มูลค่ารวม 110 ล้านบาท ซึ่งเมื่อรวมกบัยอดเงนิสดทีไ่ด้มกีารวางเงนิสดเพื่อช าระเงนิมดัจ าแก่ NEWS 
และ AQUA ไปแลว้ทัง้สิน้ 210.90 ลา้นบาท บรษิทัฯ จะมแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอต่อการเขา้ลงทุน 

อย่างไรกต็ามรายการสนิทรพัย์ทางการเงนิดงักล่าวนัน้ มคีวามไม่แน่นอนขึน้อยู่กบัมูลค่าตลาดของสนิทรพัย์
นัน้ๆ ตามช่วงระยะเวลา นอกจากนี้เงนิใหกู้ย้มืและเงนิมดัจ ารอขอคนืนัน้อยู่ระหว่างการตดิตามเพื่อขอคนืเงนิมดัจ า 
และรอรบัคนืเงนิให้กู้ยมืเมื่อครบก าหนดสญัญา จงึมคีวามเสี่ยงที่จะไม่ได้รบัคนืเงนิดงักล่าว หรอืได้รบัล่าช้ากว่า
ระยะเวลาตามแผนงาน 

ทัง้นี้ OTO ได้มกีารเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุ้นในบรษิัท PFA จาก บรษิัท นิวส์ เน็ตเวริ์ค คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) (“NEWS”) เมื่อวนัที ่14 พฤศจกิายน 2566 และ บรษิทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“AQUA”) 
เมื่อวนัที ่22 ธนัวาคม 2566 โดยมรีายละเอยีดสญัญา ดงันี้ 
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ตำรำงท่ี 1-4: สรปุสญัญำซื้อขำยหุ้น PFA 

เง่ือนไขหรือ
ข้อก ำหนดสญัญำ 

NEWS AQUA 

ผูข้าย NEWS AQUA 
จ านวนหุน้ทีซ่ื้อขาย 23,999,999 หุน้ 

หรอืรอ้ยละ 40 ของหุน้ทัง้หมดใน PFA 
30,599,998 หุน้ 

หรอืรอ้ยละ 51 ของหุน้ทัง้หมดใน PFA 
มลูค่าซื้อขาย 241,000,000 บาท 324,000,000 บาท 
เงนิมดัจ า  

 วนัท่ี ร้อยละ ล้ำน
บำท 

1 8 กนัยายน 2566 30.00 72.30 
2 30 พฤศจกิายน 2566 16.60 40.00 
3 31 ธนัวาคม 2566 20.75 50.00 

รวม 67.34 162.30 
  

 
 วนัท่ี ร้อยละ ล้ำนบำท 
1 1 พฤศจกิายน 2566 15.00 48.60 

รวม 15.00 48.60 
 

เงื่อนไขบงัคบัก่อน การซื้อขายจะเกดิขึน้สมบูรณ์เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนทีร่ะบุในสญัญาส าเรจ็ครบถว้น โดยเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่มี
นัยส าคญั มดีงันี้ 
1. ผูข้ายต้องด าเนินการให ้PFA และ/หรอื NTF แจ้งเป็นลายลกัษณ์อกัษรและได้รบัความเหน็ชอบจากฝ่าย
นโยบายก ากบัสถาบนัการเงนิ ธนาคารแห่งประเทศไทย เกีย่วกบัแผนการเปลีย่นแปลงกรรมการของ NTF ให้
เป็นบุคคลทีเ่สนอชื่อโดย OTO รวมถงึการเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้เป็น OTO  
2. ผูข้ายต้องด าเนินการให ้NTF มกีารเจรจาตกลง กบัพนักงานระดบัผูบ้รหิารของ NTF ซึ่งได้รบัสทิธกิารซื้อ
หุน้สามญัใน NTF ใหย้กเลกิหรอืปรบัเปลีย่นเงื่อนไขการใชส้ทิธติามที ่OTO จะมกีารแจง้ใหท้ราบ 

การยกเลกิสญัญา หาก NEWS ไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขบงัคบัก่อน ทีก่ล่าวมาขา้งตน้หรอื หน้าทีท่ีก่ าหนดไวต้ามสญัญาได้ 
OTO มสีทิธบิอกเลกิสญัญาฉบบันี้  

จากสญัญาซื้อขายหุ้นระหว่าง OTO กับ NEWS และ AQUA ข้างต้นนัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระพบว่า 
สญัญาดงักล่าวมไิดม้กีารก าหนดระยะเวลาเริม่ตน้และสิน้สุดของสญัญาซื้อขายทีช่ดัเจน  จงึท าให ้OTO ไม่สามารถ
วางแผนการด าเนินงานภายหลงัจากการเขา้ลงทุน และการขอคนืเงนิมดัจ าในกรณีทีม่กีารยกเลกิสญัญาอาจท าให้
บรษิทัฯ อาจเสยีประโยชน์ในการลงทุนโครงการหรอืสนิทรพัยอ์ื่นๆ ในช่วงระยะเวลาดงักล่าว 

ในขณะทีก่ารวางเงนิมดัจ าทีม่กีารตกลงตามสญัญานัน้ บรษิทัฯ ไดม้กีารช าระแล้วรวมเป็นเงนิทัง้สิน้ 210.90 
ล้านบาท โดยสญัญาไดม้กีารระบุเงื่อนไขการคนืเงนิมดัจ าใหก้บับรษิทัฯ ในกรณีทีส่ญัญาฉบบันี้สิน้สุดลงจากการที ่
NEWS และ AQUA ไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขบงัคบัก่อนได ้ซึ่งบรษิทัฯ จะต้องเขา้สู่กระบวนการขอคนืเงนิมดั
จ าทีอ่าจมคีวามล่าชา้กว่าทีก่ าหนดไวต้ามสญัญาที ่15 วนัท าการ หรอือาจไม่ไดร้บัเงนิมดัจ าคนืทัง้จ านวน ซึ่งอาจ
ส่งผลต่อสภาพคล่องการบรหิารจดัการเงนิสดและส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ ได ้

ทัง้นี้เมื่อพจิารณาหลกัทรพัยค์ ้าประกนัในการซื้อขายตามสญัญาฉบบันี้ พบว่า NEWS ไดน้ าหุน้ PFA จ านวน 
16,161,600 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 28.73 ของหุน้ PFA ทีซ่ื้อขายมาจ าน าใหแ้ก่ OTO เท่ากบัสดัส่วนทีท่างบรษิทัฯ 
ไดม้กีารวางเงนิมดัจ าใหก้บั NEWS รวมมลูค่าเงนิสดทีช่ าระ 162.26 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่ามลูค่าทีแ่ทจ้รงิของ NTF ที่
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประเมนิ ดงันัน้ หากสญัญาฉบบันี้สิน้สุดลงและบรษิทัฯ มไิดร้บัเงนิมดัจ า บรษิทัฯ อาจจะ
ต้องจ าหน่ายเงนิลงทุนดงักล่าวทีไ่ดร้บัมาค ้าประกนัซึ่งจะท าใหข้าดทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 30.21 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
ราคายุตธิรรมประเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

ปัจจุบนั NTF อยู่ในระหว่างการขอความเหน็ชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่เพื่อท าการซื้อขาย แต่เนื่องจากหุ้นที่ได้รบัจากการจ าน านัน้มีสดัส่วนเท่ากับร้อยละ 29.60 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมด ซึ่งยงัไม่ถึงสดัส่วนการเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่จงึท าให้บรษิัทฯ คาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิใ์นใบหุ้น
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ดงักล่าวใหก้บับรษิทัฯ หรอืสามารถบงัคบัขายทอดตลาดไดใ้นกรณีที ่NEWS ผดิตามสญัญาซื้อขายและไม่คนืเงนิ
เงนิมดัจ า  

นอกจากนี้ตามเงือ่นไขขอ้บงัคบัก่อนตามสญัญาซื้อขายทีร่ะบุความรบัผดิชอบใหผู้ข้ายต้องด าเนินการให้ PFA 
และ/หรอื NTF ด าเนินการหารอื และแจง้เป็นลายลกัษณ์อกัษรแก่ฝ่ายนโยบายก ากบัสถาบนัการเงนิ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยเพื่อใหไ้ดร้บัความเหน็ชอบเกี่ยวกบัแผนการเปลี่ยนแปลงกรรมการของ NTF ใหเ้ป็นบุคคลทีเ่สนอชื่อ
โดย OTO รวมถึงการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นจาก NEWS และ AQUA เป็น OTO นัน้ยังอยู่ระหว่างการพิจารณา
รายการ จงึยงัมคีวามไม่แน่นอนทีร่ายการดงักล่าว จะเป็นไปตามขอ้บงัคบัตามสญัญา และอาจส่งผลใหจ้ าเป็นตอ้ง
ยกเลกิสญัญาดงักล่าว และส่งผลกระทบแผนการด าเนินงานของ OTO ในอนาคตได ้โดยในกรณีทีไ่ม่ไดร้บัอนุมตัิ
และต้องยกเลกิรายการซื้อขายครัง้นี้ บรษิัทฯ จะต้องเรยีกเงนิมดัจ าตามสญัญาหรอืบงัคบัขายหุน้ทอดตลาดตาม
สญัญาจ าน า ซึ่งอาจจะกเ็ป็นไดค้่อนขา้งยากทีจ่ะมผีูร้บัซื้อหรอือาจจะมกีารซื้อในมลูค่าทีล่ดลงเนื่องจาก NTF ยงัคง
ติดประเด็นการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ NTF จึงคาดว่าจะท าให้บริษัทฯ เสียประโยชน์จากการเข้าท ารายการ
ดงักล่าว 

 ในการนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้จัดท าประมาณการมูลค่าของ NTF รวมถึงประมาณการอัตรา
ผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) จากการลงทุนใน NTF ซึ่งได้เท่ากับร้อยละ 5.86 โดยเมื่อ
พจิารณาเปรยีบเทยีบต้นทุนทางการเงนิของเงนิลงทุนดงักล่าว จากต้นทุนส่วนของผูถ้อืหุน้ (Cost of Equity : KE) 
และต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ทีค่ านวนจากตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost 
of Capital : WACC) ทีร่อ้ยละ 9.78 และ 9.19 ตามล าดบั แลว้นัน้จะพบว่าการลงทุนใน NTF จะไดร้บัผลตอบแทนที่
ต ่ากว่าต้นทุนทีเ่กดิขึน้ จงึไม่ท าใหเ้กดิความคุม้ค่าจากการลงทุนแต่อย่างใด เนื่องจากราคาทีเ่ขา้ลงทุนจ านวน 565 
ล้านบาท ทีส่ดัส่วนการลงทุนรอ้ยละ 91 (หรอืเท่ากบั 620.9 ล้านบาท ในสดัส่วนทัง้หมดรอ้ยละ 100) นัน้ ทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระประเมนิว่าสงูกว่ามูลค่าทีแ่ทจ้รงิ (Fair value) ตามการประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
ที่ได้มูลค่าของโครงการลงทุนดงักล่าวไม่เกิน 394.16 ล้านบาทที่ร้อยละ 100 หรอืเท่ากบั 358.69 ล้านบาท ตาม
สดัส่วนการลงทุนของบรษิทัฯ ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึพจิารณาไดว้่าการลงทุนในครัง้นี้ไม่สมเหตุสมผล
และไม่คุม้ค่าต่อการลงทุนทางการเงนิแต่อย่างใด 

อย่างไรกด็ ีแมว้่าการพจิารณาผลตอบแทนทางการเงนิตามทีไ่ด้กล่าวไปขา้งต้นนัน้จะไม่ท าใหเ้กดิประโยชน์
ทางการเงนิทีคุ่ม้ค่ากบัการลงทุนส าหรบับรษิทัฯ แต่การลงทุนใน NTF นัน้กถ็อืไดว้่าเป็นกระจายการลงทุนจากธุรกจิ
เดมิของบรษิทัฯ ใหม้คีวามหลากหลายมากยิง่ขึน้ ชดเชยรายไดท้ีล่ดลงเนื่องจากการเปลีย่นแปลงของความตอ้งการ
ของลูกคา้และการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลย ีดงันัน้การลงทุนในครัง้นี้อาจจะเพิม่ประโยชน์ใหก้บับรษิทัฯ ในเชงิ
ธุรกจิ แต่เนื่องจากต้นทุนการลงทุนทีสู่งและจะต้องใชร้ะยะเวลาในการลงทุนที่นานกว่าผลตอบจะเป็นบวก จงึอาจ
มองไดว้่ากำรลงทุนในโครงกำรน้ีไม่คุ้มค่ำแต่อย่ำงใด 

2. ความไม่เหมาะสมจากการลงทุนใน บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”) 

การเขา้ท ารายการไดม้าซึง่หุน้สามญัของ HPS ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะเขา้ซื้อหุน้ของ HPS ทีร่าคา 150 ลา้นบาท 
ซึ่งเมื่อวเิคราะห์ผลการด าเนินงานในอดตีของ HPS แล้วจะพบว่ารายไดข้อง HPS มแีนวโน้มทีล่ดลงมาโดยตลอด 
นอกจากนี้ยงัมผีลขาดทุนสุทธติลอดระยะเวลาการด าเนินงานของ HPS ท าใหม้ผีลขาดทุนสะสมเกนิทุน ดงันัน้ จาก
สภาวะการแข่งขนัของธุรกิจ home shopping ที่มีความรุนแรงเพิ่มมากขึ้นจากหลากหลายช่องทาง ที่ปรึกษา
ทางการเงนิอิสระได้พจิารณามูลค่าของ HPS โดยวธิกีารคดิลดกระแสเงนิสดแล้ว พบว่า HPS มมีูลค่ายุติธรรมที่ 
21.12 ลา้นบาท ซึง่ต ่ากว่ามลูค่าทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท ารายการในครัง้นี้ประมาณ 128.88 ลา้นบาท  

นอกจากนี้ บรษิทัฯ ไดว้างเงนิมดัจ าแบบเรยีกคนืไดใ้หแ้ก่นางสาว อภริว ีพชิญเดชะ นางสาวดวงกมล เกยีรติ
สุขเกษม (ผูข้ายหุน้ส่วนที ่1) ไปเป็นจ านวน 25 ล้านบาท โดยทีท่างผูข้ายหุน้ส่วนที่ 1 นัน้ไดจ้ าน าหุน้ของ HPS ใน
ส่วนทีต่นถอือยู่รวมจ านวน 4,500,000 หุน้ หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS ไวก้บับรษิทัฯ เพื่อเป็น
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การประกนัการคนืเงนิมดัจ า โดยที่หากการตรวจสอบสถานะของ HPS เป็นที่น่าพอใจ และบรษิัทฯ ตกลงทีจ่ะซื้อ
แล้ว บรษิัทฯ จะช าระราคาซื้อขายส่วนที่เหลอือีก 50 ล้านบาทให้แก่ผู้ขายหุ้นส่วนที่ 1 และจ านวน 75 ล้านบาท
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ส่วนทีเ่หลอื และผูข้ายหุน้ส่วนที่ 1 จะด าเนินการใหผู้ถ้อืหุน้ส่วนทีเ่หลอืโอนหุน้ใหแ้ก่บรษิทัฯ ภายใน
วนัทีก่ารซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ ทัง้นี้ หากขอ้ตกลงถูกยกเลกิ ผูข้ายหุน้ส่วนที่ 1 จะคนืเงนิมดัจ าใหแ้ก่ผูซ้ื้อภายใน 7 
วนั อย่างไรก็ตาม จากมูลค่ายุติธรรมของ HPS ที่ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระประเมนิไว้นัน้ มูลค่าของ HPS ใน
สัดส่วนร้อยละ 50 นัน้ต ่ากว่ามูลค่าเงินมดัจ ามาก จึงอาจมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับเงินมัดจ าคืนจาก HPS ได้ 
เนื่องจากมูลค่าหุน้ของ HPS ทีบ่รษิทัฯ รบัจ าน าเอาไวน้ัน้ไม่ครอบคลุมมูลค่าความเสยีหายทีเ่กดิขึน้ ยิง่ไปกว่านัน้ 
ในบนัทกึขอ้ตกลงและในร่างสญัญายงัไม่ไดร้ะบุถงึเงื่อนไขอื่นๆ เช่น ค่าปรบั และ ดอกเบีย้ หากมกีารจ่ายเงนิมดัจ า
คนืล่าชา้อกีดว้ย  

ทัง้นี้ เมื่อวนัที ่วนัที ่27 มถิุนายน 2566 KGEN ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามญั
ของ HPS ให้แก่ แคลร์วิลล์ แคปปิตอล ออฟเพอร์ทูนิทีส์ ฟันด์ ลิมิเต็ด (Clareville Capital Opportunities Fund 
Limited) จ านวน 4,500,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS ในมลูค่า
ซื้อขายรวมเท่ากบั 10,083,999 บาท หรอืมูลค่าหุน้เท่ากบั 2.24 บาทต่อหุน้ ดงันัน้หากคดิมูลค่าในสดัส่วนรอ้ยละ 
100 แล้ว HPS จะมมีูลค่าเท่ากบั 20,167,998 บาท ซึ่งจะเหน็ไดว้่าราคาซื้อขายหุน้ของ HPS ในอดตีนัน้ มมีูลค่าที่
ต่างจากมูลค่าที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการเป็นอย่างมาก อย่างไรก็ตาม ไม่ปรากฏว่ามีข้อมูลสมมติฐานในการ
ประเมนิมลูค่าหุน้ของ HPS ณ ขณะนัน้ รวมถงึเงือ่นไขทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมขา้งตน้แต่อย่างใด 

แม้ว่าการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ HPS นัน้ อาจจะก่อใหเ้กิดความร่วมมอื (Synergy) ที่ส่งเสรมิธุรกิจปัจจุบนั
ของบรษิทัฯ การประหยดัต่อขนาดจากการใชท้รพัยากรร่วมกนั การเพิม่สดัส่วนของการใหบ้รกิาร Outbound Call 
Center ตามแผนของบรษิัทฯ ก็ตาม การลงทุนใน HPS นัน้ ถือว่าเป็นกำรลงทุนท่ีสูงเกินไปและไม่คุ้มค่ำเงิน
ลงทุน 

3. ความไม่เหมาะสมในแผนการใชเ้งนิทุนหมุนเวยีน 

เน่ืองจากในปัจจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่มแีผนการใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนเพิม่เตมิจากการด าเนินการปกติทีช่ดัเจน และ
ยงัคงมเีงนิสด ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญักบับรษิทัฯ ซึง่สามารถน ามาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่เตมิใน
อนาคตได ้  

โดยการลงทุนดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ จะต้องแบกรบัผล
ขาดทุนทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในช่วงตน้ของการลงทุนซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลประโยชน์และผลตอบแทนของผูถ้อื
หุน้ และเมื่อประกอบกบัการพจิารณาผลกระทบทีเ่กดิขึน้จากสทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้เดมิ (Control Dilution) ทีจ่ะ
ท าให้ผู้ถือหุ้นเดิมมีสิทธิในการออกเสียงลดลงร้อยละ 60.20 ของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง อีกทัง้ ปัจจุบนั 
บรษิัทฯ ยงัไม่มแีผนการลงทุนเพิม่เติมที่ชดัเจนและระดบัเงนิทุนหมุนเวยีนที่ใช้ในการประกอบธุรกิจหลกัยงัคง
เพยีงพอต่อการด าเนินธุรกจิตามปกต ิแมว้่าจะไดร้บักระแสเงนิสดจากการเพิม่ทุนจากใบส าคญัแสดงสทิธิ OTO-
W2 เพียงชุดเดียว จึงท ำให้พิจำรณำได้ว่ำกำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพื่อเสนอขำยให้แก่
บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) ในครัง้น้ีท ำให้ผู้ถือหุ้นได้รบัผลกระทบจำก Dilution มำกกว่ำ
ประโยชน์ท่ีจะได้รบัจำกกำรน ำเงินไปลงทุนตามทีไ่ดก้ล่าวไปขา้งตน้ 

นอกจากนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระยงัไดพ้จิารณาและวเิคราะห์ขอ้มูลต่างๆ อาท ิขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการ
เขา้ท ารายการและการไม่เขา้ท ารายการ รวมถงึความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการโดยสามารถสรุปได้
ดงันี้ 
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ขอ้ดขีองการเขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1) การเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะท าใหบ้รษิทัฯ สามารถระดมทุนไดต้ามจ านวนทีต่อ้งการในระยะเวลาอนัสัน้ 

การออกและเสนอขายหุน้ให้กบัผู้ลงทุนในวงจ ากดั (Private Placement) จะท าใหบ้รษิทัฯ สามารถ
ระดมทุนไดต้รงตามจ านวนทีต่อ้งการภายในระยะเวลาทีก่ าหนด เมื่อเทยีบกบัการระดมทุนในแบบอื่นๆ  

2) สนับสนุนการลงทุนในธุรกจิใหม่เพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ 

การลงทุนในธุรกิจ Peer-to-Peer Lending โดยการซื้อหุ้นสามญัในบริษัท เพียร์ ฟอร์ ออล จ ากดั 
เป็นการขยายธุรกจิของบรษิทัฯ เขา้สู่ธุรกจิระบบหรอืเครอืข่ายอเิลก็ทรอนิกส ์ส าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่าง
บุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer Lending ซึ่งเป็นตัวกลางในการกู้ยืมเงินระหว่างบุคคลทัว่ไปผ่าน
แพลตฟอรม์ออนไลน์ ภายใตบ้รษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั ซึง่มแีนวโน้มเตบิโตอย่างต่อเนื่องและคาดว่าจะเป็นที่
ตอ้งการของตลาดอย่างมากในอนาคต โดยคาดว่าธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ในการเป็นผูใ้หบ้รกิารศูนยข์อ้มลูและ
ศูนย์ลูกคา้สมัพนัธจ์ะสามารถช่วยส่งเสรมิดา้นการตลาดและบรกิารหลงัการขายของ NTF ไดเ้ป็นอย่างด ีและ
น่าจะช่วยเพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ อย่างต่อเนื่องในอนาคต  

3) เป็นการลงทุนในธุรกจิทีก่่อใหเ้กดิการประสานประโยชน์ (Synergy) กบัธุรกจิของบรษิทัฯ 

การซื้อหุ้นสามญัใน HPS ซึ่งเป็นผู้ให้บริการและจดัจ าหน่ายสินค้าผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลาย
หลาย (Omni channel) ผ่านทางโทรทศัน์ เวบ็ไซต์ แพลตฟอร์มออนไลน์ และสื่อสงัคม (Social Media) ทัง้นี้ 
HPS ยังมีธุรกิจการให้บริการ outbound call center ซึ่งอาจจะท าให้เกิดการประสานประโยชน์จากการ
ประหยดัต่อขนาด (Economies of Scale) จากการใช้ทรพัยากรร่วมกันในส่วนของระบบงานภายใน เพิ่ม
สดัส่วนการใหบ้รกิาร outbound call center โดยเฉพาะการขายหรอืน าเสนอผลติภณัฑห์รอืบรกิารผ่านทางทมี 
call center ของบรษิทัฯ   

4) บรษิทัฯ จะไดเ้ป็นพนัธมติรทางธุรกจิกบัผูล้งทุนทีม่ศีกัยภาพทางธุรกจิทีห่ลากหลาย 

การจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนและจัดสรรให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ครัง้นี้  จะท าให้ 
AQUA มสีดัส่วนในการถอืหุน้ใหญ่และได้มกีารส่งกรรมการเขา้มาด ารงต าแหน่งกรรมการของบรษิทัฯ ซึ่งมี
ความพร้อมทัง้เงนิทุนและศกัยภาพในการบรหิารธุรกิจเป็นอย่างด ีจงึคาดว่าจะท าใหเ้กิดการผนึกก าลงักนั 
(Synergy) ภายในกลุ่มของ AQUA กบับรษิทัฯ อาท ิการขยายฐานลูกคา้ในกลุ่มของ AQUA เขา้มาใชบ้รกิาร
ของบรษิทัฯ ทัง้การใหบ้รกิารศูนยบ์รกิารขอ้มลูและลูกคา้สมัพนัธ ์ 

5) เป็นการลงทุนในธุรกจิ โดยไม่มภีาระหนี้สนิและดอกเบีย้ 
การเขา้ลงทุนใน PFA และ HPS ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะใช้แหล่งเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้

เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั และ/หรอื เงนิทุนหมุนเวยีน และ/หรอื กระแสเงนิสดจากการด าเนินธุรกจิของ
บรษิทัฯ ท าใหบ้รษิทัฯ ไม่มภีาระหนี้สนิและดอกเบีย้จากการเขา้ลงทุนในครัง้นี้ 

ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1) ผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนต่อผู้ถือหุ้นเดมิ (Dilution Effect) ผลกระทบต่อส่วน
แบ่งก าไร ผลกระทบดา้นราคา 

ในการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บับุคคลในวงจ ากดัครัง้นี้ จะมผีลกระทบต่อสดัส่วนการถอืหุน้
เดมิของบรษิทัฯ โดยจะท าใหเ้กดิผลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผู้ถอืหุน้เดมิ (Control Dilution) ซึ่งจะมี
สทิธกิารออกเสยีงลดลงร้อยละ 60.20 ซึ่งหากผู้ถอืหุน้ของบรษิัทฯ มาเขา้ร่วมประชุมน้อยกว่าร้อยละ 93.64 
ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง OTO แล้ว AQUA สามารถใช้สทิธคิดัค้านหรอืไม่สนับสนุนใน
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วาระต่างๆ ทีต่อ้งใชค้ะแนนเสยีงไมน้่อยกว่า 3 ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงได ้นอกจากนี้
ผูถ้อืหุน้ยงัไดร้บัผลกระทบดา้นราคา (Price Dilution) ลดลงเท่ากบัรอ้ยละ 3.83  

2) เกดิการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้และโครงสรา้งการจดัการของบรษิทัฯ 

ภายหลงัการเพิ่มทุนผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 อนัดบัแรกจะมีสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 68.30 ของทุนจด
ทะเบียนและช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และมี AQUA เป็นผู้ถือหุ้นสูงสุดที่ร้อยละ 23.41 ของทุนจด
ทะเบียนและช าระแล้วพร้อมเสนอชื่อนายสุรพล ทวีโชคทรพัย์สิน ในฐานะตัวแทนของผู้ถือหุ้นเข้าด ารง
ต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ ซึ่งท าให้โครงสร้างการถือหุ้นและโครงสร้างการจัดการของบริษัทฯ 
เปลี่ยนแปลงไปจากเดมิ และอาจท าใหน้โยบายหรอืแนวทางการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ มกีารเปลี่ยนแปลง
ไปจากปัจจุบนั อย่างไรกด็ปัีจจุบนั AQUA ซึ่งจะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่อนัดบัหนึ่งภายหลงัจากการเพิม่ทุน
นัน้ยงัไม่มเีจตจ านงในการทีจ่ะเปลีย่นแปลงแนวทางการบรหิารธุรกจิของบรษิทัฯ รวมถงึอ านาจควบคุมต่างๆ  

3) ผลตอบแทนจากการน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนไปลงทุนไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ 

บริษัทฯ จะน าเงินที่ได้รับจากการเพิ่มทุนครัง้นี้ไปลงทุนใน PFA ซึ่งประกอบธุรกิจระบบหรือ
เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับธุรกรรมสินเชื่อระหว่างบุคคล หรือ Peer-to-Peer Lending ซึ่งมีการน า
หลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ มาเป็นหลกัประกนัในการขอสนิเชื่อแบบมหีลกัทรพัย์ค ้าประกนั 
โดยมรีายไดห้ลกัจากค่าธรรมเนียมในการใชแ้พลตฟอรม์ทีร่อ้ยละ 1.50 – 2.10 ต่อปี โดยขึน้อยู่เงือ่นไขต่างๆ 
ที่ NTF ก าหนด ดังนัน้การเติบโตของ NTF จึงขึ้นอยู่กับการเติบโตของมูลค่าตามตลาดของหลกัทรพัย์ 
(Market Capitalization) ที่สามารถน าไปค ้าประกนัเป็นหลกั ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคุมได้เนื่องจาก
ขึน้อยู่กบัผลการด าเนินการของแต่ละบรษิทัฯ สภาวะของตลาดหลกัทรพัยแ์ละเศรษฐกจิ ทีจ่ะสะทอ้นใหร้าคา
ของหลกัทรพัยค์ ้าประกนัเพิม่ขึน้หรอืลดลง  

นอกจากนี้ การเขา้ลงทุนใน NTF นัน้จ าเป็นตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยใน
การเพิม่เตมิหรอืเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้รายใหญ่ (ทางตรงและทางออ้มแลว้แตก่รณี) กรรมการหรอืผูม้อี านาจลง
นามในการจดัการของผูป้ระกอบธุรกจิระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคล 
โดยปัจจุบนัยงัอยู่ในขัน้ตอนการพจิารณา ซึง่หากไม่ไดร้บัความเหน็ชอบดงักล่าว จะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถ
ลงทุนใน NTF และส่งผลท าใหผู้ถ้อืหุน้ไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการน าเงนิเพิม่ทุนไปลงทุน แต่จะตอ้งแบกรบั
ผลกระทบจากสดัส่วนการถอืหุน้ (Control Dilution) ภายหลงัจากการเพิม่ทุน 

ส าหรบัการลงทุนใน HPS ซึ่งปัจจุบนัเป็นผู้ใหบ้รกิารและจดัจ าหน่ายสนิค้าผ่านช่องทางจ าหน่ายที่
หลายหลาย (Omni channel) ทัง้ผ่านโทรทศัน์ เวบ็ไซต์ แพลตฟอร์มออนไลน์ และสื่อสงัคม (Social Media) 
โดยที่จะเห็นได้ว่ารายได้ของ HPS มีแนวโน้มที่ลดลงมาโดยตลอด นอกจากนี้ยงัมีผลขาดทุนสุทธิตลอด
ระยะเวลาการด าเนินงานของ HPS ท าใหม้ผีลขาดทุนสะสมเท่ากบั 115.34 ลา้นบาท และส่วนของผูถ้อืหุน้ตดิ
ลบที ่15.34 ลา้นบาท นอกจากนี้ จากสภาวะการแขง่ขนัของธุรกจิ home shopping ทีม่คีวามรุนแรงเพิม่มาก
ขึ้น ซึ่งหาก HPS ต้องท าการตลาดหรือโปรโมชัน่ต่างๆ เพื่อแข่งขนักับคู่แข่งรายอื่นๆแล้ว จะยิ่งท าให้
ค่าใชจ้่ายของ HPS เพิม่สูงขึน้ และกระทบต่อผลการด าเนินงานของ HPS มากยิง่ขึน้ โดยรวมแล้วจงึอาจท า
ใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการเพิม่ทุนตามทีค่าดการณ์ไว้ 

4) ภาระค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานตามเงือ่นไข ขัน้ตอน และวธิกีารเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะต้องจัดประชุมผู้ถือหุ้นพร้อมจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้
ความเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ ท าใหบ้รษิทัฯ มตี้นทุนในการด าเนินการเพิม่เตมิทัง้จากการจา้งทีป่รกึษากฎหมาย ที่
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ปรกึษาทางการเงนิ รวมถงึค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ซึง่จะส่งผลใหค้่าใชจ้่ายของ
บรษิทัฯ เพิม่ขึน้ส่งผลใหผ้ลประกอบการทีย่งัคงขาดทุนสุทธลิดลงเพิม่เตมิ 

5) ความเสีย่งจากการทีร่าคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต ่ากว่าราคาตลาด ณ วนัทีหุ่น้สามญัดงักล่าวท าการซื้อ
ขายในตลาดหลกัทรพัย ์

การเพิม่ทุนใหก้บัผู้ถอืหุน้ในวงจ ากดั (Private Placement) ที่ 0.60 บาทต่อหุน้ ในครัง้นี้ไม่เขา้ข่าย
เงื่อนไขการหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ ผูท้ีไ่ดร้บัการจดัสรรหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้สามารถขายหุน้เพิม่ทุน
ไดท้นัทภีายหลงัไดร้บัการจดัสรร ซึ่งหากราคาตลาด ณ วนัทีหุ่ ้นสามญัเพิม่ทุนดงักล่าวเขา้ซื้อขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ สงูกว่าราคาทีไ่ดร้บัจดัสรรหุน้เพิม่ทุนดงักล่าวอย่างมนีัยส าคญั อาจท าใหผู้ล้งทุนดงักล่าวขายหุน้
เพิม่ทุนทีไ่ดร้บัเพื่อท าก าไรจากส่วนต่างของราคา จงึมคีวามเสีย่งทีผู่ท้ ีไ่ดร้บัหุน้ทีอ่อกและเสนอขายในครัง้นี้
จะขายหุน้ในสดัส่วนของตวัเองทัง้หมดภายหลงัจากไดร้บัจดัสรร ซึ่งจะกดดนัใหร้าคาซื้อขายหุน้ของบรษิทัฯ 
ลดลงอย่างมนีัยส าคญั 

6) ความเสีย่งในการดอ้ยค่าสนิทรพัยภ์ายหลงัการเขา้ลงทุนใน PFA และ HPS 

จากการประเมนิมูลค่าของ PFA และ HPS จะเห็นได้ว่าการลงทุนในมูลค่าของทัง้สองบรษิัทนัน้สูง
กว่ามูลค่ายุตธิรรมทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิไวม้าก ซึ่งหากผลประกอบการทีแ่ทจ้รงิของ PFA 
และ HPS เป็นไปตามประมาณการทางการเงนิของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระแลว้จะท าใหเ้งนิลงทนุในทัง้สอง
บรษิทัอาจจะมคีวามเสีย่งทีจ่ะถูกตัง้ดอ้ยค่า  

7) ความเสีย่งในการไมไ่ดร้บัเงนิมดัจ าคนืจาก PFA และ HPS 

อา้งองิจากสญัญาซื้อขายหุน้สามญัของ PFA ระหว่างบรษิทัฯ และ AQUA และ NEWS ตามทีไ่ดส้รุป
ไวใ้นส่วนความเหน็ต่อแผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั   

ทางบรษิทัฯ ไดม้กีารช าระเงนิมดัจ าใหแ้ก่ AQUA และ NEWS มูลค่า 48.60 ล้านบาท และ 162.30 
ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีดของงวดการช าระเงนิมดัจ าและหลกัทรพัยค์ ้าประกนั ดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 1-5: สรปุกำรจ่ำยช ำระเงินมดัจ ำซื้อขำยหุ้น PFA 
รำยกำร NEWS AQUA รวม 

มลูค่าซื้อขายหุน้ตามสญัญา    

จ านวนหุน้ PFA ทีซ่ือ้ขาย (หุน้) 23,999,999 30,599,998 54,599,997 
ราคาซื้อขายตอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้) 10.04 10.58 10.35 
มูลค่ำซื้อขำย (บำท) 241,000,000 324,000,000 565,000,000 
เงนิมดัจ า    
งวดที ่1 72,300,000 48,600,000 120,900,000 
งวดที ่2 40,000,000 - 40,000,000 
งวดที ่3 50,000,000 - 50,000,000 
รวมเงนิมดัจ า 162,300,000 48,600,000 210,900,000 
สดัส่วนเงินมดัจ ำต่อมูลค่ำซื้อขำย 67.34% 15.00% 37.33% 
หลกัทรพัยค์ ้าประกนั    
หุน้ PFA 16,161,600 - 16,161,600 
สดัส่วน ต่อหุน้ PFA ทีผู่ข้ายถอื 67.34% - 67.34% 

เมื่อพิจารณาเงินมดัจ ารวมที่ทาง OTO ได้มีการจ่ายช าระแก่ NEWS และ AQUA แล้วนัน้ พบว่า 
OTO มีการจ่ายช าระเงนิมดัจ ารวมไปทัง้สิ้น 210.90 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 37.33 ของมูลค่าซื้อขาย
ทัง้หมด ซึง่จากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของ OTO และ NTF พบว่าทางธนาคารแห่งประเทศไทย ยงัอยู่ระหว่าง
การพิจารณารายการ จึงยงัมีความไม่แน่นอนที่รายการดงักล่าวจะได้รบัความเห็นชอบจากธนาคารแห่ง
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ประเทศไทย และอาจส่งผลใหต้้องมกีารยกเลกิสญัญาซื้อขายดงักล่าว ซึ่งท าให ้OTO ต้องเขา้สู่กระบวนการ
ขอคนืเงนิมดัจ าดงักล่าว 

แม้สญัญาจะมกีารระบุว่า หากมกีารยกเลกิสญัญา NEWS และ AQUA จะคนืเงนิมดัจ าใหแ้ก่ OTO 
ภายใน 15 วนัท าการนับจากวนัทีส่ญัญาสิน้สุด แต่กระบวนการคนืเงนิมดัจ าอาจมคีวามล่าชา้ หรอือาจไม่ได้
รบัคนืเงนิมดัจ าเตม็จ านวน ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของ OTO ได ้และเมื่อพจิารณาหลกัทรพัย์
ค ้าประกนั พบว่าทาง AQUA ไม่ไดม้กีารวางหลกัทรพัยค์ ้าประกนัหลงัไดร้บัช าระเงนิมดัจ าในการซื้อขายหุน้
ครัง้นี้ 

นอกจากนี้ แม้ว่าในส่วนของ NEWS นัน้จะมีการวางหลกัทรพัย์ค ้าประกันด้วยหุ้น PFA แต่เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่าของโครงการลงทุนใน NTF ทีป่ระมาณการโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ พบว่ามลูค่า
ของโครงการลงทุนใน NTF ดงักล่าวมมีูลค่าต ่ากว่าเงนิมดัจ า ที่ทาง OTO ได้ช าระไปแล้วใหแ้ก่ NEWS จงึ
อาจส่งผลต่อการด าเนินงานของ OTO จากการขาดทุนจากการจ่ายช าระเงนิมดัจ าสูงเกนิมูลค่าโครงการ ใน
กรณีที ่OTO ไม่ไดร้บัช าระคนืเงนิมดัจ า 

ส าหรบั HPS นัน้ ตามบนัทกึขอ้ตกลงในการซื้อขายหุน้สามญัของ HPS เมื่อวนัที่ 24 พฤศจกิายน 
2566 พบว่าบรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิมดัจ าแบบเรยีกคนืไดใ้หแ้ก่นางสาว อภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล 
เกยีรตสุิขเกษม (ผูข้ายหุน้ส่วนที ่1) ไปเป็นจ านวน 25 ล้านบาท โดยทีท่างผูข้ายหุน้ส่วนที่ 1 นัน้ไดจ้ าน าหุน้
ของ HPS ในส่วนทีต่นถอือยู่รวมจ านวน 4,500,000 หุน้ หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS ไว้
กบับรษิัทฯ เพื่อเป็นการประกนัการคืนเงินมดัจ า ซึ่งจากการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของ HPS ที่ที่ปรกึษา
ทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิไวน้ัน้ มูลค่าของ HPS นัน้ต ่ากว่ามลูค่าลงทุนอย่างมนีัยส าคญั จงึมคีวามเป็นไป
ไดว้่าบรษิทัฯ อาจเกดิความเสีย่งที่ จะไม่ไดร้บัเงนิมดัจ าคนื หรอืมกีารจ่ายเงนิมดัจ าคนืล่าชา้กว่าก าหนดได้ 
โดยอาจส่งผลใหผู้ถ้อืหุน้เสยีประโยชน์ได ้

8) ความเสีย่งทีจ่ะตอ้งเพิม่ทุนใน HPS 
จากงบการเงนิของ HPS ทีผ่่านมาจะเหน็ไดว้่า HPS มผีลการด าเนินงานขาดทุนมาโดยตลอด โดยที ่

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 HPS มส่ีวนของผูถ้อืหุน้ตดิลบอยู่ประมาณ 10.02 ล้านบาท ซึ่งหากผูถ้อืหุน้ของ
บรษิัทฯ อนุมตัิการเขา้ท ารายการได้มาซึ่งหุน้สามญัของ HPS แล้ว บรษิัทฯ อาจจะมคีวามจ าเป็นที่จะต้อง
เพิม่ทุนใหก้บั HPS เพื่อใหส้ามารถด าเนินธุรกจิต่อไปไดใ้นอนาคต  

9) ความเสีย่งทีบ่รษิทัฯ อาจจะเกดิความเสยีหายจากการผดิสญัญาของผูข้ายหุน้ HPS 
ในร่างสญัญาซื้อขายหุ้นได้ระบุว่าผูข้ายไดต้กลงทีจ่ะชดใช้ค่าเสยีหายแก่ผูซ้ื้อส าหรบัความเสยีหาย

ใดๆ อนัเกิดจากการผดิสญัญาฉบบันี้ของผู้ขาย หรอืการผดิค ารบัรองของผู้ขาย หรอืการกระท าผดิหรอืไม่
ปฏบิตัติามค ามัน่ ขอ้ตกลง ขอ้ผกูพนั หรอืขอ้ก าหนดใด ๆ ของผูข้าย โดยการชดใชด้งักล่าว จะไม่เกนิจ านวน
ค่าตอบแทน และเป็นไปตามสดัส่วนของความรบัผดิของผูข้ายแต่ละราย อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มคีวามเสีย่ง
ทีจ่ะไม่ไดร้บัการชดเชยจากผูข้าย เนื่องจากเมื่อผูข้ายรบัเงนิไปแล้ว อาจจะน าเงนิไปใชจ้่ายในเรื่องอื่นจนไม่
อาจจะหาเงนิมาชดใชค้นืได้ในกรณีทีเ่กิดความเสยีหายใดๆ ขึ้น นอกจากนี้ LAZ INVESTMENTS LTD. มี
ทุนเรยีกช าระแลว้เท่ากบั 100 ดอลลารส์หรฐัเท่านัน้ ซึง่หากเกดิความเสยีหายจากผูข้ายและจะตอ้งมกีารจ่าย
ชดใช้ค่าเสยีหายใหก้บัทางบรษิทัฯ แล้ว LAZ INVESTMENTS LTD. อาจจะไม่สามารถชดใชค้่าเสยีหายที่
อาจจะเกดิขึน้ได ้ 
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ขอ้ดขีองการไม่เขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1) ไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเพิม่ทุน (Dilution effect)  

หากบรษิทัฯ ไม่ออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหก้บับุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้
จะท าใหผู้ถ้อืหุน้เดมิไม่ไดร้บัผลกระทบจากรายการเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

2) ไม่ตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการ 

การจดัประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ซึง่อยู่ระยะเวลาใกลเ้คยีงกบัการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ จงึท าใหบ้รษิทัฯ 
มคี่าใชจ้่ายในรายการพเิศษเพิม่ขึน้ ซึง่หากบรษิทัฯ ไมไ่ดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ในการเสนอขาย
เพิม่ทุนในครัง้นี้บรษิทัฯ กจ็ะเสยีค่าใชจ้่ายดงักล่าวขา้งตน้โดยไมไ่ดร้บัประโยชน์แต่อย่างใด 

3) ไม่มคีวามเสีย่งทีก่ารลงทุนจากการเพิม่ทุนจะท าใหบ้รษิทัฯ เขา้ขา่ยเป็น Investment company 

ปัจจุบนับรษิทัฯ มกีารลงทุนในลกัษณะทีไ่ม่มส่ีวนร่วมในการบรหิาร (Passive Investment) ในหลาย
ประเภท ซึง่เมื่อค านวณมลูค่าการลงทุนขา้งตน้เทยีบกบัสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ แลว้นัน้จะอยู่ทีร่อ้ยละ 35.9 
และ 28.2 หากไม่รวมโครงการทีไ่ดท้ าการยกเลกิไป 

ขณะทีว่ตัถุประสงค์ในการเพิม่ทุนครัง้นี้จะเป็นการน าเงนิไปลงทุนในบรษิทัอื่นๆ ทีม่ไิดอ้ยู่ในเครอืที่
อยู่ภายใต้กลุ่มบรษิทัใหญ่เดยีวกนัหรอืในบรษิทัทีเ่ป็นเครอืข่ายในการด าเนินธุรกจิ และยงัไม่มคีวามร่วมมอื
หรือแนวทางการบรหิารเงินลงทุนที่ชดัเจน ซึ่งหากในภายหลงัการลงทุนครัง้นี้ไม่ก่อให้เกิดความร่วมมอื
ระหว่างสองบรษิัท และบรษิัทฯ เองไม่ได้มส่ีวนร่วมในการบรหิารจดัการใดๆ อาจท าให้พจิารณาได้ว่าการ
ลงทุนครัง้นี้เป็นการลงทุนในลกัษณะ Passive investment ได ้ซึ่งเมื่อรวมมูลค่าการลงทุนเพิม่เตมิกบัมูลค่า
เงนิลงทุนอยู่เดมิแลว้นัน้ อาจจะท าใหส้ดัส่วนการลงทุนในลกัษณะ Passive Investment ของบรษิทัฯ เกนิกว่า
รอ้ยละ 40 ตามเกณฑก์ารด ารงสถานะของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 

4) ไม่มกีารเปลีย่นแปลงโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการบรษิทัฯ 

หากไม่เขา้ท ารายการครัง้นี้โครงสรา้งการถอืหุน้และการบรหิารจดัการของบรษิทัฯ กจ็ะยงัคงเดมิไม่
เปลีย่นแปลง 

ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการไม่เขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทนุของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1) ไม่ไดร้บัเงนิจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่อนุมตัิการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจ านวนไม่เกนิ 720 ล้านบาท ซึ่งท าใหบ้รษิทัฯ 
อาจมคีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้งระดมทุนจากแหล่งอื่น ซึง่อาจจะมคี่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้ และอาจท าใหบ้รษิทัฯ สญูเสยี
โอกาสในการลงทุนเนื่องจากการระดมทุนในช่องทางอื่นอาจไม่สามารถระดมทุนได้ครบและทนัตามกรอบ
ระยะเวลาทีก่ าหนด  

2) เสยีโอกาสในการกระจายการลงทุนในธุรกจิอื่นเพื่อเพิม่ผลตอบแทนใหก้บับรษิทัฯ 

ด้วยธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ในการให้บริการบริหารจดัการงานลูกค้าสมัพนัธ์แบบเต็มรูปแบบ ที่
ในช่วง 1 – 2 ปีที่ผ่านมามีจ านวนลูกค้า ขนาดของโครงการและมูลค่าของงานในแต่ละสญัญาที่บริษัทฯ 
ใหบ้รกิารปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยส าคญั ดงันัน้การน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุนครัง้นี้ไปลงทุนในธุรกจิอื่นๆ จะ
ช่วยให้บริษัทฯ สามารถลดผลกระทบจากการปรบัตัวลดลงของธุรกิจหลกัได้ แต่หากบริษัทฯ ไม่เข้าท า
รายการในครัง้นี้กจ็ะท าใหบ้รษิทัฯ สญูเสยีโอกาสในการลงทุนเพื่อกระจายความเสีย่งจากธุรกจิหลกั 
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นอกจากนี้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระยงัได้ท าการประเมนิช่วงราคายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิัทฯ ด้วย
วธิกีารประเมนิมูลค่าทัง้หมดเพื่อพจิารณาความสมเหตุสมผลของราคาเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) ทีร่าคาหุน้ละ 0.60 บาท และสามารถสรุปเปรยีบเทยีบมูลค่าหุน้ของบรษิทัฯ ในแต่ละวธิกีาร
ประเมนิไดด้งันี้ 

ตำรำงท่ี 1-6: สรปุเปรียบเทียบมูลค่ำกำรเสนอขำยหุ้น OTO  

วิธีกำรประเมินรำคำหุ้น 
บำทต่อหุ้น 

ส่วนเกิน (ต ำ่) ของรำคำเสนอขำยต่อ

รำคำประเมิน 

รำคำประเมินหุ้น  รำคำเสนอขำย  บำทต่อหุ้น ร้อยละ 

วธิมีลูค่าตามบญัช ี 1.531 

0.60 

(0.93) (154.84) 

วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี 1.511 (0.91) (152.01) 

วธิรีาคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 0.23 - 4.49 0.37 – (3.89) 60.87 – (648.06) 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี 2.88 - 4.611 (2.28) – (4.01) (379.44) – (667.82) 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ N/A2 N/A2 N/A2 

วธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 1.07 (0.47) (78.52) 

การวเิคราะหค์วามออ่นไหว 1.01 - 1.15 (0.41) – (0.55) (67.56) – (92.18) 
หมายเหตุ  1 อา้งองิขอ้มูลตามงบการเงนิทีไ่ดผ้่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิทั ไพร้ซวอเตอรเ์ฮาสคู์เปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั ส าหรบังวดสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 

2 ไม่สามารถประเมนิหาราคามูลค่าหุน้ OTO ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ได ้เน่ืองจากผลการด าเนินงานของ OTO นัน้ขาดทุนสุทธใินปี 2565 และ ส าหรบัรอบ  
ระยะเวลาบญัชสีิ้นสุดวนัที ่30 กนัยายน 2565  

จากการพจิารณามลูค่ายุตธิรรมทีไ่ดจ้ากการประเมนิในแต่ละวธิทีีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า แมว้่า
วธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) จะสะทอ้นถงึความสามารถในการท า
ก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของ OTO ทีจ่ะไดร้บัในอนาคต โดยอ้างองิจากการด าเนินงานที่
ผ่านมา รวมถงึแนวโน้มภาวะเศรษฐกจิ การด าเนินงานของกจิการในอนาคต ซึง่สะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของกจิการได้
ด ีแต่เนื่องดว้ยมลูค่าของ OTO ทีไ่ดจ้ากการประเมนิวธินีี้เท่ากบั 1.07 บาทต่อหุน้ ซึ่งต ่ากว่ามูลค่าต่อหุน้ทีป่ระเมนิ
ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) ซึง่เป็นวธิทีีส่ะทอ้นมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์
และหนี้สนิของบรษิทัฯ ณ ขณะทีท่ าการประเมนิและสะทอ้นมลูค่าต ่าทีสุ่ดของกจิการหากมกีารเลกิกจิการและทยอย
ขายสนิทรพัยท์ัง้หมด  

ดงันัน้มลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ จงึไม่ควรต ่ากว่า 1.51 บาทต่อหุน้ดว้ยวธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted 
Book Value Approach) โดยหากคดิเป็นการเสนอขายหุน้เพิม่ทุน OTO จ านวน 1,200,000,000 หุน้ จะมมีลูค่าอยูท่ี ่
1,814.49 ล้านบาท สูงกว่ามูลค่าการลงทุนที่ 720 ล้านบาทอยู่ 1,094.49 ล้านบาท หรอืร้อยละ 152.01 ดงันัน้ ท่ี
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำรำคำในกำรเสนอขำยหุ้นเพ่ิมทุนดงักล่ำวเป็นรำคำท่ีไม่มีควำม
เหมำะสม 

นอกจากนี้เมื่อพจิารณาความเหมาะสมในการเขา้ท ารายการการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแก่นัก
ลงทุนในวงจ ากดัในครัง้นี้ จะท าใหส้ทิธกิารออกเสยีงของผูถ้อืหุน้เดมิลดลงรอ้ยละ 60.20 ก่อใหเ้กดิผลกระทบต่อส่วน
แบ่งก าไร (Earning per share) หรอื สทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ (Control dilution) คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 25 โดยพจิารณาจากจ านวนหุน้ทีช่ าระแล้วก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้  และผูท้ี่
ไดร้บัการจดัสรรหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้จงึอาจสามารถขายหุน้เพิม่ทุนไดท้นัทภีายหลงัไดร้บัการจดัสรร โดยหากผูล้งทุน
ดงักล่าวขายหุ้นเพิ่มทุนที่ได้รบัเพื่อท าก าไรจากส่วนต่างของราคาจะส่งผลท าให้ราคาตลาดของหุ้นของบรษิัทฯ 
ปรบัตวัลดลง 

และเมื่อพจิารณาแผนการลงทุนจากเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนแลว้ การลงทุนใน PFA ซึง่ถอืหุน้ใน NTF นัน้มี
ลกัษณะธุรกิจที่การเติบโตจะขึ้นอยู่กบัการเติบโตของมูลค่าตามตลาดของหลกัทรพัย์ (Market Capitalization) ที่
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สามารถน าไปค ้าประกนัเป็นหลกั ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคุมได้ และส าหรบัการลงทุนใน HPS แม้ว่าการ
ไดม้าซึง่ HPS จะเป็นการกระจายความเสีย่งในการลงทนุของบรษิทัฯ และอาจจะมกีารประสานประโยชน์ (Synergy) 
ระหว่างบริษัทฯ และ HPS อย่างไรก็ตามรายได้ของ HPS มีแนวโน้มที่ลดลงมาอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2563 ถึง 
ระยะเวลา 10 เดอืนแรกของปี 2566 และมผีลขาดทุนสุทธติลอดระยะเวลาการด าเนินงาน ซึ่งนอกจากจะมคีวาม
เสีย่งทีไ่ม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการเพิม่ทุนตามทีค่าดการณ์ไวแ้ล้ว ยงัอาจจะท าใหบ้รษิทัฯ จะต้องเพิม่ทุนใน HPS 
เพื่อให ้HPS ยงัสามารถด าเนินงานไดอ้กีดว้ย 

ดงันัน้ จากการที่ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระไดท้ าการวเิคราะห์เหตุผลและผลกระทบทีเ่กดิขึ้นจากการเข้าท า
ธุรกรรมฯ ความเหมาะสมด้านราคาในการเขา้ท าธุรกรรม ตามที่ได้กล่าวไว้ขา้งต้น ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมี
ความเห็นว่าการเข้าท ารายการในครัง้นี้ การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดไม่มีความ
สมเหตุสมผล และ การลงทุนใน PFA และ HPS ไม่มคีวามเหมาะสมในการลงทุนและมคีวามเสี่ยงสูง อีกทัง้ ไม่มี
แผนการใช้เงินที่ได้มาเป็นเงินทุนหมุนเวียนที่ชัดเจน จึงสรุปได้ว่าการเข้าท ารายการทัง้หมด ไม่มีควำม
สมเหตุสมผลและผู้ถือหุ้นไม่ควรอนุมติักำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้น้ี 

อย่างไรกด็ ีการตดัสนิใจทีจ่ะอนุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมฯ ดงักล่าว ขึน้อยู่กบัวจิารณญาณของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 
ผูถ้อืหุน้ควรจะศกึษาขอ้มูลและพจิารณาเหตุผล ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ความเสีย่ง และความเหน็ในประเดน็ต่างๆ เพิม่เตมิ
จากรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี้ รายละเอียดของข้อมูลที่เปิดเผยในสารสนเทศที่
เกี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้  ความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัฯ พรอ้มกบัเอกสารต่าง ๆ ทีแ่นบมากบั
หนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 เพื่อใชป้ระกอบการพจิารณาการอนุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาสมมติฐานที่ใช้ในการจดัเตรียมประมาณการทางการเงินเป็นไปตามภาวะ
เศรษฐกจิและขอ้มูลทีม่อียู่ในช่วงเวลาทีศ่กึษาเท่านัน้ การเปลี่ยนแปลงใดๆ ทีเ่กดิขึน้ในอนาคตอาจจะเป็นปัจจัยที่
ส่งผลกระทบต่อความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
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2. แนวทำงกำรปฏิบติังำนและข้อมลูท่ีใช้ในกำรจดัท ำควำมเหน็ของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 

บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั เซอรว์สิเซส จ ากดั ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ และเป็นอิสระจากบรษิัท วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ากดั (มหาชน) 
(“OTO” หรอื “บรษิทัฯ” หรอื “กจิการ”) ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มูลการเขา้ท ารายการตามทีไ่ดร้บัการแต่งตัง้ในครัง้นี้
จากขอ้มลูบรษิทัฯ และขอ้มลูอื่นทีเ่กีย่วขอ้งทัง้ขอ้มลูทีไ่ดร้บัจาก OTO และขอ้มลูทีเ่ปิดเผยทัว่ไป ไดแ้ก่  

• มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่19/2566 ของ OTO ซึง่จดัประชุมเมื่อวนัที ่21 พฤศจกิายน 2566  
• สารสนเทศเกีย่วกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 
• สารสนเทศรายการไดม้าซึง่หุน้สามญัในบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”)  
• สารสนเทศรายการไดม้าซึง่หุน้สามญัในบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”)  
•  แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) ของ OTO 
• รายงานผูส้อบบญัชแีละงบการเงนิตรวจสอบ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 – 2565 และงบการเงนิ

สอบทานสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 ของ OTO 
• งบทดลองและงบการเงนิภายในส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 – 2565 และส าหรบัระยะเวลา 9 เดอืน

สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 ของ OTO 
• รายงานผูส้อบบญัชแีละงบการเงนิตรวจสอบ งบทดลอง ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 – 2565 และ

งบการเงนิภายในส าหรบัระยะเวลา 9 เดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 ของ บรษิัท เนสท์ติฟลาย จ ากดั 
(“NTF”) 

• รายงานผูส้อบบญัชแีละงบการเงนิตรวจสอบ งบทดลอง ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 – 2565 และ
งบการเงนิภายในส าหรบัระยะเวลา 10 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ตุลาคม 2566 ของ บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนท์ 
เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”) 

• ประมาณการทางการเงนิและสมมตฐิานในการจดัท าประมาณการทางการเงนิของบรษิทัฯ NTF และ HPS  
• บนัทกึขอ้ตกลงและร่างสญัญาในการซื้อขายหุน้สามญั และสญัญาจ าน าหุน้ของ บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด์ 

เซอรว์สิ จ ากดั 
• การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและเจา้หน้าทีท่ีเ่กีย่วขอ้งของ OTO, NTF และ HPS รวมถงึผูเ้กีย่วขอ้งอื่นๆ 
• สญัญาและร่างสญัญาต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งในการเขา้ท ารายการและในการจดัท าประมาณการ 
• ขอ้มลูสถติติลาดหลกัทรพัย ์ภาวะเศรษฐกจิ และอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง 

ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่าขอ้มูลและเอกสารทีไ่ดร้บั  ตลอดจนการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารและเจา้หน้าทีท่ีเ่กี่ยวขอ้งของ OTO, NTF และ HPS และบรษิทัทีเ่กี่ยวขอ้ง เป็นขอ้มูลทีถู่กต้องและเป็นความ
จริง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พจิารณาและศึกษาข้อมูลดงักล่าวด้วยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตาม
มาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระท า 

นอกจากนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระถอืว่าสญัญา ร่างสญัญาและขอ้ตกลงทางธุรกจิต่าง ๆ มผีลบงัคบัใชแ้ละมผีล
ผูกพนัทางกฎหมาย โดยปราศจากขอ้มูลหรอืเหตุการณ์หรอืเงื่อนไขใด ๆ ทีอ่าจส่งผลกระทบต่อการเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี้ ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่มเีหตุอนัควรสงสยัว่าขอ้มูลดงักล่าวขาดความถูกต้องครบถ้วนในสาระส าคญั
อนัจะมผีลกระทบต่อความสมบูรณ์ในเนื้อหาของขอ้มลูแต่ละรายการทีไ่ดร้บัอย่างมนีัยส าคญั 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจดัท าขึ้นภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงื่อนไขทางเศรษฐกิจ และปัจจยั
ภายนอกอื่นๆ ทีเ่กดิขึน้ในระหว่างการจดัท า รวมทัง้ขึน้อยู่กบัขอ้มลูทีไ่ดร้บั ซึ่งอาจมกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญั
ในภายหลงั และอาจส่งผลกระทบต่อความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่
มภีาระผกูพนัในการปรบัปรุงขอ้มลูใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี้ 
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รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระฉบบันี้จดัท าขึน้ เพื่อใช้และเป็นประโยชน์ต่อผู้ถอืหุน้ของ OTO 
อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจอนุมตัหิรอืไม่อนุมตักิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ขึ้นอยู่กบัดลุยพินิจของผู้ถือหุ้น ทัง้นี้ ผูถ้อื
หุ้นควรศกึษารายละเอียดขอ้มูลในความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ พร้อมกบัเอกสารขอ้มูลต่าง ๆ ที่แนบมา 
รวมไปถงึขอ้มลูสารสนเทศทีเ่กี่ยวขอ้งในแต่ละรายการ เพื่อใชว้จิารณญาณ และดุลยพนิิจประกอบการพจิารณาในการ
ตดัสนิใจไดอ้ย่างเหมาะสม 
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3. ลกัษณะและรำยละเอียดของกำรเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private Placement) 

3.1 ท่ีมำและวตัถปุระสงคข์องรำยกำร 

สบืเนื่องจากการทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ากดั (มหาชน) (“OTO” หรอื “บรษิทัฯ” 
หรอื “กจิการ”) ครัง้ที ่19/2566 เมื่อวนัที ่21 พฤศจกิายน 2566 พจิารณาอนุมตัมิตกิารออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน
ของบรษิทั จ านวน 1,200,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหก้บับุคคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) และทีไ่ดม้กีารเปลี่ยนแปลงรายชื่อนักลงทุนในวงจ ากดั ในการประชุมคณะกรรมการครัง้ที ่22/2566 เมื่อ
วนัที ่28 ธนัวาคม 2566 โดยมวีตัถุประสงคแ์ละแผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัช าระค่าหุน้เพิม่ทุนมาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนใน
การด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ และรองรบัการขยายการลงทุนทัง้การลงทุนใน บรษิัท เพยีร์ ฟอร์ ออล จ ากดั และการ
ลงทุนในธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ืองอื่น ซึง่การเพิม่ทุนในกรณีนี้ถอืเป็นการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนอย่างทีม่นีัยส าคญั 
เนื่องจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ ก่อใหเ้กดิผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earning per share) 
หรอื สทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ (Control dilution) คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพจิารณาจากจ านวนหุน้ที่
ช าระแลว้ก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้  

ทัง้นี้ เน่ืองจากบรษิทัฯ มขีาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงนิเฉพาะกจิการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชสีิน้สุด ณ วนัที ่
30 กนัยายน 2566 (ฉบบัสอบทาน) บรษิทัฯ จงึสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทีจ่ะเสนอ
ขายให้แก่ผู้นักลงทุนในครัง้นี้ที่ 0.60 บาทต่อหุ้นซึ่งถือเป็นราคาที่ต ่ ากว่ามูลค่าที่ตราไว้ของบริษัทฯ ได้ โดย 
บรษิทัฯ จะต้องปฏบิตัติามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และไดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 
และบริษัทฯ จะต้องได้รบัความเห็นชอบจากประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงโดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

3.2 วนั เดือน ปี ท่ีจะเกิดรำยกำร 

บรษิทัฯ คาดว่าจะท าการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ลว้เสรจ็
ภายในเดอืนมนีาคม 2567  
ตำรำงท่ี 3-1: สรปุรำยละเอียดกำรเสนอขำยหุ้นเพ่ิมทุนท่ีออกและเสนอขำยต่อบุคคลในวงจ ำกดั 
ผูอ้อกและเสนอขาย : บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)  
ขนาดรายการ : บรษิทัฯ จะออกเสนอขายหุน้เพิม่ทุน จ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 

1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
ราคาเสนอขาย : ก าหนดราคาไวช้ดัเจนที ่ราคาเสนอขายหุน้ละ 0.60 บาท  
มลูค่าการเสนอขาย : ไม่เกนิ 720,000,000 บาท 
ผูท้ีไ่ดร้บัการจดัสรร 

: 

รำยช่ือ จ ำนวนหุ้นท่ีได้รบักำรจดัสรร (หุ้น) 
1.บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) (“AQUA”)  

466,666,667 

2. ม.ร.ว จุลรงัษ ียุคล 308,333,333 
3. นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์ 125,000,000 
4. นายปฏพิล ประวงัสุข 50,000,000 
5. นายอาดาม อนิสว่าง 50,000,000 
6. นางสาวรฐา วรีะพงษ ์ 50,000,000 
7. นายสุพรรณ เศษธะพานชิ 150,000,000 

 

3.3 ขอ้มูลของผู้ได้รบักำรจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุนและควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงผู้ลงทุนกบับริษทัฯ 

บรษิทัฯ ไดจ้ดัหานักลงทุนทีม่คีวามสนใจลงทุนกบับรษิทัฯ และสามารถพจิารณาตดัสนิใจลงทุนไดใ้นระยะเวลาที่
เหมาะสม และสามารถลงทุนในบรษิทัฯ ได้จรงิ และสามารถช่วยสนับสนุนธุรกจิของบรษิทัฯ ได้ตามเป้าหมาย เพื่อที่
บริษัทฯ จะสามารถน าเงินลงทุนที่ได้ไปใช้ในการลงทุนและขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต และใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวยีนในการด าเนินธุรกิจของบรษิทัฯ โดยพจิารณาทัง้จากเหตุผลและความจ าเป็น ตลอดจนโอกาสในการใชเ้งนิ



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  17 
 

เพื่อทีจ่ะสามารถน าไปใชท้ าประโยชน์กบับรษิทัฯ ในช่วงระยะเวลาทีต่อ้งการควบคู่กนั โดยมรีายชื่อผูท้ีไ่ดร้บัการเสนอ
ขายและจดัสรรหุน้สามญัและความสมัพนัธข์องบุคคลเหล่านัน้กบับรษิทัฯ ตามตารางต่อไปนี้  

ตำรำงท่ี 3-2: ช่ือและข้อมูลของบุคคลในวงจ ำกดัท่ีได้รบักำรเสนอขำยและจดัสรรหุ้นสำมญัเพ่ิมทุน 

รำยช่ือ 
จ ำนวนหุ้นท่ีได้รบักำรจดัสรร 

(หุ้น) 
รำคำเสนอขำย 

มูลค่ำรวม 
(บำท) 

1.บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน)  466,666,667 

0.60 

280,000,000 

2. ม.ร.ว จุลรงัษ ียุคล 308,333,333 185,000,000 
3. นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์ 125,000,000 75,000,000 

4. นายปฏพิล ประวงัสุข 50,000,000 30,000,000 
5. นายอาดาม อนิสว่าง 50,000,000 30,000,000 
6. นางสาวรฐา วรีะพงษ ์ 50,000,000 30,000,000 
7. นายสุพรรณ เศษธะพานชิ 150,000,000 90,000,000 

ตำรำงท่ี 3-3: ผู้ท่ีได้รบักำรจดัสรรและควำมสมัพนัธ์กบับริษทัฯ 
1. บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“AQUA”)  
ประเภทธุรกจิ บรหิารการลงทุนในธุรกจิต่าง ๆ 
ทีอ่ยู ่ อาคารอารเ์อสทาวเวอร ์ชัน้ 21, 121/68-69 ถนนรชัดาภเิษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรุงเทพมหานคร 10400 

รายชื่อผูถ้อืหุน้ 
10 ล าดบัแรก ณ 
วนัที ่17 มนีาคม 

2566 

รายชื่อ สดัส่วน 
1 นาย ปกรณ์ มงคลธาดา 17.37 
2 น.ส. อรอร อคัรเศรณ ี 7.15 
3 น.ส. กญัจนารศัม ์วงศพ์นัธุ ์ 5.66 
4 นาย ก าพล วริะเทพสุภรณ์ 5.38 
5 นาย ภควนัต์ วงษ์โอภาส ี 5.16 
6 บรษิทั อเีทอเนิล เอนเนอย ีจ ากดั (มหาชน) 5.07 
7 บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 3.38 
8 บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริค์ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 3.07 
9 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 2.17 
10 น.ส. อรสิษา สงิหซ์อม 1.90 

รายชื่อ
คณะกรรมการ 

1 นายยุทธ ชนิสุภคักุล 7 นางวรางคณา กลัยาณประดษิฐ 
2 นายฉาย บุนนาค 8 นายสุธ ีผ่องไพบูลย ์
3 นายชยัพพิฒัน์ แกว้ไตรรตัน์ 9 น.ส. ปรานี รตัคาม 
4 นายพลสทิธ ิภูมวิสนะ 10 นายชาล ีดษิฐลกัษณ 
5 นายก่อโชค แสงทองอร่าม 11 น.ส. มธัยา โอสถานนท ์
6 นายอภวิุฒ ิทองค า 

  

ความสมัพนัธก์บั
บรษิทัฯ 

ภายหลงัไดร้บัจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจงในครัง้นี้ AQUA จะมสีถานะเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญข่อง
บรษิทัฯ โดยจะถอืหุน้ในบรษิทัฯ จ านวน 466,666,667 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 23.41 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของ
บรษิทัฯ (ภายหลงัการเพิม่ทุนช าระแลว้ของบรษิทั หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้) นอกจากนี้ 
ภายหลงัจากที ่AQUA ไดร้บัการจดัสรรหุน้เพิม่ทนุในครัง้นี้แลว้ AQUA จะเสนอชื่อ นายสุรพล ทวโีชคทรพัยส์นิ เขา้
ด ารงต าแหน่ง กรรมการ ของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม AQUA ไม่ไดเ้ป็นนิตบิคุคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่หรอืผูม้อี านาจ
ควบคุมเป็นบุคคลทีไ่ดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิาร หรอืผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทัฯ ดงันัน้ AQUA จงึไม่เขา้ขา่ย
เป็นบุคคลเกีย่วโยงของบรษิทัฯ ภายใตป้ระกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
การท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั ลงวนัที ่ 31 สงิหาคม 2551 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีน
ในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศ
เรื่องรายการทีเ่กีย่วโยงกนั”)  
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ประวตัขิอง
กรรมการ ที ่
AQUA จะเสนอ
รายชื่อเขา้ด ารง
ต าแหน่ง
กรรมการของ
บรษิทั 

ผูอ้ านวยการฝ่ายการเงนิ 
บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

เจา้หน้าทีฝ่่ายการเงนิ  
Central Finance 

ผูอ้ านวยการฝ่ายการเงนิ 
บรษิทั โกลเดน้ ไทรแองเกิ้ล กรุ๊ป จ ากดั 

ผูอ้ านวยการฝ่ายวเิคราะหด์า้นการเงนิ 
ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 

มนีาคม 2566 – ปัจจุบนั 
 

2565 – มนีาคม 2566 
 

2563 – 2564 
 

2562 - 2663 
 

 

2.  ม.ร.ว.จุลรงัษ ียุคล 
ทีอ่ยู่ 1104/190 ถ.พฒันาการ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 

ประสบการณ์ท างาน 

ฝ่ายรฐักจิสมัพนัธ ์บรษิทัหาดทพิย ์จ ากดั (มหาชน)  
กรรมการ บรษิทั ไลค ์อนิชวัรร์นัวโ์บรคเกอร ์จ ากดั 
กรรมการ บรษิทั บางกอก ออทมั จ ากดั 
ปรกึษาฝ่ายการขายและการตลาด บรษิทั สยามไวเนอรี ่คอมเมอรเ์ชีย่ล จ ากดั (ส านักงานใหญ่) 
กรรมการ บรษิทั ฮลีลิง่ โซน จ ากดั 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ไม่มีความสมัพนัธ์ใดๆ กับบริษัท และไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบรษิัทตามนัยของประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั  
จ านวนหุน้ทีถ่อืในบรษิทั (ขอ้มลู ณ วนัที ่14 พฤศจกิายน 2566) : ไม่มหีุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ 
โดยภายหลังการจัดสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ ม.ร.ว.จุลรงัษี ยุคล จะถือหุ้นในบรษิัทจ านวน 
308,333,333 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 15.47 ของหุน้ที่ออกและช าระแล้วของบรษิทัฯภายหลงัการเพิม่ทุน
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ 

 

3.  นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์
ทีอ่ยู่ เลขที ่94/127 ถ.วชัรพล ท่าแรง้ บางเขน กรุงเทพมหานคร 
ประสบการณ์ท างาน นักลงทุน 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ไม่มีความสมัพนัธ์ใดๆกับบรษิัทฯและไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามนัยของประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั  
จ านวนหุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ (ขอ้มลู ณ วนัที ่25 ธนัวาคม 2566) : ไม่มหีุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ 
โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์จะถอืหุน้ในบรษิทัจ านวน 
125,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 6.27 ของหุน้ที่ออกและช าระแล้วของบรษิทัฯภายหลงัการเพิ่มทุน
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ 

 

4. นายปฏพิล ประวงัสุข 

อาชพี 
พนักงานบรษิทัและนักลงทุน 
เลขที ่52/10 ถนนปัน้ แขวงสลีม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

ประสบการณ์ท างาน  
กรรมการผูจ้ดัการ บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั (“Innohub”) 
กรรมการผูจ้ดัการ บรษิทั ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (“PSD”) 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ไม่มีความสมัพนัธ์ใดๆกับบริษัทฯและไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบรษิัทตามนัยของประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั  
จ านวนหุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ (ขอ้มลู ณ วนัที ่14 พฤศจกิายน 2566) : ไม่มหีุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ 
โดยภายหลงัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ นายปฏิพล ประวงัสุข จะถือหุ้นในบรษิทัจ านวน 
50,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 2.51 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯภายหลงัการเพิม่ทุนเพื่อ
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ 

 
  



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
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5.นายอาดาม อนิสว่าง 
ทีอ่ยู่ เลขที ่9/2 หมู่ที ่5 ต.หนองหญ้าไซ อ.หนองหญ้าไซ จ.สุพรรณบุร ี72240 

ประสบการณ์ท างาน 
พนักงาน บรษิัท เฟรช เอ็นเนอร์จี่ ฟิวชัน่ จ ากดั ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานทดแทนพลงังานหมุนเวยีนและพลงังานอื่นทุกประเภทและนักลงทุน 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ กบับรษิัทฯ และไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิทัตามนัยของประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั  
จ านวนหุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ (ขอ้มลู ณ วนัที ่24 พฤศจกิายน 2566) : ไม่มหีุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ 
โดยภายหลงัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ นายอาดาม อินสว่าง จะถือหุ้นในบรษิัทจ านวน 
50,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 2.51 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯภายหลงัการเพิม่ทุนเพื่อ
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ 

 

6. นางสาวรฐา วรีะพงษ์ 
ทีอ่ยู่ เลขที ่45/71 ซอย อารยี ์4 (ใต)้ แขวง/เขต พญาไท กทม 10400 

ประสบการณ์ท างาน 
ผูจ้ดัศูนย ์บมจ.ไทยประกนัชวีติ ,นักลงทุน, รา้นอาหาร 
ประสบการณ์ 10 ปี 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ กบับรษิัทฯ และไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิทัตามนัยของประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั  
จ านวนหุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ (ขอ้มลู ณ วนัที ่24 พฤศจกิายน 2566) : ไม่มหีุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ 
โดยภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ นางสาวรฐา วรีะพงษ์ จะถือหุ้นในบรษิัทจ านวน 
50,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 2.51 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯภายหลงัการเพิม่ทุนเพื่อ
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ 

 

7. นายสุพรรณ เศษธะพานิช 
ทีอ่ยู่ เลขที ่59/1 ถนนดนิสอ แขวงบวรนิเวศ เขตพระนคร กรุงเทพมหานคร 
ประสบการณ์ท างาน นักลงทุน 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ กบับรษิัทฯ และไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิัทตามนัยของประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
จ านวนหุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ (ขอ้มลู ณ วนัที ่25 ธนัวาคม 2566) : ไม่มหีุน้ทีถ่อืในบรษิทัฯ 
โดยภายหลงัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ นายอาดาม อินสว่าง จะถือหุ้นในบรษิัทจ านวน 
150,000,000 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 7.53 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วของบรษิทัฯภายหลงัการเพิม่ทุน
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ 
ทัง้นี้ นายสุพรรณ เศษธะพานิช เป็นกรรมการและผูถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 0.001 ของ บรษิทั แอท  
อสี พรอ็พเพอรต์ี้ จ ากดั ซึง่เป็นเจา้ของกรรมสทิธิท์ีด่นิ โฉนดเลขที ่132617 ตัง้อยู่ที ่เลขที ่74 หมู่ที ่7  
ต าบลคลองหนึ่ง อ าเภอคลองหลวง จงัหวดัปทุมธานี ซึ่งขายให้แก่บรษิัทฯ เมื่อวนัที่  17 สงิหาคม 
2566 ในราคา 140,000,000 บาท โดยเป็นไปตามมตทิี่ประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที่ 14/2566 
ซึ่งจดัขึ้นเมื่อวนัที่ 15 สงิหาคม 2566 ทัง้นี้ รายการดงักล่าวถือเป็นรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ของ
บรษิทัฯ ตามทีไ่ดเ้ปิดเผยขอ้มลูผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที ่18 สงิหาคม 2566 

ซึ่งนักลงทุนแต่ละรายขา้งต้นยงัถือหุ้นในบรษิัทฯ ไม่ถึงจุดที่มหีน้าที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ
บริษัทฯ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์
เงื่อนไข และวธิกีารในการเขา้ถือหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ากิจการ  อีกทัง้ ผู้ลงทุนไม่มคีวามสมัพนัธ์ใดๆ ระหว่างกนัใน
ลกัษณะของบุคคลที่กระท าการร่วมกนั (Concert Party) หรอืมคีวามสมัพนัธ์ใดๆ กนัที่เขา้ข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 
258 ของพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ทีจ่ะท าใหม้หีน้าที่
ท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทั (Tender Offer) ภายหลงัจากการไดหุ้น้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
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3.4 เกณฑท่ี์ใช้ในกำรก ำหนดรำคำเสนอขำย 

บรษิทัฯ ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 1,200,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอ
ขายใหก้บับุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในราคาหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ไม่เกนิ 720,000,000 
บาท ในครัง้นี้นัน้ไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์
ของประกาศ ทจ. 28/2565 โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์”) ยอ้นหลงั 15 วนัท าการตดิต่อกนั ก่อนวนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการได้
มมีตใิหเ้สนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เพื่อขออนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน คอื ระหว่าง
วนัที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวนัที่ 20 พฤศจิกายน 2566 ซึ่งเท่ากับ 0.64 บาท ตามข้อมูลจาก SETSMART ดงัตาราง
ต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-4: รำคำตลำดถวัเฉล่ียของบริษทัฯ ย้อนหลงั 15 วนั 
วนัท่ี ปริมำณหุ้นทัง้หมด 

(หุ้น) 
มูลค่ำทัง้หมด 

(บำท) 
รำคำเฉล่ีย  
(บำท/หุ้น) 

20 พ.ย. 66 1,636,800.00 971,174.00 0.59 
17 พ.ย. 66 3,786,200.00 2,218,144.00 0.59 
16 พ.ย. 66 3,767,600.00 2,154,525.00 0.57 
15 พ.ย. 66 5,962,600.00 3,496,442.00 0.59 
14 พ.ย. 66 4,463,300.00 2,542,117.00 0.57 
13 พ.ย. 66 7,328,100.00 4,325,326.00 0.59 
10 พ.ย. 66 2,146,900.00 1,360,348.00 0.63 
09 พ.ย. 66 3,426,600.00 2,204,624.00 0.64 
08 พ.ย. 66 2,707,800.00 1,797,995.00 0.66 
07 พ.ย. 66 8,612,400.00 5,779,146.00 0.67 
06 พ.ย. 66 10,803,600.00 7,415,785.00 0.69 
03 พ.ย. 66 8,473,200.00 5,934,302.00 0.70 
02 พ.ย. 66 7,144,200.00 4,826,374.00 0.68 
01 พ.ย. 66 4,764,400.00 3,083,303.00 0.65 
31 ต.ค. 66 6,555,800.00 4,166,735.00 0.64 

ราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 15 วนัท าการก่อนวนัทีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้มีตเิสนอวาระตอ่
ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 

0.64 

รอ้ยละ 90 ของราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 15 วนัท าการก่อนวนัทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้ี
มตใิหเ้สนอวาระตอ่ทีป่ระชุมผุถ้อืหุน้ 

0.58 

โดยทีป่ระชุมคณะกรรมการมมีตเิหน็ควรก าหนดราคาเสนอขายที ่หุน้ละ 0.60 บาท คดิเป็นส่วนลดจากราคาตลาด
ทีร่อ้ยละ 6.37 โดยเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกนัระหว่างผูล้งทุนและบรษิทัฯ พจิารณาจากราคาตลาด ซึง่ไม่
เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่า ร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์ของประกาศ ทจ.
28/2565 หุน้ดงักล่าวจงึไมเ่ขา้ขา่ยถูกหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไม่มหีน้าทีห่า้มมใิหผู้ล้งทุนทีไ่ดร้บัการ
เสนอขายหุ้นต่อบุคคลวงจ ากัดครัง้นี้น าหุ้นที่ได้รบัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตาม
หลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิกีารพจิารณาค า
ขอใหร้บัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลงวนัที ่11 พฤษภาคม 2558 
(รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ทัง้นี้ เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมตามรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 (ฉบับ
ตรวจสอบ) และส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชสีิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน (ฉบบัสอบทาน) ดงันัน้บรษิทัฯ จงึต้องปฏบิตัิ
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ตามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญตั ิบรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และตอ้งไดร้บัความ
เหน็ชอบจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 

3.5 แผนกำรใช้เงินท่ีได้รบัจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private Placement) เมื่อเทียบ
กบัผลกระทบท่ีมีต่อผู้ถือหุ้น 

ตามวตัถุประสงคข์องการเพิม่ทุนและแผนการใชเ้งนิทุนในส่วนเพิม่นัน้ บรษิทัฯ จะออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุ
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุน และน าเงนิทีไ่ดร้บัช าระค่าหุน้เพิม่ทุนมาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิของ
บรษิทัฯ ตลอดจนใชเ้ป็นเงนิทุนในการรองรบัการขยายการลงทนุทีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคตของบรษิทั โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

ตำรำงท่ี 3-5: วตัถปุระสงคแ์ละแผนกำรใช้เงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพ่ิมทุนของบริษทัฯ 
วตัถปุระสงค ์และแผนกำรใช้เงิน จ ำนวนเงิน ระยะเวลำกำร

ใช้เงิน 
1. ลงทุนในบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั 350 ลา้นบาท 

2567 
2. ลงทุนในบรษิทั บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัซ์ แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั 150 ลา้นบาท 

3. เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ 
เงนิส่วนทีเ่หลอืจากขอ้ 1 และ 2 ซึง่เท่ากบั 

220 ลา้นบาท 

ซึ่งแผนการใชเ้งนิดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยขึน้อยู่กบัเงนิสดและสนิทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องทีบ่รษิทัฯ ถอื
ครองอยู่ในปัจจุบัน ผลประกอบการ กระแสเงินสด แผนการด าเนินธุรกิจ แผนการลงทุน ความจ าเป็นและความ
เหมาะสมอื่น ๆ ตามทีค่ณะกรรมการเหน็สมควร โดยค านึงถงึประโยชน์ของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บรษิัทฯ น าเงนิที่ได้รบัจากการเพิม่ทุนในครัง้นี้ ไปใช้ในการเขา้ลงทุนส าหรบัการขยาย
ธุรกจิตามทีก่ล่าวขา้งตน้ บรษิทัฯ จะน ารายละเอยีดต่าง ๆ ทีเ่กีย่วกบัธุรกจิดงักล่าว มาเสนอขออนุมตัจิากคณะกรรมการ
ของบรษิทัฯ เพื่อพจิารณาความสมเหตุสมผล และประโยชน์สูงสุดของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญัต่อไป โดยบรษิทัฯ จะปฏบิตัิ
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มนีัยส าคญัทีเ่ขา้ข่าย
เป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่าย
ไปซึ่งทรพัย์สิน พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติม) อีกทัง้ หากการเข้าลงทุนดงักล่าวเข้าข่ายเป็นการท า
รายงานที่เกี่ยวโยงกนั บรษิัทฯ จะปฏิบตัิตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั และกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน
ดงักล่าวทุกประการ 

โดยมรีายละเอยีดแผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้ดงันี้ 

3.5.1 ลงทุนในบริษทั เพียร ์ฟอร ์ออล จ ำกดั (“PFA”) 
ตำรำงท่ี 3-6: สรปุกำรเข้ำลงทุนใน PFA 
ลกัษณะของโครงการ และความ
คบืหน้าของโครงการ 
 

: บรษิัท เนสท์ติฟลาย จ ากดั เป็นผู้ประกอบการธุรกิจระบบหรอืเครอืข่าย
อเิลก็ทรอนิกส์ส าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคล หรอื Peer-
to-Peer Lending โดยปัจจุบนัโครงการอยู่ระหว่างการขอความเห็นชอบ
จากธนาคารแห่งประเทศไทยในการเพิม่เตมิหรอืเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ กรรมการ หรอืผูม้อี านาจในการจดัการของผูป้ระกอบธุรกจิระบบหรอื
เครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคล หรอื 
Peer-to-Peer Lending 
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โอกาสทีโ่ครงการจะสรา้งรายไดใ้หแ้ก่
บรษิทั 

: บรษิัท เนสท์ติฟลาย จ ากดั เป็นผู้ประกอบการธุรกิจระบบหรอืเครอืข่าย
อเิลก็ทรอนิกส์ส าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคล หรอื Peer-
to-Peer Lending รายแรกและรายเดยีวในประเทศไทยที่ได้รบัการรบัรอง
จากธนาคารแห่งประเทศไทยและกระทรวงการคลงั โดยบรษิทัฯ เลง็เห็น
โอกาสในการเติบโตของธุรกิจประเภท Peer-to-Peer Lending ซึ่งคาดว่า
จะมแีนวโน้มเตบิโตอย่างต่อเนื่อง และเป็นที่ตอ้งการของตลาด อกีทัง้ การ
เข้าลงทุนใน PFA จะเป็นประโยชน์แก่บรษิทัฯ ในการขยายขอบเขตของ
ธุรกจิของบรษิทัฯ ใหม้คีวามหลากหลายมากยิง่ขึน้ เพื่อเป็นการลดความ
เสีย่ง และเพื่อเพิม่ขดีความสามารถ และผลประกอบการใหแ้ก่บรษิทัฯ ใน
การขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิทีม่ศีกัยภาพ 

ผลกระทบทีค่าดว่าจะเกดิขึน้กบั
บรษิทัในกรณีทีไ่ม่สามารถด าเนิน
โครงการไดส้ าเรจ็ 

: บรษิัทฯ จะไม่มรีายได้ส่วนของธุรกิจระบบหรอืเครอืข่ายอิเล็กทรอนิกส์
ส าหรับธุรกรรมสินเชื่อระหว่างบุคคลกับบุคคล หรือ Peer-to-Peer 
Lending มาเป็นรายไดเ้พิม่เตมิ 

ความเสีย่งในการด าเนินโครงการ : เนื่องจากเป็นธุรกจิทีอ่ยู่ระหว่างการเริม่ตน้ด าเนินธุรกจิ โครงการอาจมผีล
ก าไรสุทธิขาดทุนในช่วงเริ่มต้น และอาจมีผลขาดทุนต่อเนื่องหากไม่
สามารถเพิม่จ านวนลูกคา้ไดต้ามเป้าหมาย 

ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้พจิารณาถึงความเป็นไปได้ ความสมเหตุสมผล ความคุ้มค้าต่อการลงทุนและ
ผลกระทบต่อนักลงทุนในโครงการดงันี้ 

เมื่อวนัที ่23 สงิหาคม 2566 คณะกรรมการมมีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ และ/หรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุน
ในธุรกจิ Peer-to-Peer-Lending โดยการซื้อหุน้สามญัในบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”) จากผูถ้อืหุน้เดมิของ 
PFA คอื บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริ์ค คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“NEWS”) จ านวน 23,999,999 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 40 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ PFA ในราคาหุน้ละ 10.04 บาท รวมเป็นเงนิ 241,000,000 บาท และจาก AQUA 
จ านวน 30,599,998 หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 51 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ PFA ในราคาหุ้นละ 10.58 บาท รวม
เป็นเงนิ 324,000,000 บาท รวมทัง้สิน้จ านวน 54,599,997 หุน้ หรอืรอ้ยละ 91 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ PFA ซึง่
คดิเป็นมลูค่าลงทุนรวม 565,000,000 บาท  

โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารวางเงนิหลกัประกนัการเขา้ท าธุรกรรมใหก้บั NEWS จ านวน 72.30 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 
วนัที่ 8 กันยายน 2566 และให้กับ AQUA จ านวน 48.60 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566 รวมเป็นเงิน
หลกัประกนัทัง้สิน้ 120.90 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ และผูข้ายหุน้ PFA ไดต้กลงใหน้ าเงนิหลกัประกนัตามขา้งต้นมา
เป็นส่วนหนึ่งของราคาซื้อขายหุน้ ซึ่งเงนิหลกัประกนัดงักล่าวสามารถคนืไดเ้ตม็จ านวน ด้วยเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่
ส าคญั คอื การไดร้บัอนุมตัจิากธนาคารแห่งประเทศไทยส าหรบัการเปลีย่นผูถ้อืหุน้และผูบ้รหิารของ PFA ซึง่หากใน
กรณีที่ PFA ไม่ได้รบัความเหน็ชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการเขา้ท าธุรกรรม หรอื เงื่อนไข ขอ้ก าหนด
ใดๆ ภายใต้กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งเปลี่ยนแปลงไปจนเป็นเหตุใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ดงักล่าว
ไดห้รอืคู่สญัญาไม่ไดเ้ขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ที่ดงักล่าวโดยไม่ไดเ้ป็นความผดิของบรษิทัฯ  

ส าหรบัแหล่งเงนิทุนในการเขา้ท ารายการครัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนการทีจ่ะจดัหาเงนิทุนมาจากกระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงานของบรษิทัฯ และสนิทรพัยส์ภาพคล่องอื่นของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เงนิใหกู้้ยมื เงนิมดัจ าทีส่ามารถ
ขอคนืได้ และเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ทางการเงนิ รวมถึงการระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั  

ซึ่งหากการการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้ได้รบัการอนุมตัิ 
ทาง OTO จะน าเงนิเพิม่ทุนครัง้นี้มูลค่า 350 ล้านบาทมาใช้เป็นแหล่งเงินทุนในการลงทุนใน PFA ในขณะที่เงิน
ลงทุนในส่วนที่เหลืออีกจ านวน 215.00 ล้านบาท จะจดัหาเงินทุนมาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน และ
สนิทรพัยส์ภาพคล่องอื่น ซึง่พบว่า ตัง้แต่วนัที ่8 กนัยายน 2566 – 11 มกราคม 2567 ทาง OTO ไดม้กีารวางเงนิสด
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ที่ได้รบัจากการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสทิธใินการซื้อหุ้นสามญัของ OTO (OTO-W1) เพื่อช าระเงนิมดัจ าแก่ 
NEWS และ AQUA ไปแล้วทัง้สิน้ 210.90 ล้านบาท จงึท าใหม้ส่ีวนทีเ่หลอืคา้งช าระอกีเพยีง 4.10 ล้านบาท ซึ่งจาก
การสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร บรษิทัฯ จะใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานมาช าระในส่วนดงักล่าวต่อไป 

ขณะทีห่ากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้ไม่ไดร้บัการอนุมตั ิ
ทาง OTO ไดม้แีผนการทีจ่ะจดัหาเงนิส่วนทีไ่ม่ไดร้บัจากการเพิม่ทุนครัง้นี้ จ านวน 350 ล้านบาท จากการจ าหน่าย
สนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน ซึ่งเป็นเงนิลงทุนในหุน้สามญัจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมมีลูค่ายุตธิรรม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 อยู่ที ่244.28 ลา้นบาท รวมถงึเงนิใหกู้ย้มืแก่
กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั ไดแ้ก่ บรษิทั วาว แฟคเตอร์ จ ากดั (มหาชน) (“W”) จ านวน 100 ล้านบาท ทีไ่ดค้รบก าหนด
ภายในเดอืน มกราคม 2567 (ซึ่งเมื่อวนัที ่24 มกราคม 2567 บรษิทั วาว แฟคเตอร์ จ ากดั (มหาชน) ไดท้ าหนังสอื
ขอขยายระยะเวลาการช าระคนืเงนิกู้ออกไปอกี 6 เดอืน ส่งมาแจง้บรษิทัฯ ซึ่งในปัจจุบนับรษิทัฯ ก าลงัอยู่ระหว่าง
การพจิารณาเรื่องดงักล่าว) และรายการสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นในส่วนของเงนิมดัจ ารอขอคนืจากการยกเลกิการเขา้
ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลมที่ประเทศเวียดนาม และการเข้าลงทุนในธุรกิจด้านการพฒันาและท าการตลาด
แพลตฟอร์ม มูลค่ารวม 110 ล้านบาท ซึ่งเมื่อรวมกบัยอดเงนิสดทีไ่ด้มกีารวางเงนิสดเพื่อช าระเงนิมดัจ าแก่ NEWS 
และ AQUA ไปแล้วทัง้สิ้น 210.90 ล้านบาท บรษิัทฯ จะมแีหล่งเงนิทุนที่เพยีงพอต่อการเขา้ลงทุนอย่างไรก็ตาม
รายการสินทรพัย์ทางการเงินดงักล่าวนัน้ มีความไม่แน่นอนขึ้นอยู่กับมูลค่าตลาดของสินทรพัย์นัน้ๆ ตามช่วง
ระยะเวลา นอกจากนี้เงนิใหกู้้ยมืและเงนิมดัจ ารอขอคนืนัน้อยู่ระหว่างการตดิตามเพื่อขอคนืเงนิมดัจ าดงักล่าว และ
รอรับคืนเงินให้กู้ยืมเมื่อครบก าหนดสัญญา จึงมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับคืนเงินดังกล่าว หรือได้รับล่าช้ากว่า
ระยะเวลาตามแผนงาน โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดส้รุปสาระส าคญัของรายการลงทุนใน PFA และสมมตฐิาน
ส าคญัในการประเมนิมลูค่าความเหมาะสมของรายการ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1. สรุปสญัญาซื้อขายหุน้สามญัในบรษิทั PFA 

ตำรำงท่ี 3-7: สรปุสญัญำซื้อขำยหุ้น PFA ระหว่ำง OTO กบั NEWS 

เง่ือนไขหรือข้อก ำหนดในสญัญำ รำยละเอียด 
คู่สญัญา ผูซ้ื้อ: บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (OTO) 

ผูข้าย: บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริค์ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (NEWS) 
วนัทีต่ามสญัญา 14 พฤศจกิายน 2566 
รายละเอยีดรายการหุน้ทีซ่ื้อขาย NEWS ตกลงขายหุ้นสามญัใน PFA ให้แก่ OTO เป็นจ านวนทัง้หมด 23,999,999 หุ้น 

หรอืประมาณร้อยละ 40 ของหุ้นทัง้หมดใน PFA ในราคาหุ้นละ 10.04 บาท รวมเป็น
มลูค่าทัง้สิน้ 241,000,000 บาท โดยหุน้ทีซ่ื้อขายนัน้ปราศจากภาระตดิพนัอื่นใด 

ราคาหุน้ทีซ่ื้อขาย และ การช าระเงนิ OTO ตกลงช าระราคาซื้อขายหุ้น PFA ให้แก่ NEWS เป็นจ านวนทัง้สิ้น 241,000,000 
บาท ซึง่มรีายละเอยีดการช าระเงนิ ดงันี้ 
1. เงนิมดัจ า ซึง่มกีารก าหนดจ่ายช าระตามรายละเอยีด ดงันี้ 

งวดที ่ วนัที ่ สดัส่วนต่อมลูค่า
ซื้อขาย 

จ านวนเงนิ (บาท) 

1 8 กนัยายน 2566 รอ้ยละ 30.00 72,300,000 
2 30 พฤศจกิายน 2566 รอ้ยละ 16.60 40,000,000 
31/ 31 ธนัวาคม 2566 รอ้ยละ 20.75 50,000,000 
รวม  รอ้ยละ 67.34 162,300,000 

1/ ส าหรับเงินมัดจ างวดที่ 3 นัน้ OTO ได้มีการจ่ายช าระให้แก่ NEWS เมื่อวันที่ 27 
ธนัวาคม 2566 และ 11 มกราคม 2567 มลูค่า 30 ลา้นบาท และ 20 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ทัง้นี้ทาง NEWS ตกลงว่า ในกรณีทีส่ญัญาฉบบันี้สิน้สุดลง NEWS จะคนืเงนิมดัจ าใหแ้ก่ 
OTO ภายใน 15 วนัท าการนับจากวนัทีส่ญัญาสิน้สุด 
2. OTO จะช าระค่าหุน้ส่วนที่เหลือจ านวน 78,700,000 บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 32.66 
ของมลูค่าซื้อขายหุน้ PFA ทัง้หมดในสญัญาฉบบันี้ 
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เง่ือนไขหรือข้อก ำหนดในสญัญำ รำยละเอียด 
3. เมื่อไดร้บัช าระเงนิมดัจ าดงักล่าวแลว้ ทาง NEWS ไดน้ าหุน้ PFA จ านวน 16,161,600 
หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 67.34 ของหุ้น PFA ที่ซื้อขายมาจ าน าให้แก่ OTO เพื่อเป็น
หลกัประกนัในการซื้อขาย 
ทัง้นี้เมื่อวนัที่ 11 มกราคม 2567 บริษัทฯ ได้มีการเข้าท าสัญญาเข้าจ าน าหุ้น PFA 
ระหว่าง OTO และ NEWS  โดย NEWS ได้มกีารมอบใบหุ้นและทะเบียนผู้ถือหุน้ของ 
PFA ในส่วนที่ NEWS ถอือยู่ใหก้บับรษิทัฯ ซึ่งในสญัญามกีารเงื่อนไขการบงัคบัจ าน าไว ้
ว่าหากผูจ้ าน าผดิตามสญัญาซื้อขาย และละเลยไม่โอนกรรมสทิธิใ์นหุน้ทีซ่ื้อขาย และไม่
คนืเงนิมดัจ าตามสญัญาซื้อขาย บรษิทัฯ มสีทิธบิงัคบัจ าน าหลกัทรพัย์ดงักล่าวออกขาย
ทอดตลาดไดต้ามกฎหมาย  

การชดใชค้่าเสยีหาย 1. คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดที่ผดิสญัญาตกลงชดใช้ค่าเสยีหายแก่อีกฝ่ายหนึ่ง ส าหรบั
ความเสยีหายจากการผดิสญัญาฉบบันี้ 
2. คู่สญัญาทัง้สองฝ่าย ตกลงว่า NEWS จะชดใช้ ค่าเสยีหาย และ/หรอื ค่าใช้จ่าย อนั
เกดิขึน้แก่ OTO จากการปฏบิตัผิดิหน้าที ่ขอ้ก าหนด หรอื เงื่อนไขอื่นใดตามสญัญา 

เงื่อนไขบงัคบัก่อน การซื้อขายจะเกดิขึน้สมบูรณ์เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนทีร่ะบุในสญัญาส าเรจ็ครบถว้น โดย
เงื่อนไขบังคับก่อนที่เป็นความรบัผิดชอบของ NEWS เกี่ยวกับ PFA และ NTF ที่มี
นัยส าคญั มดีงันี้ 
1. NEWS ต้องด าเนินการให ้PFA และ/หรอื NTF แจ้งเป็นลายลกัษณ์อกัษรและได้รบั
ความเห็นชอบจาก ฝ่ายนโยบายก ากับสถาบันการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย 
เกี่ยวกับแผนการเปลี่ยนแปลงกรรมการของ NTF ให้เป็นบุคคลที่เสนอชื่อโดย OTO 
รวมถงึการเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้เป็น OTO  
2. NEWS ต้องด าเนินการให้ NTF มีการเจรจาตกลง กับพนักงานระดบัผู้บรหิารของ 
NTF ซึ่งได้รบัสทิธิการซื้อหุ้นสามญัใน NTF ให้ยกเลิกหรอืปรบัเปลี่ยนเงื่อนไขการใช้
สทิธติามที ่OTO จะมกีารแจง้ใหท้ราบ 

การยกเลกิสญัญา 1.คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมสีทิธิเลิกสญัญาก่อนวนัที่การซื้อขายเสร็จสมบูรณ์ โดยการ
บอกกล่าวคู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่งในกรณีต่อไปนี้ 

1.1) คู่สญัญาฝ่ายใดผดิสญัญาฉบบันี้ในขอ้ที่เป็นสาระส าคญั และคู่สญัญาอกีฝ่าย
ได้บอกกล่าวเป็นลายลกัษณ์อกัษรใหแ้กไ้ขแลว้ แต่ไม่ด าเนินการแก้ไขใหแ้ลว้เสรจ็
ภายใน 30 วนันับจากวนัทีไ่ดร้บัค าบอกกล่าว 
1.2) มีกฎหมาย ระเบียบปฏิบัติ หรือค าสัง่ของหน่วยราชการซึ่งเป็นผลให้ ไม่
สามารถปฏบิตัติามขอ้ตกลงขอ้ใดขอ้หนึ่งทีเ่ป็นสาระส าคญัในสญัญาฉบบันี้ได ้หรอื 
คู่ส ัญญาไม่สามารถซื้อหรือขายหุ้นที่ซื้อขายภายใต้เงื่อนไขและหลักเกณฑ์ที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี้ โดยไม่ใช่ความผดิของคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง 
1.3) เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งตกเป็นผูล้ม้ละลาย ถูกค าสัง่พทิกัษ์ทรพัยเ์ดด็ขาด 
หรอืยนิยอมใหผู้อ้ื่นเขา้จดัการทรพัยส์นิทัง้หมดของตนเอง 
1.4) คู่สญัญาทุกฝ่ายไดต้กลงกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรใหเ้ลกิสญัญา 

2. OTO อาจใช้สิทธิเลิกสญัญาตามเงื่อนไขข้อบังคบัก่อนและข้อตกลงด าเนินการที่
ก าหนดไว ้
3. การที่สญัญาฉบับนี้สิ้นสุดลง จะไม่กระทบต่อสทิธิ การเยียวยา หน้าที่ หรือความ
รบัผดิชอบ ของคู่สญัญาแต่ละฝ่ายที่เกดิขึน้ก่อนสญัญาสิ้นสุดลง ซึ่งรวมถงึการเรยีกรอ้ง
ค่าเสยีหายจากการผดิสญัญา 
4. คู่สญัญาตกลงใหข้อ้ก าหนดอื่นมผีลบงัคบัใชต้่อไป  
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ส าหรบัสญัญาซื้อขายหุน้ PFA ระหว่าง OTO กบั AQUA นัน้มเีงือ่นไขและขอ้ก าหนดทีส่ าคญั ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 3-8: สรปุสญัญำซื้อขำยหุ้น PFA ระหว่ำง OTO กบั AQUA 

เง่ือนไขหรือข้อก ำหนดในสญัญำ รำยละเอียด 
คู่สญัญา ผูซ้ื้อ: บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (OTO) 

ผูข้าย: บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (AQUA) 
วนัทีส่ญัญา 22 ธนัวาคม 2566 
รายละเอยีดรายการหุน้ทีซ่ื้อขาย AQUA ตกลงขายหุน้สามญัใน PFA ใหแ้ก่ OTO เป็นจ านวนทัง้หมด 30,599,998 หุน้ 

หรอืประมาณรอ้ยละ 51 ของหุน้ทัง้หมดใน PFA ในราคาหุน้ละ 10.58 บาท รวมเป็น
มลูค่าทัง้สิน้ 324,000,000 บาท โดยหุน้ทีซ่ื้อขายนัน้ปราศจากภาระตดิพนัอื่นใด 

ราคาหุน้ทีซ่ื้อขาย และ การช าระเงนิ OTO ตกลงช าระราคาซื้อขายหุน้ PFA ใหแ้ก่ AQUA เป็นจ านวนทัง้สิน้ 324,000,000 
บาท ซึง่มรีายละเอยีดการช าระเงนิ ดงันี้ 
1. เงนิมดัจ า มกีารก าหนดจ่ายช าระตามรายละเอยีด ดงันี้ 
งวดท่ี วนัท่ี สดัส่วนต่อ

มูลค่ำซื้อขำย 
จ ำนวนเงิน (บำท) 

1 1 พฤศจกิายน 2566 รอ้ยละ 15.00 48,600,000 
รวม  ร้อยละ 15.00 48,600,000 

ทัง้นี้ทาง AQUA ตกลงว่าในกรณีที่สญัญาฉบับนี้สิ้นสุดลง AQUA จะคืนเงินมดัจ า
ใหแ้ก่ OTO ภายใน 15 วนัท าการนับจากวนัทีส่ญัญาสิน้สุด 
2. ภายในวันที่  30 เมษายน 2567 OTO จะช าร ะค่ าหุ้นส่ วนที่ เหลือจ านวน 
275,400,000 บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 85.00 ของมูลค่าซื้อขายหุ้น PFA ทัง้หมดใน
สญัญาฉบบันี้ 
3. เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขออนุมตักิบัทางธนาคารแห่งประเทศไทย 
เสรจ็สมบูรณ์ ทาง AQUA จะด าเนินการโอนหุน้ PFA ในสดัส่วนทัง้หมดทีถ่อือยู่ใหก้บั 
OTO แมว้่า OTO จะยงัช าระค่าหุน้ไม่ครบทัง้หมด อย่างไรกด็เีมื่อ OTO ไดร้บัโอนหุน้ 
PFA จาก AQUA แล้ว OTO จะต้องน าหุน้ PFA ในส่วนที่ยงัไม่ได้ช าระแต่ได้รบัโอน
แลว้มาค ้าประกนัใหก้บั AQUA 

การชดใชค้่าเสยีหาย 1. ภายใต้บังคับของข้อจ ากัดความรับผิด คู่ส ัญญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใด ตกลงชดใช้
ค่าเสยีหายแก่คู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่ง ส าหรบัความเสยีหาย ซึง่เป็นผลจากการผดิสญัญา 
หรือการให้ข้อมูลที่ไม่ถูกต้องหรือไม่ครบถ้วนของค ารับรอง หรือค ารับประกัน 
คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดที่ผดิสญัญาตกลงชดใช้ค่าเสยีหายแก่อีกฝ่ายหนึ่ง ส าหรบั
ความเสยีหายจากการผดิสญัญาฉบบันี้ 
2. AQUA ไม่ต้องชดใช้ความเสยีหาย หากการเรยีกรอ้งดงักล่าวถูกเปิดเผยอย่างชดั
แจง้ต่อ OTO โดย AQUA, NTF หรอืเป็นขอ้มลูสาธารณะ ซึง่หมายความรวมถงึขอ้มลู
ที่เปิดเผยอย่างชดัแจ้งแก่ OTO ระหว่างการเจรจา ต่อรอง และการตรวจสอบสถานะ
ของ AQUA และ NTF 
3. เมื่อมคีวามเสยีหายตามขา้งตน้ คู่สญัญาที่ผดิสญัญาตกลงทีจ่ะชดใชค้วามเสยีหาย
ตามที่คู่สญัญาอีกฝ่าย ภายใน 30 วนันับจากวนัที่ได้รบัหนังสือแจ้งจากคู่สญัญาที่
ไม่ไดผ้ดิสญัญา 

เงื่อนไขบงัคบัก่อน การซื้อขายจะเกดิขึ้นสมบูรณ์เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ระบุในสญัญาส าเร็จครบถ้วน 
โดยเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่เป็นความรบัผดิชอบของ AQUA เกี่ยวกบั PFA และ NTF ที่
มนีัยส าคญั มดีงันี้ 
1. AQUA ตอ้งด าเนินการให ้PFA และ/หรอื NTF แจง้เป็นลายลกัษณ์อกัษรและได้รบั
ความเห็นชอบจาก ฝ่ายนโยบายก ากับสถาบันการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย 
เกี่ยวกบัแผนการเปลี่ยนแปลงกรรมการของ NTF ใหเ้ป็นบุคคลที่เสนอชื่อโดย OTO 
รวมถงึการเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้เป็น OTO  
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เง่ือนไขหรือข้อก ำหนดในสญัญำ รำยละเอียด 
2. AQUA ต้องด าเนินการให ้NTF มกีารเจรจาตกลง กบัพนักงานระดบัผูบ้รหิารของ 
NTF ซึ่งได้รบัสทิธกิารซื้อหุน้สามญัใน NTF ใหย้กเลกิหรอืปรบัเปลี่ยนเงื่อนไขการใช้
สทิธติามที ่OTO จะมกีารแจง้ใหท้ราบ 

การยกเลกิสญัญา 1.คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมสีทิธเิลกิสญัญาก่อนวนัทีก่ารซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ โดยการ
บอกกล่าวคู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่งในกรณีต่อไปนี้ 

1.1) คู่สญัญาฝ่ายใดผดิสญัญาฉบับนี้ในข้อที่เป็นสาระส าคญั และคู่สญัญาอีก
ฝ่ายได้บอกกล่าวเป็นลายลกัษณ์อกัษรใหแ้ก้ไขแล้ว แต่ไม่ด าเนินการแก้ไขให้
แลว้เสรจ็ภายใน 30 วนันับจากวนัทีไ่ดร้บัค าบอกกล่าว 
1.2) มกีฎหมาย ระเบียบปฏิบตัิ หรอืค าสัง่ของหน่วยราชการซึ่งเป็นผลให ้ไม่
สามารถปฏิบตัติามขอ้ตกลงขอ้ใดข้อหนึ่งที่เป็นสาระส าคญัในสญัญาฉบบันี้ได้ 
หรอื คู่สญัญาไม่สามารถซื้อหรอืขายหุน้ที่ซื้อขายภายใตเ้งื่อนไขและหลกัเกณฑ์
ทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี้ โดยไม่ใช่ความผดิของคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง 
1.3) เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งตกเป็นผู้ล้มละลาย ถูกค าสัง่พิทักษ์ทรัพย์
เดด็ขาด หรอืยนิยอมใหผู้อ้ื่นเขา้จดัการทรพัยส์นิทัง้หมดของตนเอง 
1.4) คู่สญัญาทุกฝ่ายไดต้กลงกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรใหเ้ลกิสญัญา 

2. OTO อาจใช้สทิธิเลิกสญัญาตามเงื่อนไขข้อบงัคบัก่อนและขอ้ตกลงด าเนินการที่
ก าหนดไว ้
3. การที่สญัญาฉบบันี้สิ้นสุดลง จะไม่กระทบต่อสทิธ ิการเยยีวยา หน้าที่ หรอืความ
รับผิดชอบ ของคู่ส ัญญาแต่ละฝ่ายที่เกิดขึ้นก่อนสัญญาสิ้นสุดลง ซึ่งรวมถึงการ
เรยีกรอ้งค่าเสยีหายจากการผดิสญัญา 
4. คู่สญัญาตกลงใหข้อ้ก าหนดอื่นมผีลบงัคบัใชต้่อไป 

จากสัญญาซื้อขายหุ้นระหว่าง OTO กับ NEWS และ AQUA ข้างต้นนัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่า 
สญัญาดงักล่าวมไิดม้กีารก าหนดระยะเวลาเริม่ตน้และสิน้สุดของสญัญาซื้อขายทีช่ดัเจน จงึท าให ้OTO ไม่สามารถ
วางแผนการด าเนินงานภายหลงัจากการเขา้ลงทุน การบรหิารจดัการเงนิลงทุน และการขอคนืเงนิมดัจ าในกรณีทีม่ี
การยกเลกิสญัญาทีแ่น่ชดัได้ ส่งผลท าใหบ้รษิทัฯ อาจเสยีประโยชน์ในการลงทุนโครงการหรอืสนิทรพัยอ์ื่นๆ ในช่วง
ระยะเวลาดงักล่าว 

ขณะทีก่ารวางเงนิมดัจ าทีม่กีารตกลงตามสญัญานัน้ บรษิทัฯ ไดม้กีารช าระแล้วรวมเป็นเงนิทัง้สิน้ 210.90 ล้าน
บาท โดยได้มกีารช าระใหแ้ก่ NEWS เมื่อวนัที่ 8 กนัยายน 2566, 30 พฤศจกิายน 2566, 27 ธนัวาคม 2566 และ 
11 มกราคม 2567 เป็นจ านวนรวม 162,300,000 บาท และช าระเงนิมดัจ าใหแ้ก่ AQUA ไปแลว้ทัง้หมด 48,600,000 
บาท ในวนัที ่1 พฤศจกิายน 2566 ตามทีไ่ดก้ล่าวมาขา้งตน้ โดยสญัญาไดม้กีารระบุเงือ่นไขการคนืเงนิมดัจ าใหก้บั
บรษิทัฯ ในกรณีทีส่ญัญาฉบบันี้สิน้สุดลงจากการที ่NEWS และ AQUA ไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขบงัคบัก่อนได ้
ซึ่งบรษิทัฯ จะต้องเขา้สู่กระบวนการขอคนืเงนิมดัจ าทีอ่าจมคีวามล่าชา้กว่าทีก่ าหนดไวต้ามสญัญาที ่15 วนัท าการ 
หรอือาจไม่ไดร้บัเงนิมดัจ าคนืทัง้จ านวน15 ซึง่อาจส่งผลต่อสภาพคล่องการบรหิารจดัการเงนิสดและส่งผลกระทบต่อ
การด าเนินงานของบรษิทัฯ ได ้

ทัง้นี้เมื่อพจิารณาหลกัทรพัย์ค ้าประกนัในการซื้อขายตามสญัญาฉบบันี้ พบว่า NEWS ได้น าหุ้น PFA จ านวน 
16,161,600 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 28.73 ของหุน้ PFA ทีซ่ื้อขายมาจ าน าใหแ้ก่ OTO เท่ากบัสดัส่วนทีท่างบรษิทัฯ 
ไดม้กีารวางเงนิมดัจ าใหก้บั NEWS รวมมลูค่าเงนิสดทีช่ าระ 162.26 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่ามลูค่าทีแ่ทจ้รงิของ NTF ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินโครงการลงทุนดงักล่าวไว้ไม่เกิน 394.16 ล้านบาทที่ร้อยละ 100 หรือเท่ากับ 
113.24 ล้านบาท ทีเ่ท่ากบัสดัส่วนทีไ่ดม้กีารวางเงนิมดัจ าไวท้ี่รอ้ยละ 28.73 ดงันัน้ หากสญัญาฉบบันี้สิน้สุดลงและ
บรษิัทฯ มไิด้รบัเงนิมดัจ า บรษิัทฯ อาจจะต้องจ าหน่ายเงนิลงทุนดงักล่าวที่ได้รบัมาค ้าประกนัซึ่งจะท าใหข้าดทุน
อย่างน้อยรอ้ยละ 30.21 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัราคายุตธิรรมประเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
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ปัจจุบนั NTF อยู่ในระหว่างการขอความเหน็ชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่เพื่อท าการซื้อขาย แต่เนื่องจากหุ้นที่ได้รบัจากการจ าน านัน้มสีดัส่วนเท่ากับ ร้อยละ 29.60 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมด ซึ่งยงัไม่ถึงสดัส่วนการเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่จงึท าให้บรษิัทฯ คาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิใ์นใบหุ้น
ดงักล่าวใหก้บับรษิทัฯ หรอืสามารถบงัคบัขายทอดตลาดไดใ้นกรณีที ่NEWS ผดิตามสญัญาซื้อขายและไม่คนืเงนิ
เงนิมดัจ า  

นอกจากนี้ตามเงื่อนไขขอ้บงัคบัก่อนตามสญัญาซื้อขายทีร่ะบุความรบัผดิชอบใหผู้ข้ายต้องด าเนินการให ้PFA 
และ/หรอื NTF ด าเนินการหารอื และแจง้เป็นลายลกัษณ์อกัษรแก่ฝ่ายนโยบายก ากบัสถาบนัการเงนิ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยเพื่อใหไ้ดร้บัความเหน็ชอบเกี่ยวกบัแผนการเปลี่ยนแปลงกรรมการของ NTF ใหเ้ป็นบุคคลทีเ่สนอชื่อ
โดย OTO รวมถึงการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นจาก NEWS และ AQUA เป็น OTO ซึ่งหากไม่ได้รบัอนุมตัิและต้อง
ยกเลกิรายการซื้อขายครัง้นี้ บรษิทัฯ จะตอ้งเรยีกเงนิมดัจ าตามสญัญาหรอืบงัคบัขายหุน้ทอดตลาดตามสญัญาจ าน า
ซึ่งอาจจะก็เป็นได้ค่อนขา้งยากที่จะมผีู้รบัซื้อหรอือาจจะมกีารซื้อในมูลค่าที่ลดลง เนื่องจากยงัคงติดประเด็นการ
เปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้ของ NTF จงึท าใหบ้รษิทัฯ เสยีประโยชน์จากการเขา้ท ารายการดงักล่าว 

จากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของ OTO และ NTF พบว่าทางธนาคารแห่งประเทศไทย ยงัอยู่ระหว่างการพจิารณา
รายการ จงึยงัมคีวามไม่แน่นอนทีร่ายการดงักล่าว จะเป็นไปตามขอ้บงัคบัตามสญัญา และอาจส่งผลใหจ้ าเป็นตอ้ง
ยกเลกิสญัญาดงักล่าว และกระทบแผนการด าเนินงานของ OTO ในอนาคตได ้ 

2. ลกัษณะธุรกจิของบรษิทั PFA 

 ส าหรบัแนวทางการด าเนินธุรกิจและขอ้มูลทางการเงนิของ บรษิัท เพยีร์ ฟอร์ ออล จ ากดั (“PFA”) รวมถึง
บรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั (“NTF”) ซึง่ PFA นัน้ถอือยู่ที ่รอ้ยละ 99.99 มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

บรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”) 

บรษิทั เพยีร์ ฟอร์ ออล จ ากดั (“PFA”) ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที ่18 มนีาคม 2565 โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นบรษิทั
โฮลดิ้งที่ถือหุ้นของบรษิัท เนสท์ติฟลาย จ ากดั (“NTF”) โดย PFA เขา้ซื้อหุ้นสามญั NTF จากบรษิัท เฟิร์ส พทีูพ ี
จ ากดัและกลุ่มผูถ้อืหุน้ของ NTF จ านวน 117,645 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 99.99 ของหุน้ทัง้หมดของ NTF ในราคารวม
ทัง้สิน้ 500 ลา้นบาทในเดอืนมถิุนายน 2565 

ปัจจุบนั PFA ตัง้อยู่ที่ 121/68 อาคารอาร์เอสทาวเวอร์ ชัน้ 21 ถนน รชัดาภิเษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง 
กรุงเทพมหานคร มีทุนจดทะเบยีน จ านวน 600 ล้านบาท และมีทุนจดทะเบยีนช าระแล้วจ านวน 580 ล้านบาท 
แบ่งเป็นหุ้นสามญัจ านวน 60 ล้านหุ้น ที่มูลค่าที่ตราไว้ที่หุ้นละ 100 บาท  โดยด าเนินธุรกิจหลกัในการลงทุนใน
บริษัท NTF เพียงอย่างเดียวและยังไม่มีแผนการลงทุนในบริษัทหรือทรัพย์สินอื่นเพิ่มเติม  โดยสามารถสรุป
รายละเอยีดทัว่ไปของ PFA ไดด้งัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-9: สรปุรำยละเอียดทัว่ไปของ PFA 

เลขทะเบียนบริษทั 0105565049767 
ทุนจดทะเบียน 600 ลา้นบาท 
ทุนช ำระแล้ว 580 ลา้นบาท 
จ ำนวนหุ้นสำมญัช ำระแล้ว จ านวนหุน้ทัง้หมด 60,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ช าระแล้วหุน้ละ 9.67 บาท ที่มูลค่าที่ตราไว้

หุน้ละ 10 บาท 
หมายเหต:ุ  ขอ้มูลจากหนังสอืรบัรองบรษิทั ณ วนัที ่5 มกราคม 2567 และส าเนารายชื่อผูถ้อืหุน้ (บอจ.5) ของ PFA ณ วนัที ่6 กนัยายน 2566 

คณะกรรมการบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั  

 PFA มีรายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 5 มกราคม 2567 และภายหลังจาก บริษัทฯ เข้าซื้อกิจการ
ดงัต่อไปนี้ 
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ตำรำงท่ี 3-10: สรุปรำยช่ือคณะกรรมกำรบริษทัของ PFA 

ล ำดบั 
รำยช่ือกรรมกำร 

ต ำแหน่ง 
ก่อนบริษทัฯ เข้ำลงทุน ภำยหลงับริษทัฯ เข้ำลงทุน 

1 นางวรางคณา กลัยาณประดษิฐ นายจริายุ เชือ้แยม้ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 

2 นายชยัพพิฒัน์ แกว้ไตรรตัน์ นายประพฒัน์ ยอขนัธ ์

 อ้างอิงจากสญัญาซื้อขายหุน้ระหว่างบรษิทัฯ และ AQUA ภายหลงับรษิทัฯ เขา้ลงทุน กรรมการตวัแทนจาก 
AQUA หรอืผูข้ายจะลาออกทัง้คณะและบรษิทัฯ จะส่งกรรมการ 2 ท่านเขา้เป็นกรรมการผูม้อี านาจลงนามตวัแทน
จากบรษิทัฯ ทัง้หมด  

และจากการสมัภาษณ์ผู้บรหิาร และตรวจสอบสญัญาการซื้อขายพบว่า แม้ AQUA จะยงัมส่ีวนเป็นผู้ถือหุน้
สามญัของ PFA ในสดัส่วนรอ้ยละ 9.00 หลงัการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ แต่จะไม่มกีารส่งผูบ้รหิารซึ่งเป็นตวัแทนจาก 
AQUA เขา้มา PFA หลงัจากการเขา้ท ารายการเสรจ็สมบูรณ์ 

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั  

PFA มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่6 กนัยายน 2566 และภายหลงัจาก บรษิทัฯ เขา้ซื้อกจิการดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-11: สรุปรำยช่ือผู้ถือหุ้นของ PFA 

ล ำดั
บ 

ช่ือผู้ถือหุ้น 
ก่อนบริษทัฯ เข้ำลงทุน ภำยหลงับริษทัฯ เข้ำลงทุน 

จ ำนวนหุ้น สดัส่วน จ ำนวนหุ้น สดัส่วน 

1 บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริค์ คอรป์อเรชัน่ (มหาชน) 23,999,999 39.99% - - 
2 บรษิทั อควา คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 35,999,998 59.99% 5,4000,000 9.00% 
3 นายชยัพพิฒัน์ แกว้ไตรรตัน์ 1 0.000002% 1 0.000002% 
4 นางวรางคณา กลัยาณประดษิฐ 1 0.000002% 1 0.000002% 
5 นายกฤษฎา พฤตภิทัร 1 0.000002% 1 0.000002% 
6 บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) - - 54,599,997 91.00% 

รวม 60,000,000 100.00% 60,000,000 100.00% 

 
โครงการถอืหุน้ของบรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั  

                     ก่อนบรษิทัฯ เขา้ลงทุน                                                       ภายหลงับรษิทัฯ เขา้ลงทุน 
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3. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญัของบรษิทั PFA 

ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญัของ PFA สามารถสรุปได ้ดงันี้ 
ตำรำงท่ี 3-12: สรุปรำยกำรในงบแสดงฐำนะกำรเงินท่ีส ำคญัของ PFA 

งบแสดงฐำนะกำรเงินของ PFA 
31 ธนัวำคม 2565 

ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรพัย ์    
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  0.16  0.03 
เงนิลงทุนในบรษิทัทีไ่ม่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์  579.00  99.93 
สนิทรพัยอ์ืน่  0.27  0.05 
รวมสินทรพัย ์  579.43  960.89 
หน้ีสิน   
หนี้สนิอื่น  0.29  0.49 
รวมหน้ีสิน  0.29  0.49 
ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้  580.00  961.83 
ขาดทุนสะสม  (0.86)  (1.43) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  579.14  960.40 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น  579.43  960.89 

จากขอ้มูลฐานะการเงนิของ PFA ตามตารางขา้งต้น พบว่า PFA มสีนิทรพัย์ทีส่ าคญัคอืเงนิลงทุนในบรษิัทที่
ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์มูลค่า 579.00 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการลงทุนในบริษัท เนสท์ติฟลาย จ ากัด 
(“NTF”) ที่ร้อยละ 99.99 ด้วยเงนิลงทุนเริม่แรกที่มูลค่า 526.00 ล้านบาท จากราคาซื้อขายตามสญัญาที่ 500.00 
ลา้นบาท รวมกบัค่าภาษอีากรในการซื้อขายจ านวน 26.00 ลา้นบาท โดยเป็นการซื้อจากผูถ้อืหุน้เดมิของ NTF ในปี 
2565 นอกจากนี้จากการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของ NTF ครัง้ที ่2/2565 เมื่อวนัที ่13 กนัยายน 2565 ไดม้มีตเิพิม่
ทุนจดทะเบยีนโดยการออกหุน้สามญัใหม่ รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ 53.00 ลา้นบาท 

4. ลกัษณะธุรกจิส าคญัของบรษิทั NTF 

บรษิทั เนสท์ตฟิลาย จ ากดั (“NTF”) จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2561 ประกอบธุรกจิระบบหรอืเครอืขา่ย
อิเล็กทรอนิกส์ส าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกับบุคคล (P2P Lending) โดยได้รบัการอนุญาตให้ประกอบ
ธุรกิจ P2P Lending จากธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นบริษัทแรกของประเทศไทย รวมถึงได้รบัการอนุญาตให้
ประกอบธุรกจิระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคลจากกระทรวงการคลงั
เมื่อวนัที ่30 กรกฎาคม 2563 ปัจจุบนับรษิทัตัง้อยู่ที ่944 อาคารมติรทาวน์ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ หอ้งเลขที ่28007 – 
28100 ชัน้ที ่28 ถนนพระราม 4 แขวงวงัใหม่ เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร ปัจจุบนัมทีุนจดทะเบยีน จ านวน 100 
ลา้นบาท และมทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้ จ านวน 64.76 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 1,000,000 หุน้ มลูค่าที่
ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 

ตำรำงท่ี 3-13: สรุปรำยละเอียดทัว่ไปของ NTF 

เลขทะเบยีนบรษิทั 0105561020934 
ทุนจดทะเบยีน 100 ลา้นบาท 
ทุนช าระแลว้ 64.76 ลา้นบาท 
จ านวนหุน้สามญัช าระแลว้ จ านวนหุน้ทัง้หมด 1,000,000 หุน้ แบ่งเป็น 

• จ านวนหุน้ 117,647 หุน้ มลูค่าหุน้ช าระแลว้หุน้ละ 100 บาท 
• จ านวนหุน้ 882,353 หุน้ มลูค่าหุน้ช าระแลว้หุน้ละ 600.007 บาท 

มลูค่าทีต่ราไว ้ 100 บาท 
หมายเหต:ุ  ขอ้มูลจากหนังสอืรบัรองบรษิทั ณ วนัที ่2 ตุลาคม 2566 และส าเนารายชื่อผูถ้อืหุน้ (บอจ.5) ของ NTF ณ วนัที ่18 สงิหาคม 2566 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  30 
 

คณะกรรมการบรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั 

NTF มีรายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 2 ตุลาคม 2566 และภายหลังจาก บริษัทฯ เข้าซื้อกิจการ
ดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-14: สรุปรำยช่ือคณะกรรมกำรบริษทัของ NTF 

ล ำดบั 
รำยช่ือกรรมกำร 

ต ำแหน่ง 
ก่อนบริษทัฯ เข้ำลงทุน ภำยหลงับริษทัฯ เข้ำลงทุน 

1 นางวรางคณา กลัยาณประดษิฐ นายจริายุ เชือ้แยม้ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 2 นายชยัพพิฒัน์ แกว้ไตรรตัน์ นายประพฒัน์ ยอขนัธ ์

3 นายพชิติ จงสฤษดิห์วงั  

อ้างอิงจากสญัญาซื้อขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ และ AQUA ภายหลงับริษัทฯ เข้าลงทุนใน PFA กรรมการ
ตวัแทนจาก AQUA หรอืผูข้ายจะลาออกทัง้คณะและบรษิทัฯ จะส่งกรรมการ 2 ท่านเขา้เป็นกรรมการผูม้อี านาจลง
นามตวัแทนจากบรษิทัฯ ทัง้หมด 

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั 

NTF มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่24 กรกฎาคม 2566 และภายหลงัจาก บรษิทัฯ เขา้ซื้อกจิการดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-15: สรุปรำยช่ือคณะกรรมกำรบริษทัของ NTF 

ล ำดบั ช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น สดัส่วน เงินท่ีช ำระแล้ว 
    ต่อหุ้น บำท 

1 บรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั 
117,645 

99.99% 
100.001 11,764,500.00 

882,353 60.102 53,029,415.30 
2 นายชยัพพิฒัน์ แกว้ไตรรตัน์ 1 0.00% 100.00 100.00 
3 นางวรางคณา กลัยาณประดษิฐ 1 0.00% 100.00 100.00 

รวม 1,000,000 100% - 
11,764,700.00 
53,029,415.30 

หมายเหต:ุ 1 ทุนจดทะเบยีนเดมิของบรษิัท เนสทต์ฟิลาย จ ากดั มจี านวน 11,764,700 บาท แบ่งออกเป็น 117,647 หุน้ มูลค่าหุน้ 100 โดย PFA ถอืหุน้ 117,645 หุน้ และช าระเต็ม
มูลค่าแลว้คอืหุน้ละ 100 บาท 

 2 บรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั เพิม่ทุนจดทะเบยีนจากเดมิ 11,764,700 บาท เป็นทุนจดทะเบยีน 100,000,000 บาท โดยการออกหุน้ สามญัจ านวน 882,353 หุน้ มูลค่า
หุน้ละ 100 บาท และเรยีกช าระแลว้ 60.10 บาท (ยงัเรยีกช าระไม่เตม็มูลค่า) 

การประกอบธุรกจิของบรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั 

บรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั (“NTF”) ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรม
สินเชื่อระหว่างบุคคล หรือ Peer-to-Peer Lending Platform (“P2P Lending”) ที่ได้รบัใบอนุญาตให้ด าเนินธุรกิจ 
P2P Lending จากกระทรวงการคลงั เมื่อวนัที ่22 เมษายน 2566 ภายใต้การควบคุมและการดูแลของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย โดยนับเป็นบรษิทัแรกในประเทศไทย 

การประกอบธุรกจิ P2P Lending Platform คอื การเป็นแพลตฟอรม์ตวักลางสนับสนุนการกูย้มืเงนิระหว่างผูกู้้
และผูใ้หกู้ ้โดยจบัคู่ระหว่างผูท้ีต่อ้งการกูเ้งนิและผูท้ีต่อ้งการใหกู้ ้ผ่านระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกส ์ทีท่ าใหเ้กดิ
ความสะดวกในการท าสญัญาสนิเชื่อ การน าส่ง และการช าระเงนิกู ้ระหว่างบุคคล รวมไปถงึการตดิตามหนี้ อกีทัง้ยงั
มกีารตรวจสอบตน้ทุนทีเ่หมาะสมกบัความเสีย่งของผูกู้้และนับเป็นอกีหนึ่งช่องทางเลอืกในการลงทุน 

ปัจจุบนั NTF ประกอบธุรกิจ P2P Lending Platform ที่เป็นตวักลางสนับสนุนให้เกิดการกู้ยมืระหว่างบุคคล 
โดยจบัคู่ระหว่างผู้ที่ต้องการกู้เงนิ (ผู้ขอสินเชื่อ) และผู้ที่ต้องการให้กู้ (นักลงทุน) ที่มีความต้องการตรงกันผ่าน
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ช่องทางออนไลน์ ไม่จ าเป็นตอ้งผ่านตวักลางอย่างธนาคารหรอืสถาบนัการเงนิ โดยมบีรษิทัหลกัทรพัย ์ลเิบอเรเตอร์ 
จ ากดั (“ลเิบอเรเตอร์” หรอื “LIB”) เป็นผูดู้แลหลกัทรพัย์ (Custodian) ซึ่งมหีน้าทีดู่แลธุรกรรมการโอนเงนิและดูแล
เงนิทีร่อปล่อยกู้ รวมไปถงึใหบ้รกิารเกบ็รกัษาเงนิและหลกัประกนัระหว่างผูข้อสนิเชื่อและนักลงทุน เพยีงรายเดยีว
ของ NTF ในปัจจุบนั (ดงัแสดงในแผนภาพที ่3-1)  

StockLend by NestiFly (“StockLend”) เป็นผลติภณัฑ์สนิเชื่อแรกของ NTF ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มในการปล่อย
สนิเชื่อระยะสัน้ และมกีารน าหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ มาเป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนัโดยหลกัทรพัย์
ค ้าประกนัดงักล่าวตอ้งเป็นไปตามเกณฑท์ีก่ าหนดโดย NTF   

แผนภำพท่ี 3-1: แนวทำงกำรจบัคู่ผู้ขอสินเช่ือและนักลงทุนผ่ำน NTF 

 
ทีม่า: เอกสารแนะน าแพลตฟอรม์ Peer-to-Peer Lending ณ ตุลาคม 2566, NTF 

รปูแบบและวธิกีารใชง้านแพลตฟอรม์ 

การใช้บรกิารผ่าน StockLend ของ NTF แบ่งประเภทผูใ้ช้งานเป็น (1) ผู้ขอสนิเชื่อ และ (2) นักลงทุน ซึ่งมี
รายละเอยีดดงันี้ 

แผนภำพท่ี 3-2: ขัน้ตอนกำรขอสินเช่ือของผู้ขอสินเช่ือผ่ำน NTF 

 
ทีม่า: NTF 
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ตำรำงท่ี 3-16: คณุสมบติัของผู้ขอสินเช่ือผ่ำน NTF 

ผู้ขอสินเช่ือ 
คุณสมบตัผิูข้อสนิเชื่อ  
 

• ตอ้งเป็นบุคคลธรรมดาสญัชาตไิทย อายุ 20 ปีขึน้ไป 
• ตอ้งถอืหลกัทรพัยท์ีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยต์ามรายชือ่หลกัทรพัยท์ี ่NTF ก าหนด 
• ตอ้งมบีญัชหีลกัทรพัยก์บัลเิบอเรเตอร ์ซึง่ผูดู้แลหลกัประกนัรายเดยีวของ NTF ในปัจจุบนั 
• ตอ้งมรีายงานขอ้มลูเครดติจากบรษิทั ขอ้มลูเครดติแห่งชาต ิจ ากดั (“NCB”) ทีม่คีะแนนเครดติบูโร

ตัง้แต่ DD ขึน้ไปตามการจดัอนัดบัจาก NCB  
วงเงนิกู ้ ตัง้แต่ 50,000 – 50,000,000 บาท (แต่ไม่จ ากดัเพยีงจ านวนสญัญา) 
อตัราดอกเบีย้1 6.20% - 9.70% ต่อปี (รวมค่าธรรมเนียมการใชแ้พลตฟอรม์) 
ขัน้ตอนการขอสนิเชือ่ 
 

1) เลอืกเป็น “ผูกู้”้  
2) สรา้งค าขอสนิเชือ่ใหม ่
3) เชื่อมต่อกบับญัชหีลกัทรพัยข์องลเิบอเรเตอร ์
4) ก าหนดระยะเวลาของสนิเชื่อ ระดบั Loan-to-Value (“LTV”) ทีต่อ้งการขอสนิเชื่อ หลกัทรพัยท์ีจ่ะ

น ามาค ้าประกนั และวตัถุประสงคก์ารขอสนิเชื่อ 
5) ยื่นรายงานเครดติสกอริง่ (Credit Scoring) ผ่านระบบ 
6) รออนุมตัคิ าขอสนิเชือ่ และเมื่อไดร้บัอนุมตัเิงนิจะถูกโอนเขา้บญัชภีายในวนัทีค่ าขอจบัคู่ส าเรจ็ 

เงื่อนไขในการท าสญัญา 
กรณีทีม่กีารจบัคู่ส าเรจ็ 

• วนัทีเ่ริม่สญัญา ผูข้อสนิเชื่อจะถูกหกัดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมจากเงนิทีไ่ดร้บั 
• วนัทีค่รบก าหนดสญัญา ผูข้อสนิเชือ่ตอ้งช าระเงนิตน้เตม็จ านวน 

หมายเหต:ุ 1 อตัราดอกเบี้ยที ่NTF เรยีกเกบ็จากผู้กูโ้ดยก าหนดตามระยะเวลาของสนิเชื่อ ระดบั LTV และประเภทของหลกัทรพัยค์ ้าประกนั  

แผนภำพท่ี 3-3: ขัน้ตอนกำรลงทุนของนักลงทุนผ่ำน NTF 

 
ทีม่า: NTF 

ตำรำงท่ี 3-17: คณุสมบติัของนักลงทุนผ่ำน NTF 
นักลงทุน 
คุณสมบตันิักลงทุน  
 

• นักลงทุนรายย่อย 
• นักลงทุนทีม่ลีกัษณะเฉพาะและนักลงทุนสถาบนั ทีม่คีุณสมบตัติามประกาศส านักงาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
วงเงนิลงทุน • นักลงทุนรายย่อย 10,000 – 50,000 บาทต่อสญัญา (สงูสุดไม่เกนิ 500,000 บาท) 

• นักลงทุนทีม่ลีกัษณะเฉพาะและนักลงทุนสถาบนั 10,000 – 50,000,000 บาทต่อสญัญา  
(แต่ไม่จ ากดัเพยีงจ านวนสญัญา) 

อตัราดอกเบีย้จากการปล่อยกู ้ 4.70% - 7.60% ต่อปี 
ขัน้ตอนการขอสนิเชือ่ 1) เลอืกเป็น “ผูใ้หกู้”้ 

2) ท าแบบประเมนิความเหมาะสมในการลงทุน (Suitability Test) 
3) ก าหนดเกณฑก์ารลงทุน อาท ิกลุ่มหลกัทรพัยท์ีต่อ้งการลงทุน ระดบั LTV ทีต่อ้งการลงทุน 

ระยะเวลาสงูสุดของสญัญา และจ านวนเงนิลงทุนสงูสุดต่อสญัญา 
4) นักลงทุนสามารถเริม่ลงทุนไดโ้ดยการฝากเงนิเขา้บญัชหีลกัทรพัยล์เิบอเรเตอร์ 
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นักลงทุน 
เงื่อนไขในการท าสญัญา กรณีที่
มกีารจบัคู่ส าเรจ็ 

• วนัทีเ่ริม่สญัญา นักลงทุนจะไดร้บัดอกเบีย้ผลตอบแทน 
• วนัทีค่รบก าหนดสญัญา นักลงทุนจะไดร้บัช าระคนืเงนิกู ้

 
ตำรำงท่ี 3-18: สถิติจ ำนวนผู้ใช้งำนสะสมบนแพลตฟอรม์ของ NTF ในปี 2566 
หน่วย:รำย มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 
ผูข้อสนิเชื่อสะสม 33 68 107 137 178 203 220 228 230 241 
นักลงทุนสะสม 98 362 618 741 839 979 1,093 1,136 1,194 1,235 

ทีม่า: NTF 

ซึ่งจากตารางข้างต้น จ านวนผู้ขอสินเชื่อและนักลงทุนในระบบปรบัเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องนับตัง้แต่เดือน 
มีนาคม 2565 ภายหลังจากที่ NTF ออกจาก Regulatory Sandbox และปรับภาพลักษณ์องค์กร (Rebranding) 
เปลีย่นชื่อผลติภณัฑจ์าก ShareLoan เป็น StockLend by NestiFly  

อย่างไรก็ดจี านวนผูข้อสนิเชื่อในระบบนัน้ยงัมจี านวนน้อยกว่านักลงทุน เนื่องจากการคดักรองผู้ขอสนิเชื่อที่
รดักุมอ้างองิตามการจดัอนัดบัเครดติของ NCB และขอ้จ ากดัรายชื่อหลกัทรพัย์ที่สามารถน ามาค ้าประกนัปัจจุบนัที่
ยงัคงมจี านวนน้อย ประกอบกบัปัจจุบนั LIB ท าหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลหลกัทรพัย์ (Custodian) เพยีงรายเดยีวจงึท าใหผู้้
ขอสนิเชื่อจ าเป็นจะตอ้งมบีญัชกีบั LIB เพยีงเท่านัน้ 

ทัง้นี้จากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร  NTF ก าลงัอยู่ในขัน้ตอนการหารอืและร่วมพจิารณากบัธนาคารแห่งประเทศ
ไทยเพื่อขอเพิม่เกณฑก์ารคดักรองหลกัทรพัยค์ ้าประกนั จากหลกัทรพัยใ์น SET 100 และหลกัทรพัยท์ีม่ขีนาดมลูค่า
การตลาดสงูสุด ใน SET 200 แรก ขยายเป็น หลกัทรพัยท์ีม่ขีนาดมลูค่าการตลาดสูงสุดใน SET 300 และ mai 300 
แรก รวมถงึก าหนดใหผู้ถ้อืหุน้ใหญ่ของแต่ละบรษิทัหลกัทรพัยค์ ้าประกนัสามารถน าหลกัทรพัยท์ีถ่อือยู่มาค ้าประกนั
เพื่อขอสนิเชื่อไดจ้ากเดมิทีย่งัเป็นขอ้จ ากดัของผูข้อสนิเชื่อ 

ดงันัน้จงึคาดว่าหากสามารถขยายจ านวนหลกัทรพัย์ทีส่ามารถน ามาค ้าประกนัและผ่อนคลายคุณสมบตัิผู้ขอ
สินเชื่อตามที่ได้กล่าวข้างต้น ประกอบกับการท าการส่งเสริมการตลาด (Market Campaign) อย่างต่อเนื่องใน
ช่วงแรกจะท าให ้NTF สามารถขยายฐานลูกคา้ทัง้ผูข้อสนิเชื่อและนักลงทุนสะสมเพิม่เตมิได้ 

หลกัทรพัยค์ ้าประกนัตามเกณฑข์อง NTF 

ปัจจุบนั NTF ไดร้่วมมอืกบัธนาคารแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ในการก าหนดเกณฑก์ารคดักรองหลกัทรพัย์ค ้า
ประกนั จาก 2 กลุ่มหลกัทรพัย์ ได้แก่ (1) กลุ่มหุ้น SET100 และ (2) กลุ่มหุ้น SET จ านวน 200 ตวัแรกที่มมีูลค่า
ตลาดของหลกัทรพัย์สูงสุดที่นอกเหนือจากกลุ่มหุ้น SET100 เพื่อให้ได้หลกัทรพัย์ตามเกณฑ์ที่ก าหนดโดย NTF 
โดยหลกัเกณฑค์ุณสมบตัขิองหลกัทรพัย์ อา้งองิจากการค านวณภายในของ NTF ทัง้ 3 ดา้น ดงันี้ 

1. ความผนัผวนของหุน้ (Volatility Test) คอื การทดสอบความผนัผวนอ้างองิจากราคาปิดของหลกัทรพัย ์5 
ปียอ้นหลงั 

2. สภาพคล่องของหุน้ (Liquidity Test) คอื การตดิตามปรมิาณการซื้อขายหุน้ยอ้นหลงั 12 เดอืนล่าสุด 
3. ความสามารถในการด าเนินธุรกิจของบริษัท (Fundamental Screening) คือ การพิจารณาข้อมูลทาง

การเงนิของบรษิทั และขา่วสารทีอ่าจส่งผลกระทบต่อหุน้ 
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ตำรำงท่ี 3-19: สรุปหลกัทรพัยค์ ำ้ประกนัของ NTF 
ประเภท1 จ ำนวน หลกัทรพัย ์

MAX60 57 ADVANC AMATA AOT AP ASW AURA BAY BBL BCP 
BDMS BEM BH BPP BTS CHG CPALL CPF CPN 
CRC DMT EKH ERW GULF HMPRO HTC ILM INTUCH 
KTB LH MBK MC PSH PTT PTTEP QH ROJNA 
SABINA SAPPE SAT SCB SCC SCCC SISB SKR SKY 
SPALI STANLY SUSCO TASCO TCAP TIPCO TISCO TPIPP TTW 
TVO WHA WHAUP 

MAX50 90 AEONTS AH AIT BA BAFS BAM BCH BCPG BGRIM 
BJC BLA BRI BSRC CBG CENTEL CHAYO CK CKP 
COM7 CPAXT DCC EA EGCO EPG ETC GFPT GLOBAL 
GPSC HANA HENG HUMAN ICHI III IVL KAMART KBANK 
KKP KSL KTC LANNA M MAJOR MEGA MINT MTC 
NER NEX NRF NSL NYT OR ORI OSP PLANB 
PLUS PR9 PRM PTG PTTGC RATCH RBF RS SAK 
SAMART SAWAD SC SCAP SCGP SHR SIRI SNNP SPRC 
SSP SUPER SVI TFG TGE THANI THCOM THG TIDLOR 
TIPH TKN TLI TOA TOP TPIPL TQM TTB TU 

MAX40 28 ACE ASIAN ASK AWC BANPU BEC BRR BTG DELTA 
DOHOME FORTH GUNKUL IRPC JAS JMART JMT KCE PSL  
PTL RCL SJWD STA STEC SYNEX TKC TTA VGI 
XPG 

หมายเหต:ุ 1 แบ่งตามความเสีย่งของหลกัทรพัยค์ ้าประกนั โดยที ่(1) MAX60 คอืกลุ่มหุน้คุณภาพสูงสุด วงเงนิกูสู้งสุดรอ้ยละ 60 ของมูลค่าหุ้น (2) MAX50 คอืกลุ่มหุน้คุณภาพสูง 
วงเงนิกูสู้งสุดรอ้ยละ 50 ของมูลค่าหุน้ (3) MAX40 คอืกลุ่มหุ้นคุณภาพปานกลาง วงเงนิกูสู้งสุดรอ้ยละ 40 ของมูลค่าหุน้ อา้งองิขอ้มูลหลกัประกนัของ NTF ณ วนัที ่14 พฤศจกิายน 
2566 

นอกจากการคดัเลอืกทัง้ 3 ดา้นนัน้ NTF มกีารทบทวนรายชื่อหลกัทรพัย์ค ้าประกนัทุกวนัที ่11 ของทุกเดอืน
และมกีารตดิตามปรมิาณการซื้อขายหลกัทรพัยค์ ้าประกนัอย่างต่อเนื่องเพื่อช่วยลดความเสีย่งใหก้บันักลงทุน 

ค่าบรกิารแพลตฟอรม์ทีเ่กบ็จากผูกู้้ 

ปัจจุบนั NTF เรยีกเกบ็ค่าธรรมเนียมการใชแ้พลตฟอรม์จากผูกู้ ้ณ วนัทีส่นิเชื่อไดร้บัการอนุมตั ิทีอ่ตัรารอ้ยละ 
1.50 – 2.10 ต่อปี ซึ่งก าหนดจากส่วนต่างระหว่าง (1) อัตราดอกเบี้ยของที่ผู้ขอสินเชื่อ (ผู้กู้) และ (2) อัตรา
ผลตอบแทนทีผู่ล้งทุนไดร้บั ซึง่เป็นอตัราคงทีต่ามทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากธนาคารแห่งประเทศไทย  

โดยอตัราดอกเบี้ยของผูข้อสนิเชื่อและผลตอบแทนของผู้ลงทุนนัน้เป็นไปตามที ่NTF ก าหนดและระบุไวบ้น
เวบ็ไซต ์ซึง่จะขึน้อยู่กบั (1) คุณสมบตัขิองผูข้อสนิเชื่อ (2) หลกัทรพัยค์ ้าประกนั อา้งองิจากสดัส่วนมลูค่าสนิเชื่อต่อ
หลกัทรพัย์ค ้าประกนั (Loan to Value (LTV)) และคุณภาพของหลกัทรพัย์ค ้าประกนัตามกลุ่มของหลกัทรพัย์  (3) 
ระยะเวลาการขอสนิเชื่อ  

ทัง้นี้แมว้่าปัจจุบนัอตัราค่าธรรมเนียมของ NTF นัน้จะคงที ่แต่จากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร NTF มแีผนการเขา้
หารอืกบัธนาคารแห่งประเทศไทยเพื่อปรบัอตัราดอกเบีย้ ขยายกรอบค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิารเพิม่เตมิในอนาคต 

ผูด้แูลหลกัทรพัย ์(Custodian) 

เนื่องจากผูข้อสนิเชื่อต้องน าหลกัทรพัย์มาค ้าประกนัการขอสนิเชื่อผ่านแพลตฟอร์มของ NTF ดงันัน้ NTF จงึ
ต้องมกีารเขา้ท าสญัญาจา้งบริษทัหลกัทรพัย์เพื่อเป็นผู้ดูแลหลกัทรพัย์ดงักล่าว ซึ่งปัจจุบนั ปี 2566 NTF มกีารท า
สญัญากบัลเิบอเรเตอรซ์ึง่เป็นผูด้แูลหลกัทรพัยค์ ้าประกนั โดยสรุปค่าใชจ้่ายในการดแูลหลกัประกนัดงัตาราง 
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ตำรำงท่ี 3-20: สรุปสญัญำบริกำรของลิเบอเรเตอร ์

สญัญำบริกำร ลิเบอเรเตอร ์
วนัทีท่ าสญัญา 1 กุมภาพนัธ ์2566 
วนัทีค่รบสญัญา 31 มกราคม 2571 
ค่าบรกิาร 1. อตัรารอ้ยละ 20.00 ของค่าบรกิารที ่NTF จดัเกบ็จากผูกู้ ้และ 

2. จ านวน 130,000 บาทต่อเดอืน เป็นระยะเวลา 5 ปี 
อตัราส่วนค่าบรกิารต่อรายได้ อา้งองิตามขอ้มลูงบการเงนิ งวด 9 เดอืนปี 2566 สดัส่วนค่าใชจ้่ายทีบ่รษิทัหลกัทรพัย์ ลเิบอเรเตอร์ 

จดัเกบ็ต่อค่าบรกิารแพลตฟอรม์ที ่NTF จดัเกบ็จากผูกู้ ้(รายไดข้อง NTF) เท่ากบัรอ้ยละ 295.59 
หมายเหต:ุ อา้งองิสญัญาบรกิารระหว่างลเิบอเรเตอรก์บั NTF ลงวนัที ่1 กุมภาพนัธ์ 2566 

จากการพิจารณาสญัญาบริการดงักล่าว  พบว่าปัจจุบนั LIB นัน้จดัเก็บค่าบริการ 2 ส่วนคือ ค่าบริการต่อ
รายไดข้อง NTF (ค่าบรกิารแพลตฟอร์มที ่NTF จดัเกบ็จากผูกู้้) ทีร่อ้ยละ 20 และค่าบรกิารคงทีเ่ดอืนละ 130,000 
บาท หรอืปีละ 1,560,000 ต่อตลอดระยะเวลาสญัญา ซึ่งเมื่อเปรยีบเทยีบสดัส่วนกบัรายได้กบัสญัญาบรกิารของ
ผู้ดูแลหลักทรัพย์รายเดิมจะพบว่า แม้ว่าอัตราค่าบริการที่ LIB เรียกเก็บกับ NTF จะต ่ากว่าค่าบริการที่ผู้ดูแล
หลกัทรพัยร์ายเดมิเรยีกเกบ็ แต่เนื่องจาก LIB มกีารเรยีกเกบ็ค่าบรกิารอกีส่วนหนึ่งในลกัษณะค่าบรกิารคงที ่ซึง่มไิด้
ผนัแปรตรงกบัรายไดท้ี ่NTF ท าได ้จงึท าใหอ้ตัราส่วนค่าบรกิารเมื่อเปรยีบเทยีบในยอดรวมกบัรายไดแ้ล้ว LIB นัน้
สงูกว่า  

อย่างไรกด็หีากในอนาคต รายไดข้อง NTF มกีารเตบิโตขึน้กจ็ะส่งผลใหค้่าใชจ้่ายคงทีด่งักล่าวลดลงเมื่อเทยีบ
กบัรายได ้จงึอาจท าใหส้ญัญาบรกิารของ LIB นัน้พจิารณาไดว้่าคดิค่าบรกิารต ่ากว่าทีต่กลงไวก้บัผูดู้แลหลกัทรพัย์
รายเดมิได ้อย่างไรกต็ามหาก NTF ยงัไม่สามารถขยายฐานรายไดเ้พิม่ขึน้อยา่งมนีัยส าคญัในช่วง 5 ปีของสญัญากบั 
LIB กจ็ะท าให ้NTF ตอ้งแบกรบัตน้ทุนคงทีต่่อไป 

 

5. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญัของบรษิทั NTF 

 ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญัของ NTF สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 3-21: สรุปรำยกำรในงบแสดงฐำนะกำรเงินท่ีส ำคญัของ NTF 

งบแสดงฐำนะกำรเงินของ NTF 
31 ธนัวำคม 2563 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2565 30 กนัยำยน 2566 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรพัย ์            

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  4.08  74.57  9.20  80.43  47.11  78.12  10.03  25.80 
อุปกรณ์และสนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้- 
สุทธ ิ

 0.03  0.60  0.02  0.18  6.50  10.78  10.04  25.84 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - สุทธ ิ  0.56  10.26  1.01  8.82  2.83  4.70  6.31  16.25 
สนิทรพัยอ์ื่น  0.80  14.58  1.21  10.56  3.86  6.40  12.48  32.12 
รวมสินทรพัย ์  5.47  100.00  11.43  100.00  60.30  100.00  38.86  100.00 
หน้ีสิน         

หนี้สนิตามสญัญาเช่า  -    0.00  -    0.00  4.32  7.16  7.30  18.80 
หนี้สนิอื่น  0.13 2.41  0.36 3.15  1.08  1.79  3.04  7.81 
รวมหน้ีสิน  0.13  2.41  0.36  3.15  5.40  8.95  10.34  26.61 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น         
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่า
แลว้ 

 10.31  188.59  11.76  102.91  64.76  107.40  64.76  166.64 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้  2.09  38.25  10.24  89.53  10.24  16.97  10.24  26.34 
ขาดทุนสะสม  (7.07)  (129.25)  (10.93)  (95.58)  (20.09)  (33.32)  (46.48)  (119.58) 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น  5.33  97.59  11.07  96.85  54.91  91.05  28.52  73.39 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น  5.47  100.00  11.43  100.00  60.30  100.00  38.86  100.00 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  36 
 

วิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินของ NTF 

สนิทรพัย ์

สินทรพัย์ที่ส าคญัของ NTF ได้แก่ เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ซึ่งมีสดัส่วนเฉลี่ยในช่วงปี 2563 – 2565 
ในช่วงรอ้ยละ 74.57 – 80.43 ของสนิทรพัยท์ัง้หมด โดยรายการเปลีย่นแปลงทีม่นีัยส าคญัมรีายละเอยีด ดงัต่อไปนี้ 

สนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เพิม่ขึน้ 48.67 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 412.31 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 37.91 ล้านบาท เนื่องจาก เมื่อวนัที่ 13 กันยายน 2565 ที่
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ NTF มมีตเิพิม่ทุนโดยการออกหุน้สามญัใหม่และไดร้บัช าระค่าหุน้รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ 53.00 ลา้น
บาท เพื่อน ามาใชใ้นการด าเนินธุรกจิในระยะเริม่ตน้ รวมถงึใชใ้นการตลาดและการขยายฐานลูกคา้ นอกจากนี้สนิทรพัย์
ถาวรทีม่ตีวัตน และ ไม่มตีวัตน ยงัมกีารเพิม่ขึน้ประมาณ 8.30 ลา้นบาท เน่ืองจากสนิทรพัยส์ทิธกิารใชจ้ากการเช่าพืน้ที่
อาคารส านักงาน อุปกรณ์ส านักงาน รวมถงึการพฒันาระบบแอพพลเิคชัน่ส าหรบั NTF 

สนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 ลดลง 21.44 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 35.55 โดยมสีาเหตุมาจากเงนิ
สดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดทีล่ดลง 37.08 ล้านบาท เนื่องจากการน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุนไปใช้เป็นค่าใชจ้่ายใน
การประชาสมัพนัธ์และโฆษณา และค่าจา้งพนักงานเพิม่เตมิในการพฒันาระบบ รวมถงึเป็นเงนิลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร 
ได้แก่ ระบบ Application Programing Interface (API) ส าหรบั NTF และเครื่องตกแต่งอาคารส านักงาน ซึ่งส่งผลให้
สนิทรพัย์ถาวรเพิม่ขึน้ประมาณ 7.03 ล้านบาท ในขณะทีส่นิทรพัย์อื่นมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ 8.62 ล้านบาท โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของ สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี

หนี้สนิ 

หนี้สนิทีส่ าคญัของ NTF ไดแ้ก่ หนี้สนิตามสญัญาเช่า ซึง่มสีดัส่วนรอ้ยละ 7.16 ของสนิทรพัยร์วม ณ 31 ธนัวาคม 
2565 โดยรายการเปลีย่นแปลงทีม่นีัยส าคญัมรีายละเอยีด ดงัตอ่ไปนี้ 

หนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เพิม่ขึน้ 5.04 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1,399.10 จากหนี้สนิตามสญัญา
เช่าพืน้ทีอ่าคารส านักงาน ซึง่มมีลูค่า 4.32 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ส าหรบัหนี้สนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 
2566 มีการเพิ่มขึ้น 4.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 91.65 จากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินตามสัญญาบริการพื้นที่
ส านักงาน และค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายจากการเริม่ด าเนินงาน 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ส าคญัของ NTF ประกอบด้วย ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลค่า ส่วนเกินมูลค่าหุ้น และ 
ขาดทุนสะสม โดยรายการเปลีย่นแปลงทีม่นีัยส าคญัมรีายละเอยีด ดงัต่อไปนี้ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เพิม่ขึน้ 43.83 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 107.56 โดยมสีาเหตุ
หลกัจากการออกหุน้ใหม่มลูค่า 53.00 ลา้นบาท ในขณะที ่NTF ยงัมผีลขาดทุนจากการด าเนินงานในปี 2565 ส่งผลให้
ขาดทุนสะสมเพิม่ขึน้ 9.17 ลา้นบาท 
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วิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 
ตำรำงท่ี 3-22: สรุปรำยกำรในงบก ำไรขำดทุนท่ีส ำคญัของ NTF 

งบก ำไรขำดทุนของ NTF 
ส ำหรบัปีส้ินสุด ส ำหรบัปีส้ินสุด ส ำหรบัปีส้ินสุด 

ส ำหรบัระยะเวลำ 9 
เดือนส้ินสุด 

31 ธนัวำคม 2563 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2565 30 กนัยำยน 2566 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้            

รายไดจ้ากใหบ้รกิาร  0.00  3.11   0.20  84.67   0.08  71.61   0.41  86.44  
รายไดอ้ื่น  0.02  96.89   0.04  15.33   0.03  28.39   0.06  13.56  
รวมรำยได้  0.02  100.00   0.24  100.00   0.11  100.00   0.47  100.00  
ค่ำใช้จ่ำย         

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร  (0.17) (903.28)  (0.68) (289.83)  (0.54) (477.75)  (2.10) (447.65) 
ค่าใชจ้่ายในการขายและ
บรหิาร 

 (2.99) (16,228.86)  (4.31) (1,831.85)  (11.01) (9,829.71) (31.25) (6,664.18) 

รวมค่ำใช้จ่ำย  (3.15) (17,132.14)  (4.99) (2,121.68)  (11.55) (10,307.46)  (33.35) (7,111.84) 
ขำดทุนก่อนต้นทุนทำงกำร
เงินและภำษีเงินได้ 

 (3.13) (17,032.14)  (4.76) (2,021.68)  (11.44) (10,207.46)  (32.88) (7,011.84) 

ตน้ทุนทางการเงนิ  -     -     -     -     (0.01)  (12.06)  (0.10)  (21.21) 
ขำดทุนก่อนภำษีเงินได้  (3.13) (17,032.14)  (4.76) (2,021.68)  (11.45) (10,219.52)  (32.98) (7,033.04) 
รายไดภ้าษเีงนิได ้  -     -     0.90  381.04  2.28  2,037.15  6.59  1,406.44 
ขำดทุนสุทธิส ำหรบัปี  (3.13) (17,032.14)  (3.86) (1,640.63)  (9.17) (8,182.37)  (26.38) (5,626.61) 

รายได ้

รายได้ของ NTF ประกอบด้วยรายได้ค่าบริการ และรายได้อื่น โดยเนื่องจากบริษัท NTF เริ่มมีรายได้เชงิ
พาณิชย์ในช่วงเดอืน มนีาคม 2566 จงึท าให้รายได้ในช่วง ปี 2563 – ปี 2565 และ 9 เดอืนแรกของปี 2566 มรีายได้
ค่อนขา้งน้อยและยงัไม่มีแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงที่ชดัเจน โดยในปี 2564 NTF มรีายได้จากการให้บรกิารประมาณ 
0.20 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการเข้าร่วม Regulatory Sandbox เพื่อประกอบธุรกิจระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์
ส าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคล กบั ธนาคารแห่งประเทศไทย และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2566 นัน้ 
NTF เริม่มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารแพลตฟอร์ม หลงัจากไดร้บัใบอนุญาตประกอบธุรกจิจากกระทรวงการคลงั ที ่0.41 
ลา้นบาท จากการมสีญัญาเงนิกูป้ระมาณ 36 สญัญา ตัง้แต่ช่วงเดอืนมนีาคม – กนัยายน 2566 

ตน้ทุนบรกิาร 

ในช่วงปี 2563 – 2565 ต้นทุนการให้บริการที่ส าคัญของ NTF ประกอบด้วย ต้นทุนจากการใช้บริการ
แพลตฟอรม์ออนไลน์และแพลตฟอรม์การบรหิารจดัการทรพัยากรมนุษย์ อย่างไรกต็ามในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2566 
ซึง่ NTF ไดเ้ริม่มกีารด าเนินการและมรีายไดเ้ชงิพาณิชยแ์ลว้นัน้ ตน้ทุนการใหบ้รกิารมกีารเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั โดย
ต้นทุนบริการที่ส าคญัประกอบไปด้วย ต้นทุนจากค่าบริการยนืยนัตวัตนรูปแบบดิจทิลั (National Digital ID: NDID) 
บรกิารแพลตฟอร์มประมวลผลแบบคลาวด์ (Cloud Computing) และ บรกิารแจง้เตอืนขอ้มูลผ่าน SMS และ อเีมล ซึ่ง
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 80.78 ของตน้ทุนทัง้หมด 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

ในช่วงปี 2563 – 2565 ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที่ส าคญัของ NTF ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเงนิเดอืน
พนักงาน และค่าบรกิารวชิาชพี ในขณะทีใ่นช่วง 9 เดอืนของปี 2566 ซึ่ง NTF ไดเ้ริม่มกีารด าเนินการและมรีายไดเ้ชงิ
พาณิชยแ์ลว้นัน้ ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีส่ าคญั ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายเงนิเดอืนพนักงาน ซึง่มสีดัส่วนประมาณ
ร้อยละ 61.85 ของค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารทัง้หมด โดยเพิม่ขึ้นจากปีก่อนหน้าอย่างมนีัยส าคญัจากการจ้าง
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พนักงานเพิม่เตมิในการพฒันาระบบ รวมถึงค่าใชจ้่ายในการพฒันาระบบ 1.04 ล้านบาท นอกจากนี้ค่าใช้จ่ายในการ
โฆษณาและประชาสมัพนัธย์งัมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 5.59 ล้านบาท จากการส่งเสรมิการขายและประชาสมัพนัธ์เพื่อ
เพิม่ฐานลูกคา้ในช่วงเริม่ด าเนินกจิการ 

ขาดทุนสุทธสิ าหรบัปี 

ในช่วงปี 2563 – 2565 NTF มผีลขาดทุนสุทธอิย่างต่อเนื่อง โดยเป็นผลมาจากยงัไม่ไดเ้ริม่ด าเนินการและยงั
ไม่มรีายไดเ้ชงิพาณิชย์ในระยะเวลาดงักล่าว ในขณะทีใ่นช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2566 NTF มผีลขาดทุนสุทธเิพิม่ขึ้น
เป็น 26.38 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารทีเ่พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากรายการที่
กล่าวไปขา้งตน้ ในขณะทีร่ายไดเ้ชงิพาณิชยน์ัน้ยงัไม่ไดม้กีารเตบิโตอย่างมนีัยส าคญัในช่วง มกราคม – กนัยายน 2566 
โดยมจี านวนสญัญาเงนิกูป้ระมาณ 36 สญัญา และยอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ประมาณ 61.45 ลา้นบาท  

อย่างไรก็ตามเมื่อพิจารณาเหตุการณ์ภายหลงัวนัที่ตามงบการเงินในช่วง ตุลาคม – ธนัวาคม 2566 พบว่า NTF มี
จ านวนสญัญาเงนิกูเ้พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั โดยในช่วง 3 เดอืนหลงัของปี 2566 NTF มจี านวนสญัญาเงนิกูใ้หม่เกดิขึน้
ประมาณ 39 สญัญา และยอดสนิเชื่อใหม่ 73.32 ล้านบาท ส่งผลให้รายได้ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2566 เพิม่ขึน้
อย่างมีนัยส าคญั นอกจากนี้ เนื่องจาก NTF นัน้เพิ่งเริ่มให้บริการเชงิพาณิชย์ในช่วงเดือนมนีาคม 2566 ซึ่งคาดว่า
จะตอ้งใชร้ะยะเวลาอย่างน้อย 1 – 2 ปี จงึจะเริม่มผีลก าไร โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประมาณการรายได้
และก าไร (ขาดทุน) ของ NTF เพื่อพจิารณาผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจากการลงทุนใน NTF ไดด้งัต่อไปนี้ 

6. การประเมนิมลูค่าบรษิทั เนสทต์ฟิลาย จ ากดั 

สมมตฐิานทีส่ าคญัในการประเมนิมลูค่า NTF มรีายละเอยีด ดงัต่อไปนี้ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 

รายไดห้ลกัของ NTF ไดแ้ก่ รายไดค้่าธรรมเนียมของยอดสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคลทีท่ าสญัญาและเบกิ
เงนิสนิเชื่อ ซึ่งค านวณโดยน าค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิารทีม่าจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากผูกู้้ 
และค่าธรรมเนียมทีใ่หก้บัผูใ้หกู้ห้รอืนักลงทุน คณูกบัยอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบ โดยขึน้กบั 

- ประเภทหลกัทรพัยค์ ้าประกนั  

- ระดบัของอตัราส่วนมลูค่าสนิเชื่อต่อมลูค่าหลกัทรพัยค์ ้าประกนั (Loan-to-Value: LTV) และ 

- ระยะเวลาของสนิเชื่อ  

ปัจจุบนัหลกัทรพัยค์ ้าประกนัทีผ่่านเกณฑข์อง NTF ณ วนัที ่14 พฤศจกิายน 2566 มจี านวน 175 หลกัทรพัย์ 
มรีายละเอยีดอา้งองิตารางที ่3-19 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดค้าดการณ์รายไดโ้ดยการประมาณการจาก ค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิาร และ ยอด
สนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบ  

ส าหรบัค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิาร ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้อยู่ทีร่้อยละ 1.75 อ้างอิงจากอตัรา
เฉลี่ยค่าธรรมเนียมที่ NTF เรยีกเก็บจากลูกค้าในระดบั LTV และประเภทหลกัทรพัย์ที่แตกต่างกนั อ้างอิงขอ้มูล
หลกัทรพัยแ์ละสถติขิอ้มลูของ NTF ณ วนัที ่14 พฤศจกิายน 2566  

ส าหรบัยอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดค้าดการณ์โดยการประมาณการยอดสนิเชื่อ 
ขึน้กบัปัจจยัดงัต่อไปนี้ 

1. มลูค่าตลาดของหลกัทรพัยท์ีถ่อืโดยผูถ้อืหุน้รายย่อย เน่ืองจากในการขอสนิเชื่อผูกู้ต้้องน าหลกัทรพัย์มาค ้า
ประกนัการกูย้มืตามสดัส่วนการถอืหลกัทรพัยด์งักล่าว 
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2. ส่วนแบ่งการตลาดของลเิบอเรเตอร ์เน่ืองจากในการขอสนิเชื่อ ผูใ้ชบ้รกิารตอ้งเชื่อมต่อกบับญัชหีลกัทรพัย์
ของลเิบอเรเตอร์ ส่งผลใหปั้จจุบนักลุ่มลูกคา้เป้าหมายทีใ่ชบ้รกิารแพลตฟอร์มของ NTF จงึถูกจ ากดัเพยีง
บุคคลทีม่บีญัชหีลกัทรพัยก์บัลเิบอเรเตอรเ์ท่านัน้ 

3. กลุ่มลูกคา้เป้าหมาย  

4. ค่าเฉลีย่ระดบั LTV 

โดยมสีมมตฐิานและประมาณการยอดสนิเชื่อสามารถสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-23: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรยอดสินเช่ือของ NTF 
รำยกำร สมมติฐำน 

มลูค่าตลาดของหลกัทรพัยท์ีถ่อืโดย
ผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาจากมูลค่าตลาดของหลกัทรพัย์ที่ถอืโดยผู้ถือหุ้น
รายย่อย โดยประมาณการใหมู้ลค่าตามตลาดของหลกัทรพัย์ค ้าประกนัส าหรบัการขอ
สนิเชื่อที่ผ่านเกณฑ์ของ NTF ทัง้ 175 หลกัทรพัย์ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ
ด้วยอตัราการเตบิโตที่รอ้ยละ 7.21 อ้างองิขอ้มูลอตัราการเตบิโตมูลค่าตามตลาดของ
หลกัทรพัยต์่อปีแบบทบตน้ยอ้นหลงั 5 ปี 

▪ ส าหรบัสดัส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อยบนหลกัทรพัยด์งักล่าว ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
ก าหนดให้เท่ากบัร้อยละ 44.73 อ้างอิงค่าเฉลี่ยอตัราส่วนการถือหลกัทรพัย์จ านวน 
175 หลกัทรพัยโ์ดยผูถ้อืหุน้รายย่อยใน ปี 2566 

ส่วนแบ่งการตลาดของลเิบอเรเตอร ์ ▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการส่วนแบ่งการตลาดของลิเบอเรเตอร์  
เปรยีบเทยีบกบัส่วนแบ่งทางการตลาดของบรษิทัหลกัทรพัย์สมาชกิทัง้หมดในตลาด
หลักทรพัย์และก าหนดให้สดัส่วนส่วนแบ่งการตลาดของ LIB ที่ร้อยละ 0.07 ในปี 
2566 ตามส่วนแบ่งทางการตลาดของของบริษัทหลักทรัพย์สมาชิกที่มีส่วนแบ่ง
การตลาดต ่าที่สุด เนื่องจากลเิบอเรเตอรเ์ริม่เปิดใหบ้รกิารมาได้ไม่นาน และประมาณ
การที่รอ้ยละ 0.51 คงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ ตามส่วนแบ่งทางการตลาดของ 
LIB ล่าสุด ณ เดอืนพฤศจกิายน 2566 อา้งองิขอ้มลูจาก SETSMART 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้ส่วนแบ่งทางการตลาดของลิเบอเรเตอร์มกีาร
เตบิโตในอตัราการเตบิโตของตลาด Peer-to-Peer Lending ทีร่อ้ยละ 28.10 ต่อปีช่วง
ปี 2566 – 2568  อา้งองิขอ้มลูอุตสาหกรรมตามรายงานของ Custom Market Insight 
ตามทีแ่สดงในเอกสารแนบที ่2 และคงทีร่อ้ยละ 1.0 ในปี 2570 – 2571 โดยพจิารณา
จากส่วนแบ่งทางตลาดของ SBITO ที่เป็นคู่แข่งทางตรงกับ LIB ที่มีส่วนแบ่งทาง
การตลาดล่าสุดทีร่อ้ยละ 1.35 แต่เนื่องจาก LIB เพิง่เริม่ด าเนินงานมาไม่นานประกอบ
กับการพิจารณาสภาวะการแข่งขนัของบริษัทฯ หลักทรพัย์ที่มากขึ้นในอนาคตที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึก าหนดเพดานส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดไม่เกนิรอ้ยละ 
1.00  

กลุ่มลูกคา้เป้าหมาย ▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการกลุ่มลูกคา้เป้าหมายของ NTF โดยก าหนดให้
สดัส่วนกลุ่มลูกค้าเป้าหมายอยู่ระหว่างอตัราร้อยละ 5.50 – 30.00 ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ ตามความสามารถในการเขา้ถงึลูกคา้และการขยายฐานลูกคา้ของ NTF 
อา้งองิการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของ NTF  

ค่าเฉลีย่ระดบั LTV ▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระประมาณการระดบั LTV ที่มกีารขอสนิเชื่อโดยเฉลี่ยบน
แพลตฟอร์มของ NTF ที่ร้อยละ 33.33 ตามสดัส่วนหลักทรพัย์ค ้าประกันในแต่ละ
ประเภท อา้งองิขอ้มลูหลกัทรพัยค์ ้าประกนัของ NTF ณ วนัที ่14 พฤศจกิายน 2566 
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โดยสรุปประมาณการยอดสนิเชื่อและรายไดข้อง NTF เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 

ตำรำงท่ี 3-24: ประมำณกำรรำยได้ของ NTF 
 หน่วย 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
มูลค่าตลาดของหลักทรพัย์ที่ถือ
โดยผูถ้อืหุน้รายย่อย 

พนัลา้นบาท 8,252.6  8,847.4   9,484.9  10,168.6  10,901.4  11,687.0  

ส่วนแบ่งการตลาดของลเิบอเรเตอร ์ รอ้ยละตอ่ปี 0.09% 0.65% 0.84% 0.96% 1.00% 1.00% 
อัตราการ เติบโต ในส่ วนแบ่ง
การตลาดของลเิบอเรเตอร ์

รอ้ยละตอ่ปี 28.10% 28.10% 28.10% 15.00% 5.00% 0.00% 

กลุ่มลูกคา้เป้าหมาย รอ้ยละตอ่ปี 5.50% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00% 
ค่าเฉลีย่ระดบั LTV รอ้ยละตอ่ปี 33.33% 
ยอดสินเช่ือท่ีเกิดข้ึนในระบบ ล้ำนบำท 134.44 1,926.69 3,968.95 6,524.31 9,180.29 11,810.27 
ค่าเฉลีย่ยอดสนิเชื่อต่อ 1 สญัญา1 ลา้นบาท 1.79 
จ านวนสญัญาทีเ่กดิขึน้ในระบบ2 ฉบบั  75.0   1,074.0   2,214.0   3,639.0 5,121.0   6,588.0  
ค่าธรรมเนียม3 รอ้ยละตอ่ปี 0.80% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 
รำยไดข้อง NTF ล้ำนบำท 1.08 33.72 69.47 114.20 160.69 206.72 

หมายเหต:ุ 1 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าเฉลีย่ยอดสนิเชื่อตอ่ 1 สญัญาอยู่ที ่1.79 ลา้นบาท อา้งองิจากสถติขิอ้มูลของ NTF ในเดอืนธนัวาคม 2566  
              2 จ านวนสญัญาทีเ่กดิขึน้ในระบบ ค านวณจากการน ายอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบหารดว้ยค่าเฉลีย่ยอดสนิเชื่อตอ่ 1 สญัญา 

   3 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าธรรมเนียมในปี 2566 ตามค่าธรรมทีเ่รยีกเกบ็จากลูกคา้บนสดัส่วนการใชง้านจรงิทีส่ะทอ้นสถานการณ์การด าเนินงานของ 
NTF ในปัจจุบนั อา้งองิจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร 

อย่างไรกด็สีมมุตฐิานในการประมาณการรายไดข้อง NTF หลายส่วนนัน้ขึน้อยู่กบัปัจจยัทีไ่ม่สามารถควบคุม
ได้ ทัง้จ านวนหลกัทรพัย์ทีส่ามารถน ามาค ้าประกนั และมูลค่าตลาดของหลกัทรพัย์ค ้าประกนั ซึ่งผนัผวนตามการ
เปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกจิ ตลาดหลกัทรพัยแ์ละผลการด าเนินงานในอนาคตของหลกัทรพัยค์ ้าประกนั ขณะที่
ปัจจุบนัธุรกจิหลกัทรพัย์เป็นธุรกจิทีม่กีารแข่งขนัทีรุ่นแรง จงึอาจท าให ้LIB ซึ่งเพิง่เปิดด าเนินการไม่สามารถเพิม่
ส่วนแบ่งทางการตลาดไดต้ามทีค่าดการณ์  

ซึ่งจากปัจจยัดงักล่าวขา้งต้น ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระคาดว่าอาจจะส่งผลท าให้รายได้ไม่เป็นไปตามที่ที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการ และอาจจะกระทบต่อมลูค่าของ NTF ทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ลงทุน 

ตน้ทุนในการใหบ้รกิาร 

ต้นทุนหลกัในการใหบ้รกิารของ NTF ประกอบไปดว้ย ค่าบรกิารระบบ (IT Services) และค่าบรกิารของลเิบอ
เรเตอร ์(Liberator Fee)  

ทัง้นี้ ต้นทุนในการใหบ้รกิารแบ่งได ้2 ประเภท คอื ต้นทุนคงที ่และต้นทุนผนัแปร ทีข่ ึน้อยู่กบัจ านวนผูใ้ชง้าน 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมกีารประมาณการจ านวนผูใ้ช้งานโดยสมมตฐิานและประมาณการสามารถสรุปได้ดงั
ตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-25: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรจ ำนวนผู้ใช้งำนของ NTF 
ประเภทผู้ใช้งำน สมมติฐำน 

จ านวนผูข้อสนิเชือ่ ▪ จ านวนผูข้อสนิเชื่อในปี 2566 อยู่ที ่241 ราย อา้งองิจากสถติขิอ้มลูของ NTF  
▪ จ านวนผู้ขอสนิเชื่อ ค านวนจากสดัส่วนของจ านวนผู้ขอสินเชื่อบนยอดสินเชื่อที่

เกิดขึ้นในระบบ ซึ่งยอดสินเชื่อที่เกิดขึ้นในระบบเกิดจากค าขอสินเชื่อของผู้ขอ
สนิเชื่อ  

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้ยอดสนิเชื่อเฉลี่ยที่เกิดขึ้นต่อผู้ขอสนิเชื่อ 1 
รายอยู่ที่ 500,000 บาท อ้างองิจากสถติขิอ้มูลของ NTF และเพิม่ขึน้เป็น 752,000 
บาทในปี 2569 ตามการคาดการณ์ในการขยายฐานลูกค้าของ NTF อ้างอิงการ
สมัภาษณ์ผูบ้รหิารและขอ้มลูจาก NTF 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  41 
 

ประเภทผู้ใช้งำน สมมติฐำน 
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้จ านวนผู้ขอสินเชื่อตลอดช่วงระยะเวลา

ประมาณการเตบิโตตามจ านวนยอดสนิเชื่อที่เกดิขึน้ในระบบบนสดัส่วนสนิเชื่อที่ขอ
เฉลีย่ 

จ านวนผูล้งทุน ▪ จ านวนผูล้งทุนในปี 2566 อยู่ที ่1,235 ราย อา้งองิจากสถติขิอ้มลูของ NTF  
▪ จ านวนผู้ลงทุน ค านวนจากสดัส่วนของจ านวนผู้ลงทุนในยอดสนิเชื่อที่เกิดขึ้นใน

ระบบ เนื่องจากยอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบจะเกดิการจบัคู่กบัยอดเงนิของผูล้งทุน  
▪ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหย้อดเงนิลงทุนเฉลีย่ที่เกดิขึน้ต่อผูล้งทุน 1 ราย

อยู่ที ่50,000 บาท อา้งองิขอ้มลูวงเงนิลงทุนของ NTF และเพิม่ขึน้เป็น 80,000 บาท
ในปี 2569 ตามการคาดการณ์ในการขยายวงเงนิของผูล้งทุนของ NTF อ้างองิการ
สมัภาษณ์ผูบ้รหิารและขอ้มลูจาก NTF 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดให้จ านวนผู้ลงทุนตลอดช่วงระยะเวลาประมาณ
การเตบิโตตามจ านวนยอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบบนสดัส่วนยอดเงนิลงทุนเฉลีย่ 

จ านวนผูใ้ชง้านทีไ่ม่ไดใ้ชบ้รกิาร ▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดให้จ านวนผูใ้ช้งานที่ไม่ได้ใช้บรกิารเป็นสดัส่วน
ของผูใ้ช้งานที่ใช้บรกิารทัง้หมดเริม่ต้นอยู่ที่รอ้ยละ 400 ในปี 2566 จากการเปิดตวั
ผลิตภณัฑ์และการกระตุ้นยอดใช้งานของ NTF และเป็นสดัส่วนที่ลดลงตลอดช่วง
ระยะเวลาประมาณการตามแผนการตลาดของ NTF อ้างองิการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร
และขอ้มลูจาก NTF 

โดยสรุปประมาณการจ านวนผูใ้ชง้านในระบบทัง้หมดของ NTF เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 

ตำรำงท่ี 3-26: ประมำณกำรจ ำนวนผู้ใช้งำนของ NTF 
 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ยอดสินเช่ือท่ีเกิดข้ึนในระบบ1 134.44 1,926.69 3,968.95 6,524.31 9,180.29 11,810.27 
ผู้ขอสินเช่ือ 
ยอดสนิเชื่อทีข่อเฉลีย่   500,000   500,000   752,000   752,000   752,000  
สัดส่วนของจ านวนผู้ขอสินเชื่อราย
ใหมต่่อผูข้อสนิเชื่อทัง้หมด2 

10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 

จ ำนวนผู้ขอสินเช่ือ  241   386   794   868   1,221   1,571  
ผู้ลงทุน 
ยอดเงนิลงทุนเฉลีย่   50,000   50,000   80,000   80,000   80,000  
สดัส่วนของจ านวนผูล้งทุนรายใหม่ต่อ
ผูล้งทุนทัง้หมด3 

10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 

จ ำนวนผู้ลงทุน  1,235   3,854   7,938   8,156   11,476   14,763  
สดัส่วนผู้ขอสินเช่ือต่อผู้ลงทุน 19.51% 10.02% 10.00% 10.64% 10.64% 10.64% 
จ ำนวนผู้ใช้งำนท่ีใช้บริกำรทัง้หมด  1,476   4,240   8,732   9,024   12,697   16,334  
สดัส่วนของจ านวนผูใ้ช้งานที่ไม่ได้ใช้
บรกิาร4 

4:1 2:1 1:1 1:1 1:1 1:1 

จ ำนวนผู้ใช้งำนท่ีไม่ได้ใช้บริกำร  5,904   8,480   8,732   9,024   12,697   16,334  
จ ำนวนผู้ใช้งำนในระบบทัง้หมด  7,380   12,720   17,464   18,048   25,394   32,668  

หมายเหต:ุ 1 ขอ้มูลการประมาณการยอดสนิเชื่อทีเ่กดิขึน้ในระบบ อา้งองิตารางที ่3-24 
              2 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการสดัส่วนของจ านวนผูข้อสนิเชื่อรายใหม่ต่อผูข้อสนิเชื่อทัง้หมด ตามสดัส่วนจ านวนลูกค้าทีใ่ชบ้รกิารจรงิของ NTF ยอ้นหลงั 

อา้งองิสถติขิอ้มูลของ NTF 
   3 สดัส่วนของจ านวนผูล้งทุนรายใหม่ต่อจ านวนผูล้งทุนทัง้หมด โดยที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการอา้งองิสดัส่วนของจ านวนผูข้อสนิเชื่อรายใหม่ต่อผู้ขอสนิเชื่อทัง้หมด 
              4 สดัส่วนของจ านวนผูใ้ชง้านทีไ่ม่ไดใ้ช้บรกิารต่อจ านวนผูใ้ช้งานทีใ่ชบ้รกิารทัง้หมด 

ทัง้นี้ ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการตน้ทุน โดยมสีมมตฐิานและประมาณการสามารถสรุปไดด้งัตาราง
ต่อไปนี้ 
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ตำรำงท่ี 3-27: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรต้นทุนในกำรให้บริกำรของ NTF 
ประเภทต้นทุน สมมติฐำน 

ค่าบรกิารระบบ (IT Services) ▪ ค่าบริการระบบประกอบด้วย ค่าบริการแพลตฟอร์มประมวลผลแบบคลาวด์ 
ค่าบรกิารยนืยนัตวัตนรปูแบบดจิทิลั ค่าบรกิารแจง้เตอืนขอ้มลูผ่าน SMS และ อเีมล 
และค่าบรกิารอื่นๆ 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าบรกิารระบบตามปรมิาณการใช้งานจรงิ
ของผูใ้ชง้านในระบบ อา้งองิขอ้มลูจาก NTF 

ค่าบรกิารของลเิบอเรเตอร ์(Liberator 
Fee) 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนของค่าบรกิารของลิเบอเรเตอร์ที่
อตัรารอ้ยละ 20.00 ของค่าบรกิารที่ NTF จดัเก็บจากผูกู้้ ตลอดระยะเวลาประมาณ
การอา้งองิสญัญาบรกิารระหว่างลเิบอเรเตอรก์บั NTF วนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2566 

โดยสรุปประมาณการตน้ทุนในการใหบ้รกิารของ NTF เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 

ตำรำงท่ี 3-28: สรุปประมำณกำรต้นทุนในกำรให้บริกำรของ NTF 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าบรกิารระบบ 3.31 7.16 13.28 16.41 23.66 32.04 
ค่าบรกิารของลเิบอเรเตอร ์ 0.22 6.74 13.89 22.84 32.14 41.34 
รวมต้นทุนในกำรให้บริกำร 3.53 13.90 27.18 39.25 55.80 73.39 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

สมมตฐิานและประมาณการค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-29: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของ NTF 
ประเภทค่ำใช้จ่ำย สมมติฐำน 

ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ▪ ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด อาท ิค่าใชจ้่ายในการประชาสมัพนัธ ์และค่าใชจ้่ายทางการตลาดอื่น 
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดเป็นสดัส่วนบนรายได้รวม 

อา้งองิประมาณการของ NTF 
เงนิเดอืนและผลประโยชน์
พนักงาน 

▪ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการเงนิเดอืนและผลประโยชน์ของพนักงานประจ าตลอด
ระยะเวลาประมาณการด้วยอตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 4.00 ตามนโยบายการปรบัเงนิเดือน
ของ NTF อ้างอิงรายงานประมาณการคณิตศาสตร์ประกันภัยของ NTF ณ 31 ธันวาคม 
2565 

ค่าทีป่รกึษา ▪ ค่าทีป่รกึษา ไดแ้ก่ ค่าตรวจสอบบญัช ีค่าทีป่รกึษาทางกฎหมาย เป็นตน้  
▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าที่ปรึกษาอยู่ที่ 2.39 ล้านบาทในปี 2567 อ้างอิง

ประมาณการของ NTF และเติบโตตามประมาณการเงนิเฟ้อของประเทศไทยที่จดัท าโดย
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ ( IMF) ตามที่แสดงในเอกสารแนบที่ 3 ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ 

ค่าใชจ้่ายในการพฒันาระบบ ▪ ค่าใชจ้่ายในการพฒันาระบบ คอื ค่าบรกิารคงทีข่องลเิบอเรเตอร ์ 
▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจึงก าหนดให้ค่าใช้จ่ายในการพฒันาระบบที่ 130,000 บาทต่อ

เดือน อ้างอิงสญัญาบรกิารระหว่างลิเบอเรเตอร์กบั NTF วนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2566 ตลอด
ระยะเวลาประมาณการ 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ ▪ ค่าใช้จ่ายในการบรหิารอื่นๆ เช่น ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค ค่าใช้จ่ายอุปกรณ์ส านักงานที่
เกีย่วขอ้งกบัการบรกิาร และค่าใชจ้่ายในการเดนิทาง เป็นตน้  

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นๆเติบโตตามประมาณ
การเงนิเฟ้อของประเทศไทยที่จดัท าโดยกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ ( IMF) ตามที่แสดง
ในเอกสารแนบที ่3 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

โดยสรุปประมาณการตน้ทุนในการใหบ้รกิารของ NTF เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 
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ตำรำงท่ี 3-30: สรุปประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของ NTF 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E1 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด 6.23 16.52 11.53 14.96 18.96 24.39 
เงนิเดอืนและผลประโยชน์
พนักงาน 

26.10 13.57 14.12 14.68 15.27 15.88 

ค่าทีป่รกึษา 0.99 2.39 2.43 2.48 2.53 2.58 
ค่าใชจ้่ายในการพฒันาระบบ 1.44 1.56 1.56 1.56 1.56 1.56 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ 0.52 0.53 0.54 0.55 0.56 0.57 
รวมค่ำใช้จ่ำย 35.29 34.57 30.18 34.23 38.87 44.98 

หมายเหต:ุ 1 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการเงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงานลดลงในปี 2567 เน่ืองจาก NTF มกีารเลกิจ้างพนักงานหลงัการปรบัโครงสร้างองค์กร และ
โครงการปรบัปรุงแพลตฟอรม์ส าเรจ็ไปแลว้ อา้งองิจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยใ์นอตัราคงทีต่ามวธิเีสน้ตรง
ตามอายุการใชง้านของสนิทรพัยน์ัน้ๆ โดยสามารถสรุปอายุการใชง้านของสนิทรพัยแ์ต่ละประเภทและประมาณการ
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-31: สรุปอำยุกำรใช้งำนสินทรพัยแ์ต่ละประเภทของ NTF 
ประเภทสินทรพัย ์ อำยุกำรใช้งำน 
ส่วนปรบัปรุงอาคาร 5 ปี 
เครื่องใชส้ านักงานและเครือ่งตกแต่งส านักงาน 5 ปี 
ระบบคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ 3 ปี 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน – ซอฟต์แวร ์ 5 ปี 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้– สญัญาเช่าส านักงาน 4 ปี 

ตำรำงท่ี 3-32: สรุปประมำณกำรค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ NTF 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าเสื่อมราคา ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ์ 0.77 0.77 0.77 0.77 0.77 0.45 
ค่าตดัจ าหน่าย สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1.06 1.06 1.06 1.06 1.06 1.06 
ค่าเสื่อมราคา สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 2.05 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 
รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 3.89 4.20 4.20 4.20 4.20 3.87 

เงนิทุนหมุนเวยีน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้อตัราส่วนคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยของ
ลูกหนี้อื่นและเจ้าหนี้อื่น ระหว่างปี 2565 และขอ้มูล ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 ซึ่งเป็นตวัเลขที่แสดงถึงผลการ
ด าเนินงานล่าสุดและเป็นปัจจุบนัของ NTF 

ค่าใชจ้่ายในการลงทุนในอนาคต 

สมมตฐิานเกี่ยวเนื่องกบัค่าใชจ้่ายในการลงทุนในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหม้คี่าใชจ้่ายใน
การลงทุนในอนาคตเมื่อสนิทรพัยแ์ต่ละประเภทครบก าหนดอายุการใชป้ระโยชน์ทางบญัช ีเพื่อรกัษา ปรบัปรุง และ
เปลีย่นแปลงสนิทรพัย ์

ตำรำงท่ี 3-33: ประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนในอนำคตของ NTF 
หน่วย: ล้ำนบำท Q4 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าใชจ้่ายในการลงทุนในสนิทรพัย ์ - - - (0.60) (0.39) (0.52) 
รวมค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนในสินทรพัย ์ - - - (0.60) (0.39) (0.52) 
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สรุปประมาณการทางการเงนิของ NTF 

จากสมมติฐานเกี่ยวกบัการประมาณการรายได้ และค่าใช้จ่ายขา้งต้น ประมาณการทางการเงนิของ NTF มี
รายละเอยีดดงันี้ 

ตำรำงท่ี 3-34: ประมำณกำรก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ของ NTF 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
รายไดจ้ากการบรกิาร 1.14 33.72 69.47 114.20 160.69 206.72 
ตน้ทุนในการใหบ้รกิาร (3.53) (13.90) (27.18) (39.25) (55.80) (73.39) 
ก าไรขัน้ตน้ (2.39) 19.82 42.30 74.95 104.89 133.34 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (35.29) (34.57) (30.18) (34.23) (38.87) (44.98) 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (3.89) (4.20) (4.20) (4.20) (4.20) (3.87) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษี
เงินได้ (EBIT) 

(41.56) (18.94) 7.92 36.53 61.82 84.49 

อตัราการคดิลด 

อตัราส่วนลดทีใ่ชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด ไดม้าจากการค านวณต้นทุนทางการเงนิ
ถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างทุนของ NTF ซึ่งที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระไดค้ านวณค่า WACC จากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของต้นทุนของหนี้ (KD) และต้นทุนของส่วนของผู้
ถอืหุน้ (KE) ของ NTF ซึง่มรีายละเอยีดการประมาณการอตัราส่วนลด ดงันี้ 

𝑊𝐴𝐶𝐶 =  
𝐷

𝐷 + 𝐸
 × 𝐾𝐷  × (1 − 𝑇) +  

𝐸

𝐷 + 𝐸
 × 𝐾𝐸  

ตำรำงท่ี 3-35: รำยละเอียดตวัแปร WACC ของ NTF 

ตวัแปร รำยละเอียด 
D/(D+E) or WD สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อทุนของแหล่งเงนิทุนของ NTF เท่ากบัรอ้ยละ 0.00 เนื่องจาก NTF ไม่มกีาร

กูย้มืเงนิ อา้งองิสดัส่วนหนี้สนิยอ้นหลงัทีผ่่านมาของ NTF และไม่มแีผนการกูย้มืเงนิในอนาคต 
E/(D+E) or WE สดัส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อทุนของแหล่งเงนิทุนของ NTF เท่ากบัรอ้ยละ 100.00 ตามที ่NTF มแีหล่งเงนิทุนมาจาก

ส่วนของผูถ้อืหุน้ อา้งองิสดัส่วนของผูถ้อืหุน้ยอ้นหลงัของ NTF  
T อตัราภาษเีงนิไดน้ติบิุคคลประเทศไทยเท่ากบัรอ้ยละ 20 
KD เนื่องจาก NTF ไม่มหีนี้สนิทีเ่กดิจากการกูย้มืในอดตีทีผ่่านมา ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึอา้งองิตามค่าเฉลี่ย

ของอตัราดอกเบี้ยหุน้กู้ของ AQUA ซึ่งเป็นบรษิทัที่มอี านาจควบคุมใน NTF อ้างองิงบการเงนิส าหรบังวดเกา้
เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่มอีตัราดอกเบีย้เฉลีย่ประมาณ รอ้ยละ 5.88 ต่อปี  

KE ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ค านวณดว้ยวธิ ีCapital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

KE สามารถค านวณไดต้ามวธิ ีCAPM ไดด้งันี้ 

KE = RF + β x Equity risk premium (“ERP”) 

ตำรำงท่ี 3-36: รำยละเอียดตวัแปร CAPM ของ NTF 

ตวัแปร รำยละเอียด 
RF อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง (Risk free rate) อ้างองิจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร

รัฐบาลประเทศไทยอายุ 15 ปี ณ วันที่ 20 พฤศจิกายน 2566 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็น
ระยะเวลาทีย่าวนานเพยีงพอและสมเหตุสมผลทีจ่ะสะทอ้นถงึอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง 
โดยมคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 3.35  

Beta (β) ค่า Beta (β) เป็นค่าสมัประสทิธิค์วามแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของหุน้ของบรษิทัคู่เทยีบ กบัผลตอบแทน
ตลาดหลกัทรพัยท์ีจ่ดทะเบยีน (ทีม่า: Capital IQ) ยอ้นหลงั 5 ปี สิน้สุด ณ 20 พฤศจกิายน 2566 โดยทีป่รกึษา
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ตวัแปร รำยละเอียด 
ทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาว่าขอ้มูลที่เลอืกมานัน้ เป็นช่วงเวลาทีม่จี านวนและความถี่ของขอ้มลูเหมาะสมต่อ
การค านวณทางสถติ ิและยงัสามารถสะท้อนความเสี่ยงของสภาวะธุรกจิในปัจจุบนัได้ด ีซึ่งมคี่า Unlevered 
Beta เท่ากับ 0.8971 และเมื่อปรบัด้วยโครงสร้างทางการเงินของ NTF จะได้ค่า Levered Beta ของ NTF 
เท่ากบั 0.9525 

ERP ERP คอื ผลตอบแทนจากการลงทุนทีน่ักลงทุนตอ้งการเพิม่ในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งเมื่อลงทุนในตลาดหุน้ ที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดให ้ERP มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 9.25 ในการค านวณต้นทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ 
อา้งองิจากส่วนต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 15 ปี สิน้สดุ 
ณ 20 พฤศจกิายน 2566 ซึง่มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 12.60 และอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล 

ตำรำงท่ี 3-37: สรุปค่ำสมมติฐำนในกำรค ำนวณ WACC ของ NTF 

ตวัแปร สมมติฐำน (ร้อยละ) 
อตัราผลตอบแทนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง (RF) 3.35 
ERP 9.25 
ค่าชีว้ดัความเสีย่งตามตลาดของ NTF (Levered Beta) 0.9525 
ตน้ทุนของหนี้สนิ (KD) 5.88 
ตน้ทุนของหนี้สนิหลงัหกัภาษ ี(KD after tax) 4.70 
ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ (KE)  12.16 
สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ทุนของแหล่งเงนิทุนของบรษิทั (WD) 0.00 
สดัส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อทนุของแหล่งเงนิทุนของบรษิทั (WE) 100.00 
WACC  12.16 

สมมตฐิานกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal value) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ไดจ้ดัท าประมาณการทางการเงนิเป็นระยะเวลา 5 ปี 3 เดอืน โดยสิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2571 และก าหนดให้ Terminal value มคี่าเท่ากบั 678.79 ล้านบาท โดยใชอ้ตัราการเตบิโตภายหลงัช่วง
การประมาณการ (Terminal growth rate) ทีร่อ้ยละ 2.00 ซึง่เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) 
เมื่อเทยีบกบัแนวโน้มการเตบิโตทีข่องธุรกจิ P2P Lending ยงัคงมกีารเตบิโตเป็นไปตามประมาณการเงนิเฟ้อของ
ประเทศไทยทีจ่ดัท าโดยกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) ตามทีแ่สดงในเอกสารแนบที ่3 

7. การประเมนิมลูค่าของ NTF 

ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) ทีค่ านวณไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 12.16 จะน าไปใชเ้ป็นอตัราคดิลด
ในการค านวณกระแสเงนิสดสุทธทิีค่าดว่าจะได้รบัในอนาคตของ NTF โดยสามารถสรุปกระแสเงนิสดอิสระ (Free 
cash flow to the firm: FCFF) ของ NTF ไดด้งันี้ 

ตำรำงท่ี 3-38: ประมำณกำรกระแสเงินสดสุทธิของ NTF 
หน่วย: ล้ำนบำท Q4 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี 
(NOPAT) 

(8.69) (18.94) 7.92 36.53 49.45 67.59 

รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด 1.14 4.20 4.20 4.20 4.20 3.87 
การเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน - 0.56 - - - - 
ค่าใชจ้่ายในการลงทุน (Capital expenditure) - - - (0.60) (0.39) (0.52) 
กระแสเงินสดอิสระ (FCFF) (7.55) (14.18) 12.12 40.13 53.27 70.94 
กระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 
(Terminal value) 

     678.79 

มูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระ (7.55) (14.18) 12.12 40.13 53.27 749.73 
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ตำรำงท่ี 3-39: สรุปมูลค่ำปัจจบุนัของ NTF 
รำยละเอียด หน่วย: ล้ำนบำท 
รวมมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระ 460.59 
บวก: เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจากการด าเนินงาน ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 10.03 
หกั: หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 (3.05) 
มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ NTF ก่อนหกัส่วนลดสภำพคล่อง 467.57 
หกั: ส่วนลดสภาพคล่อง (“DLOM”) 15.70% 
มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ NTF หลงัหกัส่วนลดสภำพคล่อง 394.16 
จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของ NTF (หุน้)  1,000,000  
มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ NTF ต่อหุ้น (บำท/หุ้น)  394.16  

8. ความคุม้คา่ในการลงทุน 

เมื่อน ามาค านวณรายได้และก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ของ NTF ซึ่งหากน าประมาณการ
รายได้และผลก าไรที่เกิดจาก NTF มารวมกับการประมาณการของบริษัทฯ ในช่วงระยะเวลาเดียวกันนัน้เพื่อ
พจิารณากระแสเงนิสดทีเ่กดิขึน้จะไดด้งัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-40: เปรียบเทียบรำยได้และก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ของ OTO บนกำรลงทุนใน PFA 
หน่วย:ล้ำนบำท Q4 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
รายไดข้องบรษิทัฯ (1) 149.19 645.30 677.80 711.66 746.95 783.72 
รายไดข้อง NTF (2) 0.67 33.72 69.47 114.20 160.69 206.72 
รวมรำยได ้(1) + (2) 149.86 679.02 747.27 825.86 907.64 990.44 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการ
เงนิและภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ1 

5.21 10.39 31.31 42.36 51.26 61.79 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการ
เงนิและภาษเีงนิไดข้อง NTF1 

(8.69) (18.94) 7.92 36.53 61.82 84.49 

รวมของก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุน
ทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ 1 

(3.48) (8.56) 39.24 78.89 113.08 146.28 

     หมายเหต:ุ 1 รวมระหว่างบรษิทัฯ และ NTF 

จากตารางขา้งตน้พบว่าในช่วงแรกของการลงทุน บรษิทัฯ จ าเป็นจะตอ้งแบกรบัผลกระทบจากการขาดทุนของ
การลงทุนใน PFA ช่วงเริ่มต้น ส่งผลให้ก าไรก่อนการหกัดอกเบี้ยและภาษีเงนิได้ (EBIT) ของบริษัทฯ จะยงัคง
ขาดทุน ส่งผลท าใหผู้ถ้อืหุน้อาจจะไม่ไดร้บัผลตอบแทนในรปูแบบของเงนิปันผลหรอืผลก าไรอื่น เน่ืองจาก NTF นัน้
ยงัอยู่ในช่วงเริ่มต้นของการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี้บริษัทฯ อาจจะต้องแบกรบัต้นทุนในส่วนอื่นเพิ่มเติม อาทิ 
ค่าใชจ้่ายในการตลาด การพฒันาปรบัปรุงระบบเพิม่เตมิ เพื่อให ้NTF มคีวามพรอ้มในการด าเนินการในอนาคต 

ในการนี้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประมาณการกระแสเงนิสดอิสระ (FCFF) ของโครงการลงทุนใน 
NTF เพื่อค านวณถงึกระแสเงนิสดและผลตอบแทนจากกระแสเงนิสดทีบ่รษิทัฯ จะไดด้งัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-41: ประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระของ NTF 
หน่วย:ล้ำนบำท Q4 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
กระแสเงนิสดสุทธขิอง NTF (7.55) (14.18) 12.12 40.13 53.27 749.73 
กระแสเงินสดสุทธิของ NTF บนสดัส่วน
กำรลงทุนใน PFA ของ OTO ท่ี 91% 

(6.87) (12.91) 11.03 36.51 48.47 682.26 
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ตำรำงท่ี 3-42: สรุปมูลค่ำกำรลงทุนใน PFA ของ OTO 
รำยละเอียดกำรลงทุนใน PFA หน่วย:ล้ำนบำท 
มลูค่ายุตธิรรมของส่วนของผูถ้อืหุน้ทัง้หมดของ NTF ในสดัส่วน 100%   394.16  
มลูค่ายุตธิรรมของส่วนของผูถ้อืหุน้ของ NTF1 บนสดัส่วนการลงทุนใน PFA ที ่91% (1) 358.69 
มลูค่าการลงทุน PFA ในสดัส่วน 91% (2) 565.00 
ส่วนต่ำงของมูลค่ำกำรลงทุนบน PFA ในสดัส่วน 91% (3) = (1) – (2)  (206.31) 
อตัราส่วนเพิม่ (ลด) ของมลูค่าการลงทุนบน PFA (36.5%) 
อตัรำผลตอบแทนภำยใน (IRR) ของกำรลงทุนบน PFA 5.86% 

หมายเหต:ุ 1 เน่ืองจาก PFA เป็นบรษิทัโฮลดิ้งทีป่ระกอบธุรกจิหลกัในการลงทุนบน NTF เพยีงรายการเดยีว โดยมสีดัส่วนการถอืหุ้นบน NTF 100% และ PFA ไม่มรีายการเงินสด
และหน้ีสนิอื่นทีม่นัียส าคญั ดงันัน้การลงทุนใน PFA จงึสะทอ้นผ่านมูลค่ายุตธิรรมของ NTF 

ซึ่งเมื่อค านวณอตัราผลตอบแทนจากเงนิลงทุนที่บรษิัทฯ จะได้รบัในลกัษณะของการลงทุนในรูปแบบของ
โครงการลงทุน เนื่องจากการลงทุนใน NTF นัน้เสมอืนเป็นการลงทุนในโครงการใหม่ทีย่งัไม่มกีารด าเนินการมาก่อน 
(Greenfield Project) ดังนัน้การพิจารณาผลตอบแทนของโครงการจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนภายใน 
(Internal Rate of Return: IRR) ของการลงทุน ซึ่งการลงทุนในโครงการนี้ทีม่ลูค่าลงทุน 565 ล้านบาท ดว้ยการถอื
หุ้นใน PFA ร้อยละ 91 นัน้จะท าให้บรษิัทฯ ได้รบัผลตอบแทนเท่ากบัที่ร้อยละ 5.86 ตามการประมาณการของที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระ   

โดยบริษัทฯ จะน าเงนิที่ได้รบัจากการเพิม่ทุนให้กบัผู้ถือหุ้นในวงจ ากดั (Private Placement) ครัง้นี้จ านวน 
350 ล้านบาทมาลงทุน ซึ่งเมื่อพจิารณาเปรยีบเทยีบต้นทุนทางการเงนิของเงนิลงทุนดงักล่าว จากต้นทุนส่วนของผู้
ถือหุ้น (Cost of Equity : KE) และต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ ที่ค านวนจากต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ทีร่อ้ยละ 9.78 และ 9.19 ตามล าดบั แล้วนัน้จะพบว่าการ
ลงทุนใน NTF จะได้รบัผลตอบแทนที่ต ่ากว่าต้นทุนทีเ่กดิขึน้ จงึท าใหไ้ม่เกิดความคุม้ค่าจากการลงทุนแต่อย่างใด 
เนื่องจากราคาที่เขา้ลงทุนจ านวน 565 ล้านบาท ที่สดัส่วนการลงทุนร้อยละ 91 (หรอืเท่ากบั 620.9 ล้านบาท ใน
สดัส่วนทัง้หมดรอ้ยละ 100) นัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประเมนิว่าสูงกว่ามูลค่าทีแ่ทจ้รงิ (Fair value) ตามการ
ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระทีไ่ดม้ลูค่าของโครงการลงทุนดงักล่าวไม่เกนิ 394.16 ล้านบาททีร่อ้ยละ 
100 หรอืเท่ากบั 358.69 ล้านบาท ตามสดัส่วนการลงทุนของบรษิทัฯ ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึพจิารณา
ไดว้่าการลงทุนในครัง้นี้ไม่สมเหตุสมผลและไม่คุม้ค่าต่อการลงทุนทางการเงนิแต่อย่างใด 

อย่างไรกด็ ีแมว้่าการพจิารณาผลตอบแทนทางการเงนิตามทีไ่ด้กล่าวไปขา้งต้นนัน้จะไม่ท าใหเ้กดิประโยชน์
ทางการเงนิทีคุ่ม้ค่ากบัการลงทุนส าหรบับรษิทัฯ แต่การลงทุนใน NTF นัน้กถ็อืไดว้่าเป็นกระจายการลงทุนจากธุรกจิ
เดมิของบรษิทัฯ ใหม้คีวามหลากหลายมากยิง่ขึน้ ชดเชยรายไดท้ีล่ดลงเนื่องจากการเปลีย่นแปลงของความตอ้งการ
ของลูกคา้และการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี ดงันัน้การลงทุนในครัง้นี้อาจจะเพิม่ประโยชน์ใหก้บับรษิทัฯ ในเชงิ
ธุรกิจ แต่เนื่องจากต้นทุนการลงทุนทีสู่งและจะต้องใช้ระยะเวลาในการลงทุนทีน่าน จงึอาจมองไดว้่าการลงทุนใน
โครงการน้ีไม่คุม้ค่าแต่อย่างใด 

3.5.2 ลงทุนในบริษทั แฮปป้ี โปรดกัซ์ แอนด ์เซอรวิ์ส จ ำกดั (“HPS”) 
 

ลกัษณะของโครงการ  : บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส์ แอนด์ เซอร์วสิ จ ากดั (“HPS”) เป็นผูใ้หบ้รกิารและ
จดัจ าหน่ายสนิคา้ประเภทผลติภณัฑเ์พื่อสุขภาพ ความงาม และ เครื่องใชใ้น
ครวัเรือน ผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่าน
โ ท ร ทัศ น์  ( ช่ อ ง  Nation TV)  เ ว็ บ ไ ซ ต์  Happyshoppingofficial.com 
แพลตฟอร์มออนไล น์  และผ่ านสื่ อสังคม  (Social Media) อาทิ เช่น 
Facebook, Shopee, Lazada, Tiktok, etc. ภายใตช้ื่อ Happy Shopping 
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โอกาสทีโ่ครงการจะสรา้งรายไดใ้หแ้ก่
บรษิทัฯ 

: นอกเหนือจากธุรกจิเดมิของบรษิทัฯ ที่จะเขา้ไปลงทุนแล้ว ยงัม ีsynergy ที่
เกดิจากการใช้ทรพัยากรร่วมกนัในส่วนของระบบงานภายใน และช่วยเพิม่
สัดส่วนการให้บริการ outbound call center โดยเฉพาะการขายหรือ
น าเสนอผลิตภณัฑ์หรอืบรกิารผ่านทางทีม call center โดยคาดว่าจะช่วย
เพิม่รายไดข้องทัง้กลุ่มบรษิทัได้ไม่ต ่ากว่า 200 ลา้นบาท และมอีตัราก าไรที่
สงูกว่าบรกิาร inbound call center ทีปั่จจุบนัเป็นรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ  

ผลกระทบทีค่าดว่าจะเกดิขึน้กบั
บรษิทัในกรณีทีไ่ม่สามารถด าเนิน
โครงการไดส้ าเรจ็ 

: บรษิทัฯต้องพฒันาธุรกจิ outbound call center ด้วยตวัเอง ซึ่งต้องใช้เวลา
และเงนิทุนในการพฒันาบุคลากร ระบบ และทีส่ าคญัทีสุ่ดคอืฐานลูกคา้ 
 

ความเสีย่งในการด าเนินโครงการ : ธุรกจิ home shopping ปัจจุบนัมกีารแข่งขนัจากหลายช่องทางไม่ว่าจะเป็น 
TV shopping, e-commerce platform, social shopping อย่างไรก็ดี การที่
มฐีานลูกคา้ชดัเจนและมชี่องทางการขายที่เข้าถงึลูกค้า จะช่วยสรา้งความ
ไดเ้ปรยีบใหก้บับรษิทั 

เมื่อวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีตเิหน็ชอบการซื้อหุน้สามญัในบรษิทั แฮปป้ี 
โปรดกัส ์แอนด์ เซอร์วสิ จ ากดั (“HPS”) จ านวน 9,000,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของทุนจดทะเบยีน จาก
นางสาวอภิรวี พชิญเดชะ นางสาวดวงกมล เกียรติสุขเกษม (และ/หรอืบุคคลที่บุคคลดงักล่าวก าหนด) และ LAZ 
INVESTMENTS LTD. (รวมเรยีกว่า “ผูข้าย”) ในราคาซื้อขายรวมทัง้สิน้เป็นจ านวนไม่เกนิ 150,000,000 บาท โดย
แหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นการซื้อสนิทรพัยจ์ะมาจากเงนิทุนทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ ที่
ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้สรุปสาระส าคญัของรายการลงทุนใน HPS และสมมตฐิานส าคญัในการประเมนิมูลค่า
ความเหมาะสมของรายการ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1. สรุปร่างสญัญาซื้อขายหุน้สามญัใน HPS 

ตำรำงท่ี 3-43: สรุปร่ำงสญัญำซื้อขำยหุ้น HPS  
เง่ือนไขหรือข้อก ำหนดในสญัญำ รำยละเอียด 

คู่สญัญา ผูซ้ื้อ: บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (OTO) 
ผูข้าย: นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ, นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม (และ/หรอืบุคคล
ทีบุ่คคลดงักล่าวก าหนด) และ LAZ INVESTMENT LTD. 

รายละเอยีดรายการหุน้ทีซ่ื้อขาย หุน้สามญัทัง้หมดของ HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท 
1. นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ จ านวน 900,000 หุน้ 
2. นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม จ านวน 3,600,000 หุน้ และ 
3. LAZ INVESTMENT LTD จ านวน 4,500,000 หุน้ 

วนัทีธุ่รกรรมสมบูรณ์ ความสมบูรณ์ของการซื้อขายหุน้ทีจ่ะซื้อขาย ซึง่จะเกดิขึน้ ณ วนัทีท่ าการซื้อขายเสรจ็
สมบูรณ์ ภายหลงัจากที่ได้มกีารปฏบิตัติามเงื่อนไขบงัคบัก่อนอย่างถูกต้องครบถ้วน 
หรอืได้รบัการผ่อนผนั และ/หรอืสละสทิธิในเงื่อนไขบงัคบัก่อนโดยคู่สญัญาฝ่ายที่มี
สทิธใิหก้ารผ่อนผนั และ/หรอืสละสทิธ ิ

ราคาหุน้ทีซ่ื้อขาย 150 ลา้นบาท 
เงนิมดัจ าและหลกัประกนั เมื่อวนัที่ 24 พฤศจกิายน 2566 ผูซ้ื้อได้วางเงนิมดัจ าแบบเรยีกคนืได้ใหแ้ก่ นางสาว

อภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม รวมเป็นเงนิจ านวน 25 ล้าน
บาท โดยที่นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ, นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม ได้จ าน าหุน้
ของ HPS ในส่วนที่ตนถอือยู่รวมจ านวน 4,500,000 หุน้ หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของ
หุน้ทัง้หมดของ HPS ไวก้บับรษิทัฯ เพื่อเป็นการประกนัการคนืเงนิมดัจ า 
ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะช าระราคาซื้อขายหุน้ส่วนที่เหลอืหลงัหกัเงนิมดัจ า จ านวน 125 ล้าน
บาทใหแ้ก่ผูข้ายส่วนทีห่รอืเมื่อธุรกรรมการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนทีส่ าคญั 1. บรษิทัฯ ต้องได้รบัการอนุมตัจิากที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ และ/หรอืที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ส าหรบัการซื้อหุน้ของ HPS 

2. ไม่มเีหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบในทางลบอย่างมนีัยส าคญัต่อ HPS 
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เง่ือนไขหรือข้อก ำหนดในสญัญำ รำยละเอียด 
เงื่อนไขทีส่ าคญัอื่นๆ 1. ผู้ขายตกลงที่จะชดใช้ค่าเสยีหายแก่ผูซ้ื้อส าหรบัความเสยีหายใด ๆ อนัเกิดจาก

การผดิสญัญาฉบบันี้ของผูข้าย หรอืการผดิค ารบัรองของผูข้าย หรอืการกระท าผดิ
หรือไม่ปฏิบัติตามค ามัน่ ข้อตกลง ข้อผูกพนั หรือข้อก าหนดใด ๆ ของผู้ขาย 
ตามที่ระบุในสญัญา และรวมถึงค่าใช้จ่าย ความรบัผดิ หรอืค่าปรบัใด ๆ ที่เกิด
ขึน้กบัผูซ้ื้อ (ซึ่งรวมถงึค่าที่ปรกึษาและค่าใชจ้่ายอื่น ๆ) ตามที่เกดิขึน้จรงิและโดย
สุจรติ โดยที่ผู้ซื้อจะต้องแจ้งให้ผู้ขายทราบเป็นหนังสอืถงึรายละเอียดของความ
เสยีหาย รวมทัง้จ านวนค่าเสยีหายที่ผูซ้ื้อประสงค์จะเรยีกรอ้งจากผูข้ายภายใน 3 
ปีนับจากวนัที่ท าการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ส าหรบัเรื่องที่ไม่เกี่ยวขอ้งกบัภาษอีากร 
และภายใน 5 ปีนับจากวนัทีท่ าการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ส าหรบัเรื่องที่เกีย่วขอ้งกบั
ภาษอีากร 

2. ความรบัผดิของผูข้ายในการชดใชค้่าเสยีหายใด ๆ ภายใต้สญัญาฉบบันี้จะไม่เกนิ
ราคาซื้อขาย และเป็นไปตามสดัส่วนของความรบัผดิของผู้ขายแต่ละราย โดยมี
สดัส่วนดงันี้ 
ผูข้าย สดัส่วนความรบัผดิชอบ (รอ้ยละ) 
1. นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ 40 
2. นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม 10 
3. LAZ INVESTMENT LTD 50 

 

ความเสยีหาย ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย (ซึ่งรวมถงึ แต่ไม่จ ากดัเพยีง ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการใด 
ๆ เพื่อเรยีกรอ้งค่าสนิไหมทดแทน หรอืใช้สทิธิใด ๆ ตามกฎหมาย หรอืตามสญัญา 
เช่น ค่าทนายความ ซึ่งไดจ้่ายไปตามสมควร) ค่าสนิไหมทดแทน ค่าเสยีหาย มลูค่าที่
เสื่อมลง (Diminution in Value) ความรับผิด หนี้สิน ความช ารุดบกพร่อง และ
ค่าเสียหายที่เกิดจากการด าเนินการทางกฎหมาย คดีความ หรือการปฏิบัติตาม
กฎหมาย ค าพิพากษา ค าสัง่ หรือค าวินิจฉัยใด ๆ ของหน่วยงานราชการ หรือ
อนุญาโตตุลาการ ซึง่เกดิขึน้กบับุคคลใดบุคคลหนึ่ง 

การยกเลกิสญัญา นับตัง้แต่วนัที่ท าสญัญาฉบบันี้จนถงึวนัทีท่ าการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ คู่สญัญาฝ่ายใด
ฝ่ายหนึ่งมสีทิธเิลกิสญัญาฉบบันี้โดยการบอกกล่าวเป็นหนังสอืไปยงัคู่สญัญาอกีฝ่าย
หนึ่ง โดยใหม้ผีลทนัท ีในกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี้ 
1. คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผดิสญัญาในขอ้ที่เป็นสาระส าคญั และคู่สญัญาอกีฝ่ายได้

บอกกล่าวใหแ้ก้ไขแล้วแต่ไม่ด าเนินการแก้ไขให้แล้วเสร็จภายใน 15 วนันับจาก
วนัทีไ่ดร้บัค าบอกกล่าว 

2. มขีอ้จ ากดัทางกฎหมายเกดิขึน้  
3. คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งตกเป็นผู้ล้มละลาย ถูกค าสัง่พทิกัษ์ทรพัย์เด็ดขาด ถูก

ค าสัง่ฟ้ืนฟูกิจการ หรอืยนิยอมให้ผู้อื่นเข้าจดัการทรพัย์สนิของตนทัง้หมด หรอื
ด าเนินการช าระบญัช ีหรอืเลกิบรษิทั 

กฎหมายทีใ่ชบ้งัคบัและการระงบัขอ้พพิาท 1. ใชบ้งัคบัและตคีวามตามกฎหมายไทย 
2. ขอ้พพิาท ขอ้โต้แยง้ หรอืขอ้เรยีกรอ้งใด ๆ ที่เกดิขึน้จากหรอืเกี่ยวกบัสญัญาฉบบั

นี้ซึง่คู่สญัญาไม่สามารถตกลงกนัไดใ้หน้ าเสนอต่อศาลไทยทีม่เีขตอ านาจ 
ทีม่า: ร่างสญัญาซื้อขายหุน้สามญัของ HPS  

ทัง้นี้ ร่างสญัญาซื้อขายหุ้นสามญัของ HPS ขา้งต้นนัน้ ยงัอยู่ระหว่างการร่างสญัญาเท่านัน้ ซึ่งอาจจะมกีาร
เปลี่ยนแปลงไดใ้นภายหลงั ซึ่งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดร้บัเฉพาะร่างสญัญา บนัทกึขอ้ตกลงในการซื้อขายหุน้
สามญัของ HPS และขอ้มูลทีเ่ปิดเผยไวใ้นสารสนเทศเกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ เท่านัน้ ซึ่งมี
ขอ้มลูดงักล่าวไปในทศิทางเดยีวกนั โดยทีก่ารใหค้วามเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในรายงานฉบบันี้จะอา้งองิ
ตามขอ้มูลที่ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้รบัจากบรษิัทฯ เท่านัน้  ทัง้นี้ หากขอ้มูลดงักล่าวมกีารเปลี่ยนแปลงไป 
อาจจะส่งผลต่อความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในรายงานฉบบันี้ได ้
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2. ลกัษณะธุรกจิของบรษิทั HPS 

ตำรำงท่ี 3-44: ข้อมูลทัว่ไปของ HPS 
รำยกำร รำยละเอียด 

ช่ือ บรษิทั แฮปป้ี โปรดกัซ์ แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั 

ท่ีอยู่ 89/1 อาคารเกษมทรพัย ์ชัน้ 3 ถนนวภิาวดรีงัสติ แขวงจอมพล เขตจตุจกัร จงัหวดักรุงเทพมหานคร 
10900 

วนัจดทะเบียนจดัตัง้ 7 มนีาคม 2562  

เลขทะเบียนบริษทั 0105562045299 

ทุนจดทะเบียน 90,000,000 บาท 

ทุนช ำระแล้ว 90,000,000 บาท 

จ ำนวนหุ้นทัง้หมด 9,000,000 หุน้ 

มูลค่ำหุ้นท่ีตรำไว้ (หุ้นละ) 10 บาท 

เวบ็ไซต ์ https://happyshoppingofficial.com/ 

ลกัษณะของกิจกำร ด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บรกิารและจดัจ าหน่ายสนิค้าประเภทผลิตภณัฑ์เพื่อสุขภาพ ความงาม และ 
เครื่องใช้ในครวัเรอืน ผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่านโทรทศัน์ (ช่อง 
Nation TV)  เวบ็ไซต์ Happyshoppingofficial.com แพลตฟอรม์ออนไลน์ และผ่านสื่อสงัคม (Social 
Media) อาทเิช่น Facebook, Shopee, Lazada, Tiktok, etc. ภายใตช้ื่อ Happy Shopping 

HPS เริ่มด าเนินธุรกิจเมื่อปี 2562 โดยด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการและจดัจ าหน่ายสินค้าผ่านหลากหลาย
ช่องทาง (Omni channel) อาทิ ผ่ านทางโทรทัศน์ภายใต้ช่องทีวีดิจิตอล Nation TV ช่อง 22 เว็บไซต์  
Happyshoppingofficial.com และแพลตฟอรม์อคีอมเมริช์ออนไลน์ เช่น Shopee และ Lazada และสื่อสงัคมออนไลน์ 
(Social media) เช่น Line, Facebook, TikTok และ YouTube เป็นต้น ซึ่งบริษัทฯ ได้เล็งเห็นโอกาสในธุรกิจจดั
จ าหน่าย home shopping ที่จะมแีนวโน้มการเตบิโตในอนาคตจากการขยายตวัของจ านวนผู้เขา้ถงึอินเตอร์เน็ตที่
คาดว่าจะเพิม่สูงขึ้น และการเขา้ถึงอุปกรณ์โทรศพัท์มอืถือได้ง่ายมากขึ้น ซึ่งจะท าให้มผีู้เขา้มาใช้งานมากยิง่ขึน้ 
รวมถึงการพฒันาระบบการช าระเงนิออนไลน์ที่มคีวามหลากหลายมากขึ้น ซึ่งจะช่วยอ านวยความสะดวกให้กับ
ผูใ้ชง้านไดม้ากยิง่ขึน้ นอกจากนี้โอกาสในการประสานประโยชน์ของธุรกจิหลกัของบรษิัทฯ ในการใหบ้รกิารศูนย์
ขอ้มูลและศูนย์ลูกค้าสมัพนัธ์ และระบบบรกิารจดัการทางธุรกิจ ที่จะสามารถช่วยสนับสนุนการด าเนินธุรกิจของ 
HPS ทัง้ในการให้บรกิารลูกค้า การให้ขอ้มูลและน าเสนอผลติภณัฑ์ (Outbound service) การรบัขอ้ร้องเรยีนที่มี
ระบบติดตามและการบรหิารจดัการที่มีประสทิธิภาพ โดย HPS มสีนิค้าที่หลากหลาย อาทเิช่น ผลติภณัฑ์เสริม
อาหารและยา ผลติภณัฑค์วามงาม ผลติภณัฑแ์ฟชัน่และเครื่องประดบั เป็นตน้ 

ทัง้นี้ เมื่อวนัที่ 7 มกราคม 2563 บรษิัท เอ็นบซีี เน็กซ์ วชิ ัน่ จ ากดั (“NNV”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ บรษิัท 
เนชัน่ บรอดแคสติ้ง คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“NBC”) ได้เขา้ลงทุนใน HPS ในสดัส่วนร้อยละ 50 ในวงเงนิ
ลงทุน 15 ล้านบาท ต่อมาในปี 2564 NNV ไดส้ละสทิธใินการเพิม่ทุนใน HPS ท าใหค้งเหลอืสดัส่วนการถอืหุน้หลงั
เพิม่ทุนเท่ากบัร้อยละ 16.67 ของทุนจดทะเบยีนช าระแล้ว หลงัจากนัน้ในปี 2565 NNV ได้ซื้อหุ้นของ HPS จาก
นางสาวดวงกมล เกยีรตสุิขเกษม ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้เดมิของ HPS จ านวนรอ้ยละ 33.33 เป็นเงนิ 10 ล้านบาท ท าให้
สดัส่วนการถอืหุน้เพิม่เป็นรอ้ยละ 50 ของทุนจดทะเบยีนและช าระแลว้ หลงัจากนัน้ NNV ไดโ้อนหุน้ของ HPS ทีถ่อื
อยู่ทัง้หมดให้ NBC ในราคา 25 ล้านบาท ซึ่งเป็นราคาตามมูลค่าเงินลงทุนใน HPS ของ NNV ต่อมา NBC ได้
เปลีย่นชื่อเป็น บรษิทั คงิเจน จ ากดั (มหาชน) (“KGEN”) เมื่อวนัที ่26 ธนัวาคม 2565 

เมื่อวนัที ่วนัที ่27 มถิุนายน 2566 KGEN ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ เรื่องการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้สามญัของ 
HPS ใหแ้ก่ แคลรว์ลิล ์แคปปิตอล ออฟเพอรท์นูิทสี ์ฟันด ์ลมิเิตด็ (Clareville Capital Opportunities Fund Limited) 
จ านวน 4,500,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS ในมูลค่าซื้อขาย
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รวมเท่ากบั 10,083,999 บาท หรอืมลูค่าหุน้เท่ากบั 2.24 บาทต่อหุน้ ดงันัน้หากคดิมลูค่าในสดัส่วนรอ้ยละ 100 แลว้ 
HPS จะมมีลูค่าเท่ากบั 20,167,998 บาท ซึง่จะเหน็ไดว้่าราคาซื้อขายหุน้ของ HPS ในอดตีนัน้ มมีลูค่าทีต่่างจากมลู
ค่าทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท ารายการเป็นอย่างมาก อย่างไรกต็าม ไม่ปรากฏว่ามขีอ้มูลสมมตฐิานในการประเมนิมลูค่าหุน้
ของ HPS ณ ขณะนัน้ รวมถงึเงือ่นไขทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมขา้งตน้แต่อย่างใด 

คณะกรรมกำร HPS 

HPS มรีายชื่อคณะกรรมการของ HPS ณ วนัที่ 9 ตุลาคม 2562 และภายหลงัจากบริษัทฯ เข้าซื้อกิจการ
ดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-45: รำยช่ือคณะกรรมกำรของ HPS 

ล ำดบั 
รำยช่ือกรรมกำร 

ต ำแหน่ง 
ก่อนบริษทัฯ เข้ำลงทุน ภำยหลงับริษทัฯ เข้ำลงทุน 

1 นางสาวกมนวรรณ คุณวรรณะ นางสาวกมนวรรณ คุณวรรณะ 
กรรมการผูม้อี านาจลงนาม 2 นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม บุคคลทีบ่รษิทัฯ จะก าหนด 

3 - บุคคลทีบ่รษิทัฯ จะก าหนด 

โครงสร้ำงกำรถือหุ้น 

ณ วนัที ่9 ตุลาคม 2562 HPS มทีุนจดทะเบยีนและเรยีกช าระแลว้จ านวน 90,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 
9,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท โดยมรีายละเอยีดการถอืหุน้ก่อนและหลงัการเขา้ท ารายการดงันี้ 

ตำรำงท่ี 3-46: โครงสร้ำงกำรถือหุ้นของ HPS 

ล ำดบั ช่ือผู้ถือหุ้น 
ก่อนบริษทัฯ เข้ำลงทุน ภำยหลงับริษทัฯ เข้ำลงทุน 

จ ำนวนหุ้น สดัส่วน จ ำนวนหุ้น สดัส่วน 
1 LAZ INVESTMENT LTD. 4,500,000 50%   
2 นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ 3,600,000 40%   
3 นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม 900,000 10%   
4 บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (OTO)   8,999,998 100% 
5 นายจริายุ เชือ้แยม้   1  
6 นายอศิรา เรอืงสุขอุดม   1  

ทีม่า: สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ลงวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 
หมายเหตุ: LAZ INVESTMENT LTD. เป็นบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ภายใตก้ฏหมายของหมู่เกาะบรติชิเวอรจ์นิ เมื่อวนัที่ 19 มถุินายน 2566 โดยมทีุนเรยีกช าระ
แลว้เท่ากบั 100 ดอลลารส์หรฐั โดยมผีูถ้อืหุ้นเพยีงรายเดยีวคอื Ms. Tan Lian Kiow 

3. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญัของ HPS 

ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญัของ HPS สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 3-47: สรปุรำยกำรในงบแสดงฐำนะกำรเงินท่ีส ำคญัของ HPS 

รำยกำร 
ณ 31 ธ.ค. 2563 ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 ธ.ค. 2565 ณ 30 ก.ย. 66 

(งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินภำยใน) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรพัย ์               
สินทรพัยห์มุนเวียน               

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 11.59  22.57  1.61  4.61  8.38  23.36  9.76 33.12 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 6.42  12.49  5.20  14.87  4.47  12.47  1.92 6.52 
เงนิลงทุนชัว่คราว 0.58  1.13  0.58  1.66  0.58  1.62  00.58 1.97 
สนิคา้คงเหลอื  22.04  42.92  19.92  56.90  15.15  42.22  11.009 37.63 
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รำยกำร 
ณ 31 ธ.ค. 2563 ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 ธ.ค. 2565 ณ 30 ก.ย. 66 

(งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินภำยใน) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ภาษซีื้อทีย่งัไม่ถงึก าหนด 0.84  1.63  2.11  6.02  0.72  2.02  - - 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 0.61  1.19  0.13  0.38  0.77  2.14  1.53 5.19 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 42.08  81.94  29.56  84.43  30.08  83.83  24.89 84.46 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน               
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 5.97  11.63  3.27  9.33  2.56  7.12  2.00 6.79 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1.75  3.40  1.27  3.62  2.32  6.45  1.800 6.11 
สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอื่น 1.56  3.03  0.92  2.62  0.93  2.60  0.79 2.68 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 9.28  18.06  5.45  15.57  5.80  16.17  4.58 15.54 
รวมสินทรพัย ์ 51.36  100.00  35.01  100.00  35.88  100.00  29.47 100.00 
หน้ีสิน               
หน้ีสินหมนุเวียน               
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 45.57  88.73  57.83  165.20  31.73  88.41  36.26 123.00 
ส่วนของหนี้สิน้ตามสญัญาเช่าการเงนิที ่
ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

0.00  0.00  0.00  0.00  0.01  0.03  
- - 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 9.17  17.86  9.21  26.31  6.81  18.98  6.47 21.95 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 1.02  1.98  0.83  2.37  0.24  0.66  0.77 2.61 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 55.75  108.57  67.87  193.88  38.78  108.08  43.50 147.56 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน               
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิ 0.00  0.00  0.00  0.00  0.03  0.09  0.02 0.07 
ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนส าหรบั 
ผลประโยชน์พนักงาน 

2.78  5.41  4.83  13.80  7.09  19.75  3.93 
13.33 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 2.78  5.41  4.83  13.80  7.12  19.85  3.95 13.40 
รวมหน้ีสิน 58.53  113.98  72.70  207.67  45.90  127.92  47.45 160.96 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น               
ทุนจดทะเบยีน                     
หุน้สามญั 9,000,000 หุน้  
มลูคา่หุน้ละ 10 บาท 

10.00  19.47  30.00  85.70  90.00  250.82  90.00 305.29 

ทุนทีอ่อกช าระแลว้               
หุน้สามญั 9,000,000 หุน้  
มลูคา่หุน้ละ 10 บาท 

10.00  19.47  30.00  85.70  90.00  250.82  90.00 305.29 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 10.00  19.47  10.00  28.57  10.00  27.87  10.00 33.92 
ขาดทุนสะสม (27.18) (52.92) (77.69) (221.94) (110.02) (306.61)    (117.98) (400.20) 
รวมส่วน (ขำด) ของผู้ถือหุ้น (7.18) (13.98) (37.69) (107.67) (10.02) (27.92) (17.98) (60.99) 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 51.36  100.00  35.01  100.00  35.88  100.00  29.48 100.00 

วิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินของ HPS 

สนิทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 HPS มสีนิทรพัย์รวม เท่ากบั 51.36 ล้านบาท และลดลงเหลอื 35.88 ล้านบาท ในปี 
2565 ซึง่ลดลงประมาณรอ้ยละ 30 จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 โดยทีส่นิทรพัยข์อง HPS ทีล่ดลงส่วนใหญ่ในช่วงปี 
2564 เกดิจากการลดลงของส่วนปรบัปรุงสนิทรพัย์เช่าและอุปกรณ์ ประมาณ 2.71 ล้านบาท จากการตดัจ าหน่าย
ส่วนปรบัปรุงสนิทรพัย์เช่า และรายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดประมาณ 9.98 ล้านบาท ซึ่งมสีาเหตุมา
จากผลการด าเนินทีข่าดทุนจ านวน 50.51 ล้านบาท ส่วนสนิทรพัย์ทีเ่พิม่ขึน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เป็นผลมา
จากการเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ซึง่สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ทุนของบรษิทั 
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หนี้สนิ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 – 2564 HPS มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จาก 58.53 ล้านบาทในปี 2563 เป็น 72.70 ล้านบาท
ในปี 2564 ซึ่งเพิม่ขึน้ 14.16 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 24.20 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้
และเจ้าหนี้อื่น อย่างไรกต็าม หนี้สนิรวมในปี 2565 ลดลง 29.05 ล้านบาท โดยที่มสีาเหตุหลกัมาจากการปรบัตวั
ลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นจ านวน 26.10 ลา้นบาท 

ขาดทนสะสมเกนิทุน  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2553 - 2565 HPS มขีาดทุนสะสมเกินทุนอย่างต่อเนื่องจาก 7.18 ล้านบาทในปี 2563 เป็น 
37.69 ล้านบาทในปี 2564 แม้ว่าจะได้มกีารเพิม่ทุนเขา้มาแล้ว 20 ล้านบาท เนื่องจากผลขาดทุนเพิม่เติมในปีอกี 
50.51 ล้านบาทและในปี 2565 HPS กย็งัคงมผีลขาดทุนสะสมอยู่ 10.02 ล้านบาท ซึ่งไม่ไดเ้กดิจากการทีม่กี าไรใน
การเพิม่ขึน้ แต่กลบัมผีลขาดทุนเพิม่เตมิอกี 32.33 ลา้นบาท แต่ไดม้กีารเพิม่ทุนเขา้มาในบรษิทัอกี 60 ลา้นบาทในปี 
2565 

ทัง้นี้ จากงบการเงนิของผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของ HPS ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ผูส้อบบญัชไีดใ้ห้
ความเห็นในเรื่องการด าเนินงานต่อเนื่ อง  (Going concern) เนื่องจาก HPS มีส่วนขาดทุนสะสมเกินทุน ซึ่ง
สถานการณ์ดงักล่าวแสดงใหเ้หน็ว่ามคีวามไม่แน่นอนทีม่สีาระส าคญัเกี่ยวกบัความเหมาะสมของการใชเ้กณฑ์การ
บญัชสี าหรบัการด าเนินงานต่อเนื่อง แต่เนื่องจากค ารบัรองของบรษิทัทีถ่อืหุน้ใน HPS ขณะนัน้ไดใ้หค้ ารบัรองว่าจะ
สนับสนุนทางการเงนิทีจ่ าเป็นแก่ HPS และ ผูบ้รหิารของ HPS อยู่ระหว่างการด าเนินการปรบัปรุงผลการด าเนินงาน 
ซึ่งผูบ้รหิารของ HPS เชื่อว่าขอ้สมมตฐิานทางบญัชใีนเรื่องเกณฑ์การด าเนินงานอย่างต่อเนื่องต่อไปนัน้เหมาะสม 
ดงันัน้ งบการเงนิของผูส้อบบญัชจีงึไม่ไดร้วมรายการปรบัปรุงมลูค่าสนิทรพัย์และจดัประเภทรายการสนิทรพัยแ์ละ
หนี้สนิใหม่ ซึง่อาจจ าเป็นหาก HPS ไม่สามารถด าเนินงานต่อเนื่องต่อไปได ้

วิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 
ตำรำงท่ี 3-48: สรุปรำยกำรในงบก ำไรขำดทุนท่ีส ำคญัของ HPS 

รำยกำร 

ส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี  
31 ธ.ค. 2563 

ส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี  
31 ธ.ค. 2564 

ส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี  
31 ธ.ค. 2565 

งวด 9 เดือนส้ินสุด  
30 ก.ย. 66 

(งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินตรวจสอบ) (งบกำรเงินภำยใน) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได ้               
รายไดจ้ากการขาย 392.14  99.23  231.02  97.84  191.08  98.82  155.36 99.37 
รายไดอ้ื่น 3.03  0.77  5.10  2.16  2.28  1.18  0.99 0.63 
รวมรำยได้ 395.17  100.00  236.12  100.00  193.37  100.00  156.35 100.00 
ค่าใชจ้่าย               
ตน้ทุนขาย 329.29  83.33  199.26  84.39  158.18  81.80  117.02 74.84 
ค่าใชจ้่ายในขาย 44.96  11.38  29.51  12.50  27.57  14.26  15.62 9.99 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 41.32  10.46  57.79  24.47  39.83  20.60  31.61 20.22 
รวมค่ำใช้จ่ำย 415.57  105.16  286.55  121.36  225.58  116.66  164.25 105.05 
ก ำไร (ขำดทนุ) กอ่นต้นทุนทำงกำร
เงินและภำษีเงินได้ 

(20.40) (5.16) (50.44) (21.36) (32.21) (16.66) (7.96) (5.09) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (0.04) (0.01) (0.08) (0.03) (0.12) (0.06) (0.06) (0.04) 
ก ำไร (ขำดทนุ) กอ่นภำษีเงินได้  (20.45) (5.17) (50.51) (21.39) (32.33) (16.72) (7.96) (5.09) 
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้ 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00 0.00 
ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบังวด (20.45) (5.17) (50.51) (21.39) (32.33) (16.72) (7.96) (5.09) 
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รายไดจ้ากการขาย 

รายไดจ้ากการขายปรบัลดลงอย่างต่อเนื่องในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา จาก 392.14 ลา้นบาท ในปี 2563 เป็น 231.02 ลา้น
บาท ในปี 2564 โดยมยีอดขายลดลง 161.12 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 41.09 และลดลงเป็น 191.08 ล้านบาท 
ในปี 2565 โดยลดลง อกี 39.94 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 17.29 ทัง้นี้ รายไดจ้ากการขายทีป่รบัลดลง
ในปี 2564 มสีาเหตุหลกัมาจากการปรบัลดลงของเรตติ้งทวีดีจิทิลัของช่องเนชัน่ทวี ีซึ่งเป็นช่องทางการจ าหน่าย
สนิคา้หลกัของ HPS ในขณะทีร่ายไดท้ีล่ดลงในปี 2565 มาจากการปรบัลดช่วงเวลาออกอากาศเพื่อขายสนิคา้ทาง
ช่องเนชัน่ทวีลีง 

ตน้ทุนขาย 

ตน้ทุนขายลดลงตามรายไดจ้ากการขายทีล่ดลง โดยบรษิทัมสีดัส่วนตน้ทุนขายในปี 2563-2565 เฉลีย่อยู่ทีป่ระมาณ
รอ้ยละ 84.3 ของรายไดจ้ากการขาย 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายลดลงตามรายได้จากการขายที่ลดลง โดยที่มสีดัส่วนค่าใช้จ่ายในปี 2564 -2565 เฉลี่ยอยู่ที่
ประมาณร้อยละ 12.9 ของรายได้จากการขาย อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายในส่วนนี้ เมื่อเทยีบกบัรายได้จากการขาย
แล้วจะมสีดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้จากรอ้ยละ 11.5 ในปี 2563 เป็น รอ้ยละ 14.4 ในปี 2565 เนื่องจากบรษิทัไม่สามารถปรบั
ลดค่าใชจ้่ายในการขายไดท้นัต่อการลดลงของยอดขาย 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ในปี 2564 เพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นในปี 2563 ประมาณ 18.13 ล้านบาท หรือมี
สดัส่วนค่าชา้จ่ายในการบรหิารคดิเป็นรอ้ยละ 23.9 ต่อรายไดจ้ากการขาย โดยมสีาเหตุหลกัมาจากยอดขายทีล่ดลง
เป็นอย่างมาก ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการบรหิารเป็นค่าใชจ้่ายคงที่ ซึ่งไม่สามารถปรบัลดลงได้อย่างเหมาะสมกบั
รายได ้เนื่องจากค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายคงที ่อย่างไรกต็าม ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2565 ไดป้รบัตวั
ลดลง เนื่องจากความพยายามของ HPS ทีจ่ะควบคุมค่าใชจ้่ายดงักล่าวจากการปรบัโครงสรา้งพนักงาน  

ขาดทุนสุทธ ิ

HPS ในปี 2563 - 2565 HPS มผีลขาดทุนสุทธอิย่างต่อเนื่องดงัที่จะเหน็ได้ในขอ้มูลทางการเงนิของบรษิทั 
จ านวน 20.45 ลา้นบาท, 50.51 ลา้นบาท และ 32.33 ลา้นบาท 

4. สมมตฐิานในการประเมนิมลูค่าของ HPS 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงนิสดอสิระสุทธ ิ(Free Cash Flow: FCF) ของ HPS 
จากสมมตฐิานต่างๆ ตามขอ้มูลทางการเงนิทีไ่ดร้บัจาก HPS และขอ้มูลทีไ่ด้เปิดเผยสาธารณะแล้ว โดยตัง้อยู่บน
พืน้ฐานว่าธุรกจิของ HPS จะยงัคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) โดยไม่มกีารเปลีย่นแปลงอย่าง
มนีัยส าคญัเกิดขึ้น และเป็นไปภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบนั โดยมสีมมติฐานที่ส าคญัในการ
ประเมนิมลูค่า HPS มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

รายไดจ้ากการขาย 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประเมนิรายไดต้ามช่องทางการจ าหน่ายสนิคา้ซึง่สามารถจ าแนกไดเ้ป็น 3 ช่องทาง
หลกั ไดแ้ก่  

1) รายไดจ้ากการขายสนิคา้ผ่าน TV shopping (Inbound) เป็นรายไดจ้ากการขายสนิคา้ผ่านรายการโทรทศัน์ 
ซึง่ HPS มกีารเช่าเวลาสถานีช่องทวีดีจิติอล Nation TV ช่อง 22 เพื่อออกอากาศ 
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2) รายได้การขายสนิคา้ผ่านโทรศพัท์ (Outbound) เป็นรายได้จากการทีพ่นักงานของ HPS โทรไปน าเสนอ
และแนะน าสนิคา้ ซึง่HPS มกีารจดัเกบ็ขอ้มลูการสัง่ซื้อในอดตี ท าใหส้ามารถน าขอ้มลูมาประมวลผลและเสนอสนิคา้
ไดต้รงตามความตอ้งการของผูบ้รโิภค 

3) รายได้การขายสนิคา้ผ่านช่องทางออนไลน์ ประกอบดว้ย การขายสนิค้าผ่าน Line Happy การขายสนิคา้
ผ่าน Marketplace บนสองแพลตฟอรม์ ไดแ้ก่ Shopee และ Lazada การขายสนิคา้ผ่านเวบ็ไซตข์องบรษิทั และการ
ขายสนิคา้ผ่าน Social Commerce บนสองช่องทาง ไดแ้ก่ Facebook และ TikTok 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้ โดยในช่วงเดือนพฤศจิกายนถึงเดือนธันวาคม 2566 
ก าหนดใหแ้ต่ละช่องทางมรีายไดเ้ท่ากบัรายไดเ้ฉลี่ยในช่วงเดอืนกรกฎาคมถงึเดอืนตุลาคม 2566 ของช่องทางนัน้ๆ 
ส าหรบัช่วงระหว่างปี 2567 - 2571 เนื่องจากสินค้าที่จ าหน่ายในแต่ละช่องทางการจ าหน่ายเป็นสินค้าประเภท
เดียวกัน ท าให้ผู้บริโภคสามารถสัง่ซื้อสินค้าผ่านช่องทางจ าหน่ายใดก็ได้ ดงันัน้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการรายไดโ้ดยก าหนดใหท้ัง้สามช่องทางมอีตัราการเตบิโตเท่ากนัทีร่้อยละ 5.5 ต่อปี อ้างองิจากรายงาน
การศกึษาเรื่อง eCommerce market in Thailand ของ ecommerceDB (“ECDB”) ตามทีแ่สดงในเอกสารแนบที ่2 

ส าหรบัรายได้อื่นๆ จากการด าเนินงาน เช่น รายได้จากการขายสนิค้าให้พนักงาน และรายได้จากการขาย
สนิคา้ใหก้บับรษิทัโดยตรง ก าหนดใหม้รีายไดค้งทีต่ลอดการประมาณการ 

ตำรำงท่ี 3-49: ตำรำงแสดงโครงสร้ำงรำยได้ของ HPS 
หน่วย:ล้ำนบำท พ.ย. – ธ.ค. 

2566E 
2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 

รายไดก้ารขายสนิคา้ผ่าน TV 
shopping (Inbound) 

21.37 119.29 125.85 132.77 140.08 147.78 

รายไดก้ารขายสนิคา้ผ่านโทรศพัท์ 
(Outbound) 

13.11 77.47 81.73 86.23 90.97 95.97 

รายไดก้ารขายสนิคา้ผ่านออนไลน์ 5.12 28.59 30.16 31.82 33.57 35.41 
รายไดอ้ื่นๆจากการด าเนินงาน 0.14 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 
รวมรำยได้ 39.75 226.19 238.59 251.66 265.46 280.01 

ตน้ทุนขาย 

ต้นทุนขายของ HPS ประกอบด้วย ต้นทุนที่ผนัแปร ต้นทุนคงที่ เงินเดือนและผลประโยชน์พนักงาน โดย
สมมตฐิานและประมาณการสามารถสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-50: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรต้นทุนขำย 
ประเภทต้นทุน สมมติฐำน 

ตน้ทุนค่าสนิคา้ ▪ ที่ปรกึษาทางการเงินอสิระประมาณการต้นทุนค่าสนิค้าเท่ากบัรอ้ยละ 47.15 ของ
รายได้จากการขาย อ้างอิงจากอตัราส่วนต้นทุนค่าสนิค้าต่อรายได้จากการขายที่
เกดิขึน้จรงิในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2566 

ค่าเช่าเวลาออกอากาศ ▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าเช่าเวลาออกอากาศในช่วง 2 เดือน
สุดท้ายของปี 2566 เท่ากับร้อยละ 27.36 ของรายได้การขายสินค้าผ่าน TV 
shopping อา้งองิจากอตัราส่วนตน้ทุนค่าเช่าเวลาออกอากาศทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 10 
เดอืนแรกของปี 2566 และก าหนดใหเ้ท่ากบัรอ้ยละ 26.65 ของรายไดก้ารขายสนิคา้
ผ่าน TV shopping อ้างอิงจากค่าเฉลี่ยค่าเช่าเวลาออกอากาศในปี 2565 จนถึง
เดอืนตุลาคม 2566 

ค่าขนส่งสนิคา้ ▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการต้นทุนค่าขนส่งสนิค้าเท่ากบัรอ้ยละ 3.100 
ของรายได้จากการขาย อ้างอิงจากอตัราส่วนต้นทุนค่าขนส่งสนิค้าต่อรายได้จาก
การขายทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2566 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
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ประเภทต้นทุน สมมติฐำน 
เงนิเดอืนฝ่ายผลติรายการ ▪ เงนิเดอืนฝ่ายผลติรายการประกอบด้วยเงนิเดอืน และค่าสวสัดกิารต่างๆ ของฝ่าย

ผลติรายการเพื่อใชใ้นการออกอากาศ 
▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการเงนิเดอืนฝ่ายผลติรายการใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 

3 ต่อปี ตามนโยบายการปรบัเงนิเดอืนของ HPS 
ตน้ทุนอื่นๆ ▪ ต้นทุนอื่นๆ ประกอบด้วยค่าเช่าคลงัสนิคา้ ค่าบรกิารคลงัสนิคา้ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 

ของฝ่ายผลติ  
▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการตน้ทุนอื่นๆ ให้เตบิโตตามประมาณการเงนิ

เฟ้อของประเทศไทยทีจ่ดัท าโดยกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) ตามทีแ่สดง
ในเอกสารแนบที ่3 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

โดยสรุปประมาณการตน้ทุนขายของ HPS เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 

ตำรำงท่ี 3-51: สรุปประมำณกำรต้นทุนในกำรให้บริกำรของ HPS 

หน่วย: ล้ำนบำท 
พ.ย. – ธ.ค. 

2566E 
2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 

ตน้ทุนค่าสนิคา้ 18.74 106.64 112.48 118.65 125.15 132.01 
ค่าเช่าเวลาออกอากาศ 5.85 31.79 33.54 35.39 37.33 39.39 
ค่าขนส่งสนิคา้ 1.23 7.00 7.39 7.79 8.22 8.67 
เงนิเดอืนฝ่ายผลติรายการ 2.25 13.87 14.29 14.71 15.16 15.61 
ตน้ทุนอื่นๆ 1.48 9.00 9.17 9.35 9.53 9.72 
รวมต้นทุน 29.55 168.31 176.87 185.89 195.39 205.40 

รายไดอ้ื่น 

รายไดอ้ื่นเป็นรายไดค้่าจา้งผลติเพื่อใช้ส าหรบัการออกอากาศ ซึ่งทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระประมาณการให้
รายไดอ้ื่นเท่ากบัรอ้ยละ 0.86 ของรายไดก้ารขายสนิคา้ผ่าน TV shopping (Inbound) อ้างองิจากอตัราส่วนรายได้
อื่นต่อรายไดก้ารขายสนิคา้ผ่าน TV shopping ทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2566 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายผนัแปร ค่าใช้จ่ายคงที่ และ ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกบั
เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน โดยสมมตฐิานและประมาณการสามารถสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-52: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 
ประเภทค่ำใช้จ่ำย สมมติฐำน 

ค่าบรกิาร call center ▪ ค่าบรกิาร call center เป็นค่าบรกิาร call center ทัง้ฝัง่ Inbound และ Outbound 
▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าบรกิาร call center เท่ากบัรอ้ยละ 6.77 

ของรายได้รวมจากการขายสนิคา้ผ่าน TV shopping (Inbound) และการขายสนิคา้
ผ่านโทรศพัท์ (Outbound) อ้างอิงจากอตัราส่วนค่าบรกิาร call center ต่อรายได้
จากการขายสนิคา้ Inbound และ Outbound ที่เกดิขึน้จรงิในช่วง 10 เดอืนแรกของ
ปี 2566 

ค่าใชจ้่ายทางการตลาด ▪ ค่าใชจ้่ายทางการตลาดประกอบดว้ยค่าโฆษณาและค่าส่งเสรมิการขาย 
▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าใชจ้่ายทางการตลาดเท่ากบัรอ้ยละ 1.91 

ของรายได้จากการขาย อ้างองิจากอตัราส่วนค่าใช้จ่ายทางการตลาดต่อรายได้จาก
การขายทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2566 

ค่าบรกิารเกบ็เงนิ ▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าบรกิารเก็บเงนิเท่ากบัรอ้ยละ 1.57 ของ
รายได้จากการขาย อ้างองิจากอตัราส่วนตน้ทุนค่าบรกิารเกบ็เงนิต่อรายไดจ้ากการ
ขายทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2566 
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ประเภทค่ำใช้จ่ำย สมมติฐำน 
เงนิเดอืนส่วนกลาง ▪ เงนิเดอืนส่วนกลางประกอบดว้ยเงนิเดอืน และค่าสวสัดกิารต่างๆของฝ่ายส านักงาน 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการเงนิเดอืนฝ่ายผลติรายการใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 
3 ต่อปี ตามนโยบายการปรบัเงนิเดอืนของ HPS 

ค่าใชจ้่ายส านักงาน ▪ ค่าใช้จ่ายส านักงานประกอบด้วยค่าบริการอาคาร ค่าไฟฟ้า ค่าน ้าประปา และ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัส านักงาน  

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าใช้จ่ายส านักงานดงักล่าว ใหเ้ตบิโตตาม
ประมาณการเงนิเฟ้อของประเทศไทยที่จดัท าโดยกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ 
(IMF) ตามทีแ่สดงในเอกสารแนบที ่3 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

ค่าสอบบญัชแีละค่าบรกิารทาง
กฎหมาย 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระประมาณการสอบบญัชแีละค่าบรกิารทางกฎหมาย ให้
เตบิโตตามประมาณการเงนิเฟ้อของประเทศไทยทีจ่ดัท าโดยกองทุนการเงนิระหว่าง
ประเทศ (IMF) ตามทีแ่สดงในเอกสารแนบที ่3 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

โดยสรุปประมาณการค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารของ HPS เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 

ตำรำงท่ี 3-53: สรุปประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของ HPS 

หน่วย: ล้ำนบำท 
พ.ย. – ธ.ค. 

2566E 
2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 

ค่าบรกิาร call center 2.34 13.33 14.06 14.83 15.65 16.51 
ค่าใชจ้่ายทางการตลาด 0.76 4.32 4.56 4.81 5.07 5.35 
ค่าบรกิารเกบ็เงนิ 0.62 3.54 3.74 3.94 4.16 4.39 
เงนิเดอืนส่วนกลาง 5.40 33.29 34.29 35.32 36.38 37.47 
ค่าใชจ้่ายส านักงาน 1.12 6.78 6.91 7.04 7.19 7.33 
ค่าสอบบญัชแีละค่าบรกิาร
ทางกฎหมาย 

0.11 0.65 0.66 0.68 0.69 0.70 

รวมค่ำใช้จ่ำย 10.34 61.92 64.22 66.62 69.13 71.75 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

สนิทรพัยถ์าวรของ HPS ประกอบดว้ยส่วนปรบัปรุงสนิทรพัยเ์ช่า เครื่องตกแต่ง ตดิตัง้ และเครื่องใชส้ านักงาน 
โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระค านวณค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่ายเป็นเสน้ตรง และก าหนดใหส้นิทรพัยม์อีายุการ
ใชง้าน 3-5 ปี ตามนโยบายบญัชขีอง HPS 

ค่าใชจ้่ายในการลงทุน 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการให ้HPS ลงทุนเมื่อสนิทรพัย์แต่ละประเภทหกัค่าเสื่อมจนหมด ท าให้
ตอ้งลงทุนเพื่อซื้อสนิทรพัยท์ดแทน 

เงนิทุนหมุนเวยีน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ในช่วงระหว่างปี 2563-2565 ในการก าหนดอัตรา
หมุนเวยีนต่างๆ โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 

 อตัราหมุนเวยีนของลูกหนี้  ค่าเฉลีย่  8 วนั 

 อตัราหมุนเวยีนของสนิคา้คงเหลอื ค่าเฉลีย่ 32 วนั 

 อตัราหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ ค่าเฉลีย่ 77 วนั 

สรปุประมำณกำรทำงกำรเงินของ HPS 
จากสมมตฐิานขา้งตน้ สามารถสรุปการประมาณการไดด้งันี้ 
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ตำรำงท่ี 3-54: ประมำณกำรรำยได้และก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ของ HPS 
หน่วย:ล้ำนบำท พ.ย. – ธ.ค.  

2566E 
2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 

รายไดข้อง HPS 39.75 226.19 238.59 251.66 265.46 280.01 
ตน้ทุนขาย (29.55) (168.31) (176.87) (185.89) (195.39) (205.40) 
ก าไรขัน้ตน้ 10.20 57.89 61.72 65.78 70.07 74.61 
รายไดอ้ื่น 0.18 1.03 1.09 1.15 1.21 1.27 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (10.34) (61.92) (64.22) (66.62) (69.13) (71.75) 
ค่าเสื่อมราคา (0.26) (1.56) (1.56) (1.56) (1.56) (1.56) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำร
เงินและภำษีเงินได้ (EBIT) 

(0.22) (4.56) (2.98) (1.26) 0.58 2.58 

อตัราการคดิลด 

อตัราส่วนลดทีใ่ชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด ไดม้าจากการค านวณต้นทุนทางการเงนิ
ถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างทุนของ HPS ซึ่งที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระไดค้ านวณค่า WACC จากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของต้นทุนของหนี้ (KD) และต้นทุนของส่วนของผู้
ถอืหุน้ (KE) ของ HPS ซึง่มรีายละเอยีดการประมาณการอตัราส่วนลด ดงันี้ 

𝑊𝐴𝐶𝐶 =  
𝐷

𝐷 + 𝐸
 × 𝐾𝐷  × (1 − 𝑇) +  

𝐸

𝐷 + 𝐸
 × 𝐾𝐸  

ตำรำงท่ี 3-55: รำยละเอียดตวัแปร WACC ของ HPS 
ตวัแปร รำยละเอียด 
D/(D+E) or WD สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนของแหล่งเงนิทุนของ HPS เท่ากบัรอ้ยละ 25.81 อา้งองิตาม

ค่าเฉลี่ยสดัส่วนหนี้สนิของคู่เทียบในอุตสาหกรรมเดียวกนัของ HPS ณ วนัที่ 20 พฤศจิกายน 
2566  

E/(D+E) or WE สดัส่วนของผูถ้อืหุ้นต่อทุนของแหล่งเงนิทุนของ HPS เท่ากบัร้อยละ 74.19 อ้างอิงตามค่าเฉลี่ย
สัดส่วนเงินทุนส่วนของผู้ถือหุ้นของคู่ เทียบในอุตสาหกรรมเดียวกันของ HPS ณ วันที่ 20 
พฤศจกิายน 2566 

T อตัราภาษเีงนิไดน้ติบิุคคลประเทศไทยเท่ากบัรอ้ยละ 20 
KD ต้นทุนของหนี้อ้างอิงตามอตัราดอกเบี้ยการกู้ยมืเงนิ MLR (Minimum Loan Rate) ของธนาคาร

พาณิชยจ์ดทะเบยีนในประเทศ 5 แห่ง ซึง่มอีตัราดอกเบีย้เฉลีย่ประมาณ รอ้ยละ 7.15 ต่อปี 
KE ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ค านวณดว้ยวธิ ีCapital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

KE สามารถค านวณไดต้ามวธิ ีCAPM ไดด้งันี้ 
KE = RF + β x Equity risk premium (“ERP”) 

ตำรำงท่ี 3-56: รำยละเอียดตวัแปร CAPM ของ HPS 
ตวัแปร รำยละเอียด 
RF อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง (Risk free rate) อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร

รฐับาลประเทศไทยอายุ 15 ปี ณ วนัที ่20 พฤศจกิายน 2566 ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าเป็นระยะเวลา
ที่ยาวนานเพยีงพอและสมเหตุสมผลที่จะสะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง โดยมคี่า
เท่ากบัรอ้ยละ 3.35  

Beta (β) ค่า Beta (β) เป็นค่าสมัประสทิธิค์วามแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของหุน้ของบรษิทัคู่เทยีบ กบัผลตอบแทน
ตลาดหลกัทรพัย์ที่จดทะเบยีน (ที่มา: Capital IQ) ยอ้นหลงั 5 ปี สิ้นสุด ณ 20 พฤศจกิายน 2566 โดยที่ปรกึษา
ทางการเงนิอสิระได้พจิารณาว่าขอ้มูลที่เลอืกมานัน้ เป็นช่วงเวลาที่มจี านวนและความถี่ของขอ้มูลเหมาะสมต่อ
การค านวณทางสถติ ิและยงัสามารถสะทอ้นความเสีย่งของสภาวะธุรกจิในปัจจุบนัได้ด ีซึง่มคี่า Unlevered Beta 
เท่ากับ 0.7576 และเมื่อปรบัด้วยโครงสร้างทางการเงินของ HPS จะได้ค่า Levered Beta ของ HPS เท่ากับ 
0.9685 
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ตวัแปร รำยละเอียด 
ERP ERP คอื ผลตอบแทนจากการลงทุนที่นักลงทุนต้องการเพิม่ในสนิทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งเมื่อลงทุนในตลาดหุน้ ที่

ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้ ERP มคี่าเท่ากบัร้อยละ 9.25 ในการค านวณต้นทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ 
อ้างองิจากส่วนต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเฉลี่ยยอ้นหลงั  15 ปี สิ้นสุด 
ณ 20 พฤศจกิายน 2566 ซึง่มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 12.60 และอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล 

ตำรำงท่ี 3-57: สรุปค่ำสมมติฐำนในกำรค ำนวณ WACC ของ HPS 
ตวัแปร สมมติฐำน 
อตัราผลตอบแทนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง (RF) รอ้ยละ 3.35 
ERP รอ้ยละ 9.25 
ค่าชีว้ดัความเสีย่งตามตลาดของ HPS (Levered Beta) 0.9685 
ตน้ทุนของหนี้สนิ (KD) รอ้ยละ 7.15 
ตน้ทุนของหนี้สนิหลงัหกัภาษ ี(KD after tax) รอ้ยละ 5.72 
ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ (KE)  รอ้ยละ 12.30 
สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ทุนของแหล่งเงนิทุนของ HPS (WD) รอ้ยละ 25.81 
สดัส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อทนุของแหล่งเงนิทุนของ HPS (WE) รอ้ยละ 74.19 
WACC ร้อยละ 10.61 

สมมตฐิานกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal value) 

ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระได้จดัท าประมาณการทางการเงนิเป็นระยะเวลา 5 ปี 2 เดอืน โดยสิ้นสุดวนัที ่31 
ธนัวาคม 2571 และก าหนดให้ Terminal value มคี่าเท่ากบั 32.19 ล้านบาท โดยใช้อตัราการเติบโตภายหลงัช่วง
การประมาณการ (Terminal growth rate) ทีร่อ้ยละ 0 ซึง่เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis)  

มลูค่าหุน้ตามวธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 

ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) ทีค่ านวณไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 10.61 จะน าไปใชเ้ป็นอตัราคดิลด
ในการค านวณกระแสเงนิสดสุทธทิีค่าดว่าจะได้รบัในอนาคตของ HPS โดยสามารถสรุปกระแสเงนิสดอิสระ (Free 
cash flow to the firm: FCFF) ของ HPS ไดด้งันี้  

ตำรำงท่ี 3-58: ประมำณกำรกระแสเงินสดสุทธิ และมูลค่ำปัจจบุนัของ HPS 
หน่วย:ล้ำนบำท พ.ย.-ธ.ค.

2566E 
2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 

กระแสเงนิสดอสิระ (FCFF) ของ HPS (0.80) (2.39) (3.73) (2.29) 3.36 4.98 
กระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 
(Terminal value) 

     32.19 

รวมมูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระ 16.71      
บวก: เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 7.80      
บวก: เงนิลงทุนชัว่คราว 0.58      
หกั: หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (0.04)      
มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ HPS 
ก่อนหกัส่วนลดสภาพคล่อง 

25.06      

หกั: ส่วนลดสภาพคล่อง 15.7%      
มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ HPS 
หลงัหกัส่วนลดสภาพคล่อง 

21.12      

มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ 
HPS ต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 

2.35      
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เมื่อที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการประมาณการกระแสเงินสดของ HPS กระแสเงินสดหลงัจากช่วง
ระยะเวลาประมาณการ (Terminal value) ทีร่อ้ยละ 0 และพจิารณาถงึต้นทุนทางการเงนิ ทีค่ านวณจากต้นทุนทาง
การเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ที่ร้อยละ 10.61 จะพบว่า HPS จะมี
มลูค่าเท่ากบั 21.12 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นมลูค่ายุตธิรรมต่อหุน้ที ่2.35 บาทต่อหุน้ 

เมื่อท าการเปรียบเทยีบมูลค่าหุ้นของ HPS ที่ 21.12 ล้านบาท ซึ่งมีมูลค่ายุติธรรมต ่ากว่ามูลค่าการเขา้ท า
ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ HPS ทีร่าคาซื้อขาย 150 ล้านบาทตามมูลค่ารวมของสิง่ตอบแทนทีเ่ปิดเผยใน
สารสนเทศทีเ่ปิดเผยตามบญัช ี (1) ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปแล้ว จะเหน็ไดว้่าการน าเงนิที่ได้รบั
จากการออกและเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี้ มาลงทุนซื้อหุ้นของ HPS ที่มมีูลค่า 21.12 
ลา้นบาท ในราคาซื้อขายที ่150 ลา้นบาทนัน้ ไม่มคีวามสมเหตุสมผลและไม่คุม้ค่าทางการเงนิแต่อย่างใด แมว้่าการ
ไดม้าซึง่ HPS จะเป็นการกระจายความเสีย่งในการลงทนุของบรษิทัฯ และอาจจะมกีารประสานประโยชน์ (Synergy) 
ระหว่างบรษิทัฯ และ HPS ในเรื่องการเพิม่สดัส่วนการใหบ้รกิาร Outbound Call Center ตามแผนการขยายธุรกจิ
ของบรษิทัฯ กต็าม การลงทุนใน HPS นัน้ ถอืว่าเป็นการลงทุนทีส่งูเกนิไปและไม่คุม้ค่าเงนิลงทุน 

3.5.3 เงินทุนหมุนเวียนของบริษทัฯ 

บรษิัทฯ คาดว่าจะน าเงนิจากการเพิม่ทุนในส่วนที่เหลอืจากการลงทุนใน PFA และ HPS ตามที่ได้กล่าวมา
ขา้งตน้ มาใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทัฯ เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิต่างๆ โดยเฉพาะธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ที่
ส่วนใหญ่เป็นการใหบ้รกิารงานลกัษณะโครงการแยกเป็นแต่ละสญัญาการใหบ้รกิารทัง้กบัลูกคา้ เอกชน ภาครฐั และ
รฐัวสิาหกจิ ซึ่งโครงการขนาดใหญ่มกัจะต้องเขา้ร่วมประมูลเพื่อให้ไดร้บัเลอืกเป็นผู้ใหบ้รกิาร ดงันัน้บรษิทัฯ จงึมี
ความจ าเป็นที่จะต้องมเีงินทุนหมุนเวียนรองรบัการด าเนินการดงักล่าว โดยบริษัทฯ มีแผนการเข้าร่วมประมูล
โครงการของหน่วยงานภาครัฐขนาดใหญ่มูลค่าไม่ต ่ากว่า 500 ล้านบาท ซึ่งมีความจ าเป็นที่จะต้องมีเงินทุน
หมุนเวยีนส าหรบัการเขา้ประมูล และการด าเนินการในช่วงต้นของโครงการก่อนที่โครงการจะสามารถรบัรู้รายได้
ตามสญัญาทีจ่ะเกิดขึน้ได้ นอกจากนี้ตามทีไ่ดก้ล่าวไปขา้งต้นการลงทุนใน PFA และใน HPS ในช่วงต้นนัน้ยงัไม่
สามารถสรา้งผลตอบแทนใหก้บับรษิทัฯ ไดแ้ต่อาจมคีวามตอ้งการเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิ การเพิม่ทุน
ครัง้นี้จงึคาดว่าจะน าไปสนับสนุนการประกอบธุรกจิดงักล่าวเพิม่เตมินอกเหนือจากเงนิลงทุนขา้งตน้ 

ซึ่งเมื่อพจิารณาแล้วพบว่า ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 
220.41 ล้านบาท โดยภายหลงัรอบระยะเวลาทีร่ายงานงบการเงนิงวดดงักล่าว บรษิทัฯ ยงัมโีอกาสไดร้บักระแสเงนิ
สดจากการใชส้ทิธแิปลงสภาพใบส าคญัแสดงสทิธ ิOTO-W1 และ OTO-W2 เพิม่เตมิเป็นจ านวนดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-59: กำรใช้สิทธิแปลงสภำพใบส ำคญัแสดงสิทธิ OTO-W1 และ OTO-W2 

จ ำนวนหุ้นเพ่ิมทุน (หน่วย) 
รำคำใช้สิทธิ (บำท

ต่อหุ้น) 
รวมเงินเพ่ิมทุน (ล้ำนบำท) 

OTO-W11 46,763,486 3.00 140.29 
OTO-W2 
รวมจ านวนหุน้เพิม่ทุน  (PP) 906,016,595 

1.30 
1,177.82 

ไม่รวมจ านวนหุน้เพิม่ทุน  (PP)  360,562,050  468.73 
รวม 952,780,081 

 
609.02 – 1,318.11 

หมายเหตุ : 1 จ านวนหุ้นสามญัเพิม่ทุนส่วนที่เหลอืจากการแปลงสภาพสภาพใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุ้นสามญัของบรษิัท วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิ
ครัง้ที ่1 (OTO-W1) ทีจ่ะใชส้ทิธภิายครัง้สุดทา้ยในวนัที ่29 พฤศจกิายน 2567 

ซึง่เงนิจากการไดร้บัสทิธดิงักล่าวสามารถน ามาเพื่อใชใ้นการเพิม่ความยดืหยุ่นในการบรหิารจดัการตน้ทุนของ
บรษิทัฯ รวมไปถงึการใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน และแผนการขยายธุรกจิเพิม่เตมิในอนาคตของบรษิทัฯ ได ้อย่างไรก็
ตาม เนื่องจากราคาใช้สทิธิของ OTO-W1 ปัจจุบนัที่ราคา 3.00 บาทต่อหุ้น นัน้สูงกว่าราคาตลาดมาก จงึคาดว่า
บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิกระแสเงนิสดจากการแปลงสภาพแต่อย่างใด ดงันัน้บรษิทัฯ จะมโีอกาสไดร้บักระแสเงนิสด
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จากการแปลงสภาพ OTO-W2 เท่านัน้ ที่มูลค่าระหว่าง 468.73 - 1,177.82 ล้านบาท ภายในระยะเวลา 2 ปี ตาม
อายุของใบส าคญัแสดงสิทธิ ในขณะที่ปัจจุบนับรษิัทฯ ยงัไม่มแีผนการลงทุนเพิม่เติมที่ชดัเจนและระดบัเงนิทุน
หมุนเวยีนทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิหลกัยงัคงเพยีงพอต่อการด าเนินธุรกจิ แมว้่าจะไดร้บักระแสเงนิสดจากการเพิม่
ทุนจากใบส าคญัแสดงสทิธเิพยีงชุดเดยีว ทีป่รกึษาจงึพจิารณาว่า บรษิทัฯ ยงัไม่มคีวามจ าเป็นทีจ่ะต้องใชเ้งนิจาก
การเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้ และการเพิม่ทุนนี้จะยงัไม่ท าใหเ้กดิประโยชน์ตอ่ผู้
ถอืหุน้แต่อย่างใด 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระจงึมคีวามเห็นว่าแผนการใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนที่
ออกให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชดัเจนในครัง้นี้ ไม่มคีวาม
เหมาะสมและไม่สมเหตุสมผล เนื่องจากผลตอบแทนทีไ่ดร้บัจากการลงทุนทัง้จากการลงทุนใน PFA และ HPS นัน้
ไม่คุม้ค่าต่อการลงทุน จากการพจิารณามลูค่าทีเ่ขา้ลงทุนเมื่อเทยีบกบัผลตอบแทนทางการเงนิและผลประโยชน์อืน่ๆ 
ทีจ่ะไดร้บั และในขณะทีปั่จจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่มแีผนการใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนเพิม่เตมิจากการด าเนินการปกต ิและ
ยงัคงมเีงนิสด ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้สามญักบับรษิทัฯ ซึ่งสามารถน ามาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่เตมิใน
อนาคต   

นอกจากนี้การลงทุนดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ เนื่องจากบรษิทัฯ จะต้อง
แบกรับผลขาดทุนที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในช่วงต้นของการลงทุน ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลประโยชน์และ
ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ประกอบกับเมื่อพิจารณาถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นจากสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม 
(Control Dilution) ทีจ่ะท าใหผู้ถ้อืหุน้เดมิมสีทิธใินการออกเสยีงลดลงรอ้ยละ 60.20 ของจ านวนหุน้ทีม่สีทิธอิอกเสยีง 
จึงท าให้พิจารณาได้ว่าการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ในครัง้นี้ท าให้ผู้ถือหุ้นได้รบัผลกระทบจาก Dilution มากกว่าประโยชน์ที่จะได้รบัจากการน าเงนิไป
ลงทุนตามทีไ่ดก้ล่าวไปขา้งตน้ 

  



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  62 
 

3.6 เปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ยในกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ให้กบับุคคลในวงจ ำกดั 

3.6.1 ขอ้ดขีองการเขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1. บรษิทัฯ สามารถระดมทุนไดต้ามจ านวนทีต่อ้งการในระยะเวลาอนัสัน้ 

การที่บรษิัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนจ านวนไม่เกิน 1,200,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลภายในวงจ ากดั (Private Placement) ในราคาเสนอขาย 0.60 บาทต่อหุน้ ใน
ครัง้นี้จะท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิจากการเพิม่ทุนรวม 720,000,000 บาท เพื่อน าไปใชต้ามวตัถุประสงค์ของการเพิม่
ทุน และแผนการใชเ้งนิทุนในส่วนทีไ่ดร้บัเพิม่ ตามทีร่ะบุไวใ้นหวัขอ้ 3.5 แผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้
เพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนใหก้บับุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยการออกและเสนอขายหุน้ใหก้บัผู้
ลงทุนในวงจ ากดันัน้ จะท าใหบ้รษิทัฯ สามารถระดมทุนไดต้รงตามจ านวนทีต่อ้งการภายในระยะเวลาทีก่ าหนด เมื่อ
เทยีบกบัการระดมทุนแบบอื่นๆ อาท ิการเสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ (Right Offering) ทีอ่าจจะท าใหร้ะดมทุนไดไ้ม่
ครบตามจ านวนเงนิทีต่อ้งการ ขณะทีก่ารกู้ยมืเงนิหรอืการออกตราสารหนี้นัน้ แมว้่าอาจจะมตีน้ทุนทางการเงนิทีต่ ่า
กว่าแต่ใชร้ะยะเวลานานในการพจิารณา ซึ่งอาจท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิทุนไม่ทนัต่อความต้องการในการใชเ้งนิทุน
และยงัส่งผลใหบ้รษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายดอกเบี้ยเงนิกู้ยมื ซึ่งจะส่งผลต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ในอนาคต ดงันัน้
การจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) จะช่วยลดความเสีย่งในการ
เพิม่ทุนและสรา้งความเชื่อมัน่ว่าการเพิม่ทุนในครัง้นี้จะไดค้รบตามจ านวนและเป็นไปตามกรอบระยะเวลาทีบ่รษิทัฯ 
จะตอ้งใชเ้งนิ 

2. สนับสนุนการลงทุนในธุรกจิใหมเ่พิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ 

เนื่องด้วยการวตัถุประสงค์ในการเพิม่ทุนในครัง้นี้นัน้ เป็นไปเพื่อน าเงนิบางส่วนไปลงทุนในธุรกิจ Peer-to-
Peer Lending โดยการซื้อหุน้สามญัในบริษทั เพยีร์ ฟอร์ ออล จ ากดั จ านวน 54,599,997 หุน้ หรอืสดัส่วนเท่ากบั
ร้อยละ 91 รวมมูลค่าลงทุนเท่ากับ 565,000,000 บาท จากผู้ถือหุ้นเดมิ คือ บริษัท นิวส์ เน็ตเวิร์ค คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) (“NEWS”) และบรษิทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“AQUA”) ซึ่งเป็นการขยายธุรกจิของ
บรษิทัฯ เขา้สู่ธุรกจิระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกส ์ส าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคลกบับุคคล หรอื Peer-to-
Peer Lending ตวักลางในการกู้ยมืเงนิระหว่างบุคคลทัว่ไปผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ ภายใต้บรษิทั เนสท์ตฟิลาย 
จ ากดั ผูเ้ป็นผูป้ระกอบการรายแรกและรายเดยีวในประเทศไทยทีไ่ดร้บัการรบัรองจากธนาคารแหง่ประเทศไทย ซึง่มี
แนวโน้มเตบิโตอย่างต่อเนื่องและเป็นทีต่อ้งการของตลาดอย่างมากในอนาคต บรษิทัฯ คาดว่าธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ 
ในการเป็นผูใ้หบ้รกิารศูนย์ขอ้มูลและศูนย์ลูกค้าสมัพนัธ์จะสามารถช่วยส่งเสรมิด้านการตลาดและบรกิารหลงัการ
ขายของ NTF ไดเ้ป็นอย่างด ีช่วยเพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ อย่างต่อเนื่องในอนาคต อกีทัง้ยงัเป็น
การขยายขอบเขตในการด าเนินธุรกจิใหม้คีวามหลากหลายช่วยกระจายความเสีย่งจากการพึง่พงิธุรกจิหลกัเพยีง
อย่างเดยีวและลดทอนผลกระทบที่อาจจะเกิดขึ้นเนื่องจากความไม่แน่นอนทางธุรกิจของบรษิัทฯ สนับสนุนการ
ลงทุนในธุรกจิใหม่เพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ 

3. เป็นการลงทุนในธุรกจิทีก่่อใหเ้กดิการประสานประโยชน์ (Synergy) กบัธุรกจิของบรษิทัฯ 

นอกจากการลงทุนใน NTF แล้ว บรษิทัฯ ยงัมแีผนทีจ่ะซื้อหุน้สามญัในบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส์ แอนด์ เซอรว์สิ 
จ ากัด (“HPS”) จ านวน 9,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียน ซึ่งเป็นผู้ให้บริการและจดั
จ าหน่ายสินค้าผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลายหลาย (Omni channel) ผ่านทางโทรทัศน์ เว็บไซต์ แพลตฟอร์ม
ออนไลน์ และสื่อสงัคม (Social Media) ทัง้นี้ HPS ยงัมธีุรกิจการให้บรกิาร outbound call center ซึ่งอาจจะท าให้
เกิดการประสานประโยชน์จากการประหยดัต่อขนาด (Economies of Scale) จากการใชท้รพัยากรร่วมกนัในส่วน
ของระบบงานภายใน เพิม่สดัส่วนการใหบ้รกิาร outbound call center โดยเฉพาะการขายหรอืน าเสนอผลติภณัฑ์
หรอืบรกิารผ่านทางทมี call center ของบรษิทัฯ ตามแผนการขยายธุรกจิทีบ่รษิทัฯ ไดก้ าหนดไว ้ซึ่งมอีตัราก าไรที่
สงูกว่าบรกิาร Inbound call center ทีเ่ป็นรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั 
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4. บรษิทัฯ จะไดเ้ป็นพนัธมติรทางธุรกจิกบัผูล้งทุนทีม่ศีกัยภาพทางธุรกจิทีห่ลากหลาย 

การจดัสรรหุ้นเพิ่มทุนและจดัสรรให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ครัง้นี้ได้จดัสรรหุ้นเพิ่มทุน
ใหก้บั AQUA จ านวน 466,666,667 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 23.41 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯ ท าให ้AQUA 
มสีดัส่วนในการถอืหุน้ใหญ่และไดม้กีารส่งกรรมการเขา้มาด ารงต าแหน่งกรรมการของบรษิทัฯ  

ปัจจุบัน AQUA ด าเนินธุรกิจหลักในการบริหารการลงทุนในธุรกิจต่างๆ อาทิ การใช้เช่าคลังสินค้า 
อสงัหารมิทรพัย ์นวตักรรมดา้นการเงนิฯ ดว้ยความพรอ้มทัง้เงนิทุนและศกัยภาพในการบรหิารธุรกจิเป็นอย่างด ีจงึ
คาดว่าภายหลงัจากการที่ AQUA เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทฯ จะท าให้เกิดการผนึกก าลงักัน (Synergy) 
ภายในกลุ่มของ AQUA กบับรษิทัฯ อาท ิการขยายฐานลูกคา้ในกลุ่มของ AQUA เขา้มาใชบ้รกิารของบรษิทัฯ ทัง้
การให้บรกิารศูนย์บริการขอ้มูลและลูกค้าสมัพนัธ์ และยงัจะส่งเสริมให้ให้บริษัทฯ มีโอกาสลงทุนในธุรกิจใหม่ที่
สอดคลอ้งและต่อยอดธุรกจิเดมิของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั 

5. เป็นการลงทุนในธุรกจิ โดยไมม่ภีาระหนี้สนิและดอกเบีย้ 

การเขา้ลงทุนใน PFA และ HPS ในครัง้นี้ บรษิัทฯ จะใช้แหล่งเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุน
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั และ/หรอื เงนิทุนหมุนเวยีน และ/หรอื กระแสเงนิสดจากการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ ท าให้
บรษิทัฯ ไม่มภีาระหนี้สนิและดอกเบีย้จากการเขา้ลงทุนในครัง้นี้ 

3.6.2 ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับคุคลในวงจ ากดั 

1. ผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อผูถ้อืหุน้เดมิ (Dilution Effect) 

ในการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บับุคคลในวงจ ากดัครัง้นี้ จะมผีลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดงันี้ 
• ผลกระทบต่อสดัส่วนการถอืหุน้เดมิของบรษิทัฯ  

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) จะท าให้
เกิดผลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้ือหุน้เดมิ ซึ่งจะมสีทิธกิารออกเสยีงลดลงร้อยละ 60.20 โดยสามารถ
ค านวณไดด้งันี้ 

= จ านวนสทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ใหม่ 

 จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ + จ านวนสทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ใหม่ 

= 1,200,000,000 
 793,236,509 + 1,200,000,000 
=  รอ้ยละ 60.20 

โดยภายหลงัจากหลงัการเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแล้ว AQUA จะเขา้มาเป็นผู้
ถือหุ้นใหญ่ของบรษิัทฯ ที่สดัส่วนร้อยละ 23.41 ซึ่งหากผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ มาเขา้ร่วมประชุมน้อยกว่าร้อยละ 
93.64 ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง OTO สามารถใชส้ทิธคิดัคา้นหรอืไม่สนับสนุนในวาระต่างๆ ที่
ตอ้งใชค้ะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงได ้

• ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร 

ไม่สามารถค านวณผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ (Earning per share dilution) ไดเ้นื่องจากบรษิทัฯ มี
ผลขาดทุนสุทธ ิโดยพจิารณาจากก าไรสุทธสิ าหรบัรอบระยะเวลา 12 เดอืนล่าสุด ถงึวนัที ่30 กนัยายน 2566 โดย
อา้งองิจากงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ทีผ่่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
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• ผลกระทบดา้นราคา (Price Dilution)  

ในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในคราวนี้ ท าให้เกดิผลกระทบดา้นราคาตลาดของหุน้เนื่องจาก
ราคาเสนอขายหุน้เพิม่ทุนที ่0.60 บาทต่อหุน้ในครัง้นี้ แมไ้ม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 
ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวกบัราคาตลาดทีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.
28/2565 เรื่องการอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (และที่มีแก้ไข
เพิม่เติม) แต่ราคาเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนที่ 0.60 บาทต่อหุ้นในครัง้นี้เป็นราคาที่มส่ีวนลดร้อยละ 6.37 จากราคา
ตลาดของหุน้สามญัของ OTO ทีซ่ื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ เมื่อเทยีบกบัราคาตลาดทีค่ านวณจากราคาถวัเฉลีย่
ถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ยอ้นหลงั 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัที่
คณะกรรมการบรษิทัฯ มมีติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถ้อืหุน้ เพื่ออนุมตักิารออกและเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ระหว่างวนัที ่31 ตุลาคม ถงึวนัที ่20 พฤศจกิายน ซึง่เท่ากบั 0.64 บาทต่อ
หุน้ และเมื่อค านวณผลกระทบต่อราคา จะไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 3.83 ค านวณไดด้งันี้ 

=   ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 

=   ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 
=   0.64 – 0.62 
=   0.64 
=      รอ้ยละ 3.83 

2. เกดิการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้และโครงสรา้งการจดัการของบรษิทัฯ 

ภายหลงัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัใหก้บั AQUA และนักลงทุนอกี 6 รายแลว้จะท าใหส้ดัส่วนการ
ถอืหุน้มกีารเปลีย่นแปลงไปดงัตอ่ไปดงันี้ 

ตำรำงท่ี 3-60: กำรเปล่ียนแปลงโครงสร้ำงผู้ถือหุ้นภำยหลงัจำกกำรออกและเสนอขำยหุ้นสำมญัให้กบั AQUA  

ล ำดบั 

ก่อนกำรเพ่ิมทุน  ภำยหลงักำรเพ่ิมทุน1 

รำยช่ือ 
จ ำนวนหุ้น 
(ล้ำนหุ้น) 

สดัส่วน 
(ร้อยละ) 

รำยช่ือ 
จ ำนวนหุ้น 
(ล้ำนหุ้น) 

สดัส่วน 
(ร้อยละ) 

1 นาย ณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ 71.10 8.96 
บรษิทั อควา คอรเ์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน)  

466.67 23.41 

2 นาย บุญเอือ้ จติรถนอม  70.36  8.87 ม.ร.ว จุลรงัษ ียุคล 308.33 15.47 

3 นาย จรญัพฒัณ์ บุญยงั  20.00  2.52 นายสุพรรณ เศษธะพานิช 150.00 7.53 

4 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั   19.69  2.48 นาย ณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ 71 3.57 

5 นาย อภสิทิธิ ์หงสล์าวณัย ์  18.57  2.34 นายจนิดาสร แสงฤทธิ ์ 125.00 6.27 

6 นาย วริตัน์ อนุรกัษพ์ุฒ ิ  17.04  2.15 นาย บุญเอือ้ จติรถนอม 70.36 3.53 

7 นาย ภญิโญ รุขพนัธเ์มธ ี  13.70  1.73 นายปฏพิล ประวงัสุข 50.00 2.51 

8 นาย นพพร อาชวกลุเทพ  12.65  1.59 นายอาดาม อนิสว่าง 50.00 2.51 

9 น.ส. ศศธิร ผ่องออ่น  10.24  1.29 นางสาวรฐา วรีะพงษ ์ 50.00 2.51 

10 นาย นพพร วฑิรูชาต ิ  10.00  1.26 นาย จรญัพฒัณ์ บุญยงั  20.00  2.52 

ผู้ถือหุ้นรำยอ่ืน 529.88 66.80 ผู้ถือหุ้นรำยอ่ืน 631.78 31.70 

รวมผู้ถือหุ้น 793.24 100.00 รวมผู้ถือหุ้น 1,993.24 100.00 
 หมายเหตุ: 1 สดัส่วนผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรกภายหลงัการเพิ่มทุนเท่ากบัร้อยละ 68.30 อ้างอิงสดัส่วนผู้ถือหุ้นก่อนการเพิ่มทุน ณ วนัที่ 28 ธนัวาคม 2566 ทัง้น้ีสดัส่วนผู้ถือหุ้น 10 

อนัดบัแรกภายหลงัการเพิม่ทุนเท่ากบัรอ้ยละ 73.75 อา้งองิสดัส่วนผูถ้อืหุน้ก่อนการเพิม่ทุน ณ วนัที ่17 พฤษภาคม 2566 ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการครัง้ที ่19/2566 
เรื่อง การเพิม่ทุนและจดัสรรใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (ฉบบัแกไ้ข) 
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จากตารางขา้งตน้พบว่าภายหลงัการเพิม่ทุนผูถ้อืหุน้ใหญ่ 10 อนัดบัแรกจะมสีดัส่วนการถอืหุน้รอ้ยละ 68.30 
ของทุนจดทะเบยีนและช าระแล้ว ทัง้หมดของบรษิทัฯ และม ีAQUA เป็นผูถ้อืหุน้สูงสุดทีร่อ้ยละ 23.41 ของทุนจด
ทะเบยีนและช าระแล้วพรอ้มเสนอชื่อนายสุรพล ทวโีชคทรพัย์สนิ ในฐานะตวัแทนของผูถ้อืหุน้เขา้ด ารงต าแหน่ง
กรรมการของบรษิทัฯ ซึง่ท าใหโ้ครงสรา้งการถอืหุน้และโครงสรา้งการจดัการของบรษิทัฯ เปลีย่นแปลงไปจากเดมิ
และอาจท าให้นโยบายหรอืแนวทางการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ มกีารเปลี่ยนแปลงไปจากปัจจุบนั ขณะที่นัก
ลงทุนที่ได้รบัการจดัสรรรายอื่นๆ ที่เขา้มาถือหุ้น 10 อนัดบัแรกของบรษิัทฯ ในครัง้นี้เองก็มไิด้มกีารท าสญัญา
ระหว่างกัน (Shareholder Agreement) แต่อย่างใด จึงไม่สามารถถือได้ว่าเป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่กลุ่มใหม่ที่มี
อ านาจในการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งหรอืแนวทางการบรหิารจดัการบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ ปัจจุบนั AQUA ซึง่จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่อนัดบัหนึ่งภายหลงัจากการเพิม่ทุนนัน้ยงัไม่มเีจตจ านงใน
การเปลี่ยนแปลงแนวทางการบรหิารธุรกจิของบรษิทัฯ รวมถงึอ านาจควบคุมต่างๆ โดยการบรหิารงานจะยงัเป็น
นาย จริายุ เชือ้แยม้ ในฐานะประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารและเป็นผูบ้รหิารหลกัของบรษิทัฯ ต่อไป  

3. ผลตอบแทนจากการน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ 

บรษิทัฯ จะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนครัง้นี้ไปลงทุนใน PFA ทีปั่จจุบนัประกอบกจิการถอืหุน้ใน NTF ที่
ประกอบธุรกจิระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคล หรอื Peer-to-Peer Lending 
ซึ่งมกีารน าหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ มาเป็นหลกัประกนัในการขอสนิเชื่อแบบมหีลกัทรพัย์ค ้า
ประกนั โดยไม่จ าเป็นตอ้งผ่านตวักลางอย่างธนาคารหรอืสถาบนัการเงนิ โดยมรีายไดห้ลกัจากค่าธรรมเนียมจาก
การใชแ้พลตฟอรม์ทีร่อ้ยละ 1.50 – 2.10 ต่อปี โดยขึน้อยู่กบักลุ่มหลกัทรพัยท์ีผู่กู้น้ ามาใชเ้ป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนั
ตามที ่NTF ก าหนด ระยะเวลาของสนิเชื่อ และระดบัของ LTV ทีผู่กู้้ก าหนด ดงันัน้การเตบิโตของ NTF จงึขึน้อยู่
กบัการเตบิโตของมลูค่าตามตลาดของหลกัทรพัย ์(Market Capitalization) ทีส่ามารถน าไปค ้าประกนัเป็นหลกั ซึง่
เป็นปัจจัยที่ไม่สามารถควบคุมได้เนื่องจากขึ้นอยู่กับผลการด าเนินการของแต่ละบริษัทฯ  สภาวะของตลาด
หลกัทรพัย ์ทีจ่ะสะทอ้นใหร้าคาของหลกัทรพัยค์ ้าประกนัเพิม่ขึน้หรอืลดลง ขณะทีก่ารเตบิโตของค่าธรรมเนียมเอง
กจ็ ากดัดว้ยเพดานอตัราดอกเบีย้ทีก่ าหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทยทีไ่ม่เกนิรอ้ยละ 15 ต่อปี ซึง่แมว้่าปัจจุบนั 
NTF จะเป็นผู้ประกอบการรายแรกและรายเดยีวในประเทศที่ได้รบัการรบัรองจากธนาคารแห่งประเทศไทยและ
กระทรวงการคลงัในปี 2565 แต่ปัจจุบนักเ็ริม่มบีรษิทัฯ อื่นยื่นขออนุญาตประกอบธุรกจิเดยีวกนัจงึท าใหค้าดว่าใน
อนาคตจะมคีู่แขง่อกีหลายราย จงึอาจเกดิความไม่แน่นอนว่าผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯ ประมาณการจะเป็นไปตามที่
คาดการณ์ไว ้ 

นอกจากนี้เนื่องจากการเขา้ลงทุนใน NTF นัน้จ าเป็นต้องไดร้บัความเหน็ชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทย
ในการเพิม่เตมิหรอืเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้รายใหญ่ (ทางตรงและทางอ้อมแล้วแต่กรณี) กรรมการหรอืผูม้อี านาจลง
นามในการจดัการของผูป้ระกอบธุรกจิระบบหรอืเครอืขา่ยอเิลก็ทรอนิกสส์ าหรบัธุรกรรมสนิเชื่อระหว่างบุคคล โดย
ปัจจุบนัยงัอยู่ในขัน้ตอนการพจิารณา ซึง่หากไม่ไดร้บัความเหน็ชอบดงักล่าว จะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถลงทุนใน 
NTF และส่งผลท าใหผู้ถ้อืหุน้ไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการน าเงนิเพิม่ทุนไปลงทุน แต่จะตอ้งแบกรบัผลกระทบจาก
สดัส่วนการถอืหุน้ (Control Dilution) ภายหลงัจากการเพิม่ทุน 

ส าหรบัการลงทุนในบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”) ซึง่ปัจจุบนัเป็นผูใ้หบ้รกิารและจดั
จ าหน่ายสินค้าผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลายหลาย (Omni channel) ทัง้ผ่านโทรทัศน์ เว็บไซต์ แพลตฟอร์ม
ออนไลน์ และสื่อสงัคม (Social Media) โดยที่จะเห็นได้ว่ารายได้ของ HPS มแีนวโน้มที่ลดลงมาโดยตลอดจาก 
392 ล้านบาท ในปี 2563 และลดลงเรื่อย ๆ จนมีรายได้อยู่ที่ 179 ล้านบาท ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2566 
นอกจากนี้ยงัมผีลขาดทุนสุทธติลอดระยะเวลาการด าเนินงานของ HPS ท าใหม้ผีลขาดทุนสะสมเท่ากบั 115.34 
ลา้นบาท และส่วนของผูถ้อืหุน้ตดิลบที ่15.34 ลา้นบาท ณ เดอืนตุลาคม 2566 โดยทีส่นิทรพัยข์อง HPS ส่วนใหญ่ 
ณ สิน้เดอืนตุลาคม 2566 ไดแ้ก่ ลูกหนี้การคา้ และสนิคา้คงเหลอื ซึง่มจี านวนประมาณ 8.27 และ 10.91 ลา้นบาท 
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คิดเป็นร้อยละ 24.81 และ 32.73 ของสินทรพัย์รวม ตามล าดบั ทัง้นี้ จากสภาวะการแข่งขนัของธุรกิจ home 
shopping ทีม่คีวามรุนแรงเพิม่มากขึน้จากหลากหลายชอ่งทาง เช่น TV shopping, E-commerce platform, social 
media shopping ทีเ่ขา้มาแขง่ขนั และมกีารท าการตลาดและโปรโมชัน่ เช่น การใหส่้วนลด การขนส่งฟร ีหรอืการ
ผ่อนช าระเพื่อเพิม่ยอดขายและดงึดดูผูใ้ชง้านใหม้ากขึน้ เป็นตน้ จะส่งผลกระทบต่อ HPS ทีส่นิคา้อาจไม่ไดม้คีวาม
แตกต่างอย่างชดัเจนกบัช่องทางอื่นๆ และหาก HPS ต้องท าการตลาดหรอืโปรโมชัน่ต่างๆ เพื่อแข่งขนักบัคู่แขง่
รายอื่นๆแล้ว จะยิง่ท าให้ค่าใช้จ่ายของ HPS เพิม่สูงขึ้น และกระทบต่อผลการด าเนินงานของ HPS มากยิง่ขึน้ 
โดยรวมแลว้จงึอาจท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการเพิม่ทุนตามทีค่าดการณ์ไว ้

4. ภาระค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานตามเงื่อนไข ขัน้ตอน และวิธีการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

แมว้่าการเพิม่ทุนใหก้บับุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้จะมใิช่เป็นการเสนอขายหุน้ราคาต ่า
กว่าราคาตลาด แต่เป็นกรณีการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนทีม่นีัยส าคญั เน่ืองจากเป็นการเสนอขายทีเ่ป็นผลให้
ผู้ลงทุนที่ได้รบัการจดัสรรเป็นผู้ถือหุ้นที่มสีทิธอิอกเสยีงสูงสุดในบรษิัทฯ และส่งผลกระทบต่อสทิธขิองผู้ถือหุ้น 
(Control Dilution) คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25 จงึท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้งจดัประชมุผูถ้อืหุน้
พรอ้มจดัใหม้ทีีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหค้วามเหน็ตอ่ผูถ้อืหุน้ ซึง่ในครัง้นี้บรษิทัฯ ไดม้กีารก าหนดการจดัประชมุ
วิสามญัผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมตัิการเสนอขายในวนัที่ 19 กุมภาพนัธ์ 2567 ท าให้บริษัทฯ มีต้นทุนในการ
ด าเนินการเพิม่เตมิทัง้จากการจา้งทีป่รกึษากฎหมาย ทีป่รกึษาทางการเงนิ รวมถงึค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดั
ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น อาท ิการปิดสมุดรายชื่อผู้ถือหุ้น การจดัส่งหนังสอืเชญิประชุม และค่าใช้จ่ายในการจด
ทะเบยีนหุน้เพิม่ทุนกบักระทรวงพาณิชย์ ซึ่งจะส่งผลใหค้่าใชจ้่ายของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ส่งผลใหผ้ลประกอบการที่
ยงัคงขาดทุนสุทธลิดลงเพิม่เตมิ 

5. ความเสีย่งจากการทีร่าคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต ่ากว่าราคาตลาด ณ วนัทีหุ่น้สามญัดงักล่าวท าการซื้อขาย
ในตลาดหลกัทรพัย ์

แมว้่าการเพิม่ทุนใหก้บัผูถ้อืหุน้ในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้จะไม่เป็นการออกและเสนอขายที่
เขา้ขา่ยเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้บรษิทัฯ ใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ย้อนหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนัระหว่างวนัที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวนัที่ 20 
พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเป็นวนัท าการก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เพื่อขอ
อนุมตัิให้บรษิัทฯ เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวกบั
ราคาตลาดที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ.28/2565 เรื่องการอนุญาตให้บริษัทจด
ทะเบยีนเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ตอ่บุคคลในวงจ ากดั (และทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) ที ่0.60 บาทต่อหุน้ ตามรายละเอยีด
เกณฑ์ทีใ่ชใ้นการก าหนดราคาเสนอขายในหวัขอ้ 3.4 ของรายงานฉบบันี้ ดงันัน้หุน้ทีอ่อกและเสนอขายครัง้นี้ไม่
เขา้ข่ายเงื่อนไขการหา้มขาย (Silent Period) ตามหลกัเกณฑ์ทีก่ าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หล่งประเทศ
ไทย เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รบัหุ้นสามญัหรอืหุ้นบุรมิสิทธใินส่วนเพิม่ทุนเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลงวนัที ่11 พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ทีไ่ดม้แีกไ้ขเพิม่เตมิ)  

ดงันัน้ ผูท้ีไ่ดร้บัการจดัสรรหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้สามารถขายหุน้เพิม่ทุนไดท้นัทภีายหลงัไดร้บัการจดัสรร  ซึ่ง
หากราคาตลาด ณ วนัทีหุ่น้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวเขา้ซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สูงกว่าราคาที่ไดร้บัจดัสรรหุน้
เพิม่ทุนดงักล่าวอย่างมนีัยส าคญั อาจท าใหผู้ล้งทุนดงักล่าวขายหุน้เพิม่ทุนที่ได้รบัเพื่อท าก าไรจากส่วนต่างของ
ราคา เนื่องจากจ านวนหุน้ทีอ่อกและเสนอขายในครัง้นี้เท่ากบัรอ้ยละ 60.20 ของจ านวนหุน้ออกและช าระแลว้ของ
บรษิทัฯ ปรมิาณการขายดงักล่าวจะกดดนัใหร้าคาซื้อขายหุน้ของบรษิทัฯ ลดลงอย่างมนีัยส าคญั 

โดยเมื่อพจิารณาราคาตลาดหลงัการเสนอขายตัง้แต่วนัที ่21 พฤศจกิายน 2566 – 19 มกราคม 2567 พบว่า
ราคาหุน้เฉลีย่ของ OTO อยู่ที ่0.90 บาทต่อหุน้ซึง่สงูกว่าราคาเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหมแ่ก่บุคคลในวงจ ากดัอยู่ 0.30 
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บาทต่อหุ้น 15หรือคิดเป็นร้อยละ 49.71 จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ที่ได้รบัหุ้นที่ออกและเสนอขายในครัง้นี้ขายหุ้นใน
สดัส่วนของตวัเองทัง้หมดภายหลงัจากไดร้บัจดัสรร 

6. ความเสีย่งในการดอ้ยค่าสนิทรพัยภ์ายหลงัการเขา้ลงทุนใน PFA และ HPS 

จากการประเมนิมูลค่าของ PFA และ HPS ขา้งต้น จะเหน็ไดว้่าการลงทุนในมูลค่าของทัง้สองบรษิทันัน้สูง
กว่ามูลค่ายุตธิรรมทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิไว้มาก ซึ่งหากผลประกอบการทีแ่ทจ้รงิของ PFA และ 
HPS เป็นไปตามประมาณการทางการเงนิของทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระแล้วจะท าใหเ้งนิลงทุนในทัง้สองบรษิัท
อาจจะมคีวามเสีย่งทีจ่ะถูกตัง้ดอ้ยค่า ซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจ
ของผูส้อบบญัช ี 

7. ความเสีย่งในการไม่ไดร้บัเงนิมดัจ าคนืจาก PFA และ HPS 

อ้างองิจากสญัญาซื้อขายหุน้สามญัของ PFA ระหว่างบรษิทัฯ และ AQUA และ NEWS ตามทีไ่ดส้รุปไว้ใน
ส่วนความเหน็ต่อแผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั   

ตัง้แต่วนัที่ 8 กนัยายน 2566 – 11 มกราคม 2567 นัน้ ทางบรษิัทฯ ได้มกีารช าระเงนิมดัจ าให้แก่ AQUA 
และ NEWS มูลค่า 48.60 ล้านบาท และ 162.30 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีดของงวดการช าระเงนิมดั
จ าและหลกัทรพัยค์ ้าประกนั ดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 3-61: สรุปรำยกำรช ำระค่ำเงินมดัจ ำแก่ AQUA และ NEWS  
รำยกำร NEWS AQUA รวม 

มลูค่าซื้อขายหุน้ตามสญัญา    

จ านวนหุน้ PFA ทีซ่ือ้ขาย (หุน้) 23,999,999 30,599,998 54,599,997 
ราคาซื้อขายตอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้) 10.04 10.58 10.35 
มูลค่ำซื้อขำย (บำท) 241,000,000 324,000,000 565,000,000 
เงนิมดัจ า    
งวดที ่1 72,300,000 48,600,000 120,900,000 
งวดที ่2 40,000,000 - 40,000,000 
งวดที ่3 50,000,000 - 50,000,000 
รวมเงนิมดัจ า 162,300,000 48,600,000 210,900,000 
สดัส่วนเงินมดัจ ำต่อมูลค่ำซื้อขำย 67.34% 15.00% 37.33% 
หลกัทรพัยค์ ้าประกนั    
หุน้ PFA 16,161,600 - 16,161,600 
สดัส่วน ต่อหุน้ PFA ทีผู่ข้ายถอื 67.34% - 67.34% 

 
เมื่อพจิารณาเงนิมดัจ ารวมทีท่าง OTO ไดม้กีารจ่ายช าระแก่ NEWS และ AQUA แลว้นัน้ พบว่า OTO มกีาร

จ่ายช าระเงนิมดัจ ารวมไปทัง้สิ้น 210.90 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นร้อยละ 37.33 ของมูลค่าซื้อขายทัง้หมด โดยจาก
เงื่อนไขขอ้บงัคบัก่อนตามสญัญาทัง้ NEWS และ AQUA ทีไ่ดร้ะบุว่า NEWS และ AQUA ต้องด าเนินการให ้PFA 
และ/หรอื NTF ได้รบัความเหน็ชอบจาก ฝ่ายนโยบายก ากบัสถาบนัการเงนิ ธนาคารแห่งประเทศไทย เกี่ยวกบั
แผนการเปลีย่นแปลงกรรมการของ NTF ใหเ้ป็นบุคคลทีเ่สนอชื่อโดย OTO หรอืผูซ้ื้อ รวมถงึการเปลีย่นแปลงผูถ้อื
หุน้จาก NEWS และ AQUA เป็น OTO ซึง่จากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของ OTO และ NTF พบว่าทางธนาคารแหง่
ประเทศไทย ยงัอยู่ระหว่างการพจิารณารายการ จงึยงัมคีวามไม่แน่นอนทีร่ายการดงักล่าว และอาจส่งผลใหต้อ้งมี
การยกเลกิสญัญาซื้อขายดงักล่าว ซึง่ท าให ้OTO ตอ้งเขา้สู่กระบวนการขอคนืเงนิมดัจ าดงักล่าว 

แมส้ญัญาจะมกีารระบุว่า หากมกีารยกเลกิสญัญา NEWS และ AQUA จะคนืเงนิมดัจ าใหแ้ก่ OTO ภายใน 
15 วนัท าการนับจากวนัทีส่ญัญาสิน้สุด แต่กระบวนการคนืเงนิมดัจ าอาจมคีวามล่าชา้ หรอือาจไม่ไดร้บัคนืเงนิมดั
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จ าเตม็จ านวน ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของ OTO ได ้และเมื่อพจิารณาหลกัทรพัย์ค ้าประกนั พบว่า
ทาง AQUA ไม่ไดม้กีารวางหลกัทรพัยค์ ้าประกนัหลงัไดร้บัช าระเงนิมดัจ าในการซื้อขายหุน้ครัง้นี้ 

นอกจากนี้ แมว้่าในส่วนของ NEWS นัน้จะมกีารวางหลกัทรพัยค์ ้าประกนัดว้ยหุน้ PFA จ านวน 16,161,600 
หุ้น ในราคาหุ้นละ 9.67 บาท ซึ่งคดิเป็นร้อยละ 28.73 ซึ่งเป็นสดัส่วนเดยีวกบัเงินมดัจ าที่จ่ายช าระแก่ NEWS 
มูลค่า 162.30 ล้านบาท แต่เมื่อเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าของโครงการลงทุนใน NTF ที่ประมาณการโดยที่ปรกึษา
ทางการเงนิอิสระในมูลค่า 394.169 ล้านบาท หรอืหากคดิเป็นร้อยละ 28.73 ของมูลค่าทัง้หมดจะอยู่ที่ 113.24 
ล้านบาท พบว่ามูลค่าของโครงการลงทุนใน NTF ดงักล่าวมมีูลค่าต ่ากว่าเงนิมดัจ า ที่ทาง OTO ได้ช าระไปแล้ว
ใหแ้ก่ NEWS จงึอาจส่งผลต่อการด าเนินงานของ OTO จากการขาดทุนจากการจ่ายช าระเงนิมดัจ าสูงเกินมูลค่า
โครงการ ในกรณีที ่OTO ไม่ไดร้บัช าระคนืเงนิมดัจ า 

ส าหรบั HPS นัน้ ตามบนัทกึขอ้ตกลงในการซื้อขายหุ้นสามญัของ HPS เมื่อวนัที่ 24 พฤศจกิายน 2566 
พบว่าบรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิมดัจ าแบบเรยีกคนืไดใ้หแ้ก่นางสาว อภริว ีพชิญเดชะ นางสาวดวงกมล เกยีรตสุิขเกษม 
(ผูข้ายหุน้ส่วนที่ 1) ไปเป็นจ านวน 25 ล้านบาท โดยทีท่างผูข้ายหุน้ส่วนที่ 1 นัน้ไดจ้ าน าหุน้ของ HPS ในส่วนที่
ตนถอือยู่รวมจ านวน 4,500,000 หุน้ หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS ไวก้บับรษิทัฯ เพื่อเป็นการ
ประกนัการคนืเงนิมดัจ า ทัง้นี้รายการซื้อหุน้สามญัใน HPS ดงักล่าวยงัอยู่ในกระบวนการศกึษาความเป็นไปได ้ซึง่
จากการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของ HPS ทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิไวน้ัน้ มลูค่าของ HPS ในสดัส่วน
ร้อยละ 50 นัน้ต ่ากว่ามูลค่าเงนิมดัจ ามาก จงึอาจมคีวามเสี่ยงที่จะไม่ได้รบัเงนิมดัจ าคนืจาก HPS ได้ เนื่องจาก
มูลค่าหุ้นของ HPS ที่บรษิัทฯ รบัจ าน าเอาไว้นัน้ไม่ครอบคลุมมูลค่าความเสยีหายที่เกดิขึน้  ดงันัน้หากภายหลงั
ท าการศกึษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนและตรวจสอบสถานะเสรจ็สิน้แลว้นัน้ อาจพจิารณาไดว้่ารายการดงักล่าว
ยงัไม่มคีวามเหมาะสมในการลงทุน และมคีวามจ าเป็นต้องขอเงนิมดัจ าคนืจากทางผูข้ายหุน้ส่วนที ่1 จงึอาจเกดิ
ความเสีย่งทีบ่รษิทัฯ จะไม่ไดร้บัเงนิมดัจ าคนื หรอืมกีารจ่ายเงนิมดัจ าคนืล่าชา้กว่าก าหนดได ้โดยอาจส่งผลให้ผู้
ถอืหุน้เสยีประโยชน์ได ้

ทัง้นี้รายการดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ ซึ่งมขีนาดรายการเมื่อรวมรายการ
ไดม้ายอ้นหลงัภายใน 6 เดอืนแลว้จะเกนิกว่ารอ้ยละ 50 จงึท าใหบ้รษิทัฯ ตอ้งรายงานและเปิดเผยสารสนเทศ และ
จดัใหม้กีารประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท ารายการโดยต้องไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่
ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนเสยีง ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ 
ดงันัน้ความเสีย่งในการไม่ไดร้บัเงนิมดัจ าคนืนัน้ อาจขึน้อยู่กบัการอนุมตักิารลงทุนของผูถ้อืหุน้ต่อไป 

8. ความเสีย่งทีจ่ะตอ้งเพิม่ทุนใน HPS 

จากงบการเงนิของ HPS ทีผ่่านมาจะเหน็ไดว้่า HPS มผีลการด าเนินงานขาดทุนมาโดยตลอด โดยที ่ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2565 HPS มส่ีวนของผูถ้อืหุน้ตดิลบอยู่ประมาณ 10.02 ลา้นบาท ซึง่หากผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ อนุมตัิ
การเขา้ท ารายการได้มาซึ่งหุน้สามญัของ HPS แล้ว บรษิัทฯ อาจจะมคีวามจ าเป็นที่จะต้องเพิม่ทุนให้กบั HPS 
เพื่อใหส้ามารถด าเนินธุรกจิต่อไปไดใ้นอนาคต  

9. ความเสีย่งทีบ่รษิทัฯ อาจจะเกดิความเสยีหายจากการผดิสญัญาของผูข้ายหุน้ HPS 

จากร่างสัญญาซื้อขายหุ้นระหว่าง OTO และผู้ขายหุ้นของ HPS ได้มีการระบุว่าผู้ขายตกลงที่จะชดใช้
ค่าเสยีหายแก่ผูซ้ื้อส าหรบัความเสยีหายใด ๆ อนัเกดิจากการผดิสญัญาฉบบันี้ของผูข้าย หรอืการผดิค ารบัรองของ
ผูข้าย หรอืการกระท าผดิหรอืไม่ปฏบิตัติามค ามัน่ ขอ้ตกลง ขอ้ผูกพนั หรอืขอ้ก าหนดใด ๆ ของผูข้าย ตามทีร่ะบุ
ในสัญญาและรวมถึงค่าใช้จ่าย ความรับผิด หรือค่าปรับใด ๆ ที่เกิดขึ้นกับผู้ซื้อ (ซึ่งรวมถึงค่าที่ปรึกษาและ
ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ) ตามทีเ่กดิขึน้จรงิและโดยสุจรติ ซึ่งผูซ้ื้อจะต้องแจง้ใหผู้ข้ายทราบเป็นหนังสอืถงึรายละเอยีดของ
ความเสยีหาย รวมทัง้จ านวนค่าเสยีหายทีผู่ซ้ื้อประสงค์จะเรยีกรอ้งจากผูข้ายภายใน 3 ปีนับจากวนัทีท่ าการซื้อ
ขายเสรจ็สมบูรณ์ส าหรบัเรื่องทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัภาษีอากร และภายใน 5 ปีนับจากวนัทีท่ าการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  69 
 

ส าหรบัเรื่องทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาษอีากร โดยทีผู่ข้ายตกลงทีจ่ะชดใชค้่าเสยีหายตามทีผู่ซ้ื้อเรยีกรอ้งภายใน 30 วนันับ
จากวนัทีไ่ดร้บัหนังสอืแจง้ ทัง้นี้ ความรบัผดิชอบของผูข้ายในการชดใชค้่าเสยีหายใด ๆ ภายใต้สญัญาฉบบันี้ จะ
ไม่เกนิจ านวนค่าตอบแทน และเป็นไปตามสดัส่วนของความรบัผดิของผูข้ายแต่ละราย  

อย่างไรกต็าม เมื่อผูข้ายรบัเงนิไปแลว้ อาจจะน าเงนิไปใช้จ่ายในเรื่องอื่นจนไม่อาจจะหาเงนิมาชดใชค้นืไดใ้น
กรณีทีเ่กดิความเสยีหายใดๆ ขึน้ นอกจากนี้ LAZ INVESTMENTS LTD. ซึง่เป็นบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ภายใต้
กฎหมายของหมู่เกาะบรติชิเวอร์จนิ เมื่อวนัที่ 19 มถิุนายน 2566 นัน้มทีุนเรยีกช าระแล้วเท่ากบั 100 ดอลลาร์
สหรฐัเท่านัน้ ซึ่งหากเกิดความเสยีหายจากผู้ขายและจะต้องมกีารจ่ายชดใชค้่าเสยีหายใหก้บัทางบรษิัทฯ แล้ว 
LAZ INVESTMENTS LTD. อาจจะไม่สามารถชดใช้ค่าเสียหายที่อาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัทฯ จึงควรรีบท าการ
ตรวจสอบสถานะทางการเงนิและภาษ ีของ HPS โดยเรว็ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว 

3.6.3 ขอ้ดขีองการไม่เขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1. ไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเพิม่ทุน (Dilution effect)  

เนื่องจากการเข้าท ารายการนัน้ท าให้เกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ 
(Control Dilution) ส่งผลใหส้ทิธใินการออกเสยีงลดลงถงึรอ้ยละ 60.20 ซึ่งถอืเป็นผลกระทบในระดบัทีม่นีัยส าคญั
ต่อผู้ถือหุ้นเดมิ นอกจากนี้ แม้ว่าราคาที่ออกและเสนอขายในครัง้นี้จะไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นราคาต ่า
เนื่องจากราคาเสนอขายไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ระหว่างวันที่ 31 ตุลาคม 2566 ถึงวันที่ 20 
พฤศจกิายน 2566 ที่ 0.64 บาท แต่ผู้ถือหุน้ก็จะได้รบัผลกระทบด้านราคาจากการเสนอขาย เนื่องจากภายหลงั
จากการเสนอขายราคาหุน้ลดลงรอ้ยละ 3.83 ดงันัน้ หากบรษิทัฯ ไม่ออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหก้บับุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) หรอืด าเนินการเสนอขายใหก้บัผู้ถอืหุน้เดมิ (Right Offering) ทุกรายแทนแล้วจะ
ท าใหผู้ถ้อืหุน้เดมิไม่ไดร้บัผลกระทบจากรายการเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

2. ไม่ตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการ 

ในการท ารายการครัง้นี้บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการหลายส่วน ทัง้ค่าใชจ้่ายในการ
จา้งทีป่รกึษาเพื่อใหค้ าปรกึษาและจดัท าขอ้มูลประกอบการท ารายการและการพจิารณารายการของผูถ้อืหุน้ และ
ค่าใชจ้่ายในการจดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ซึง่อยู่ระยะเวลาใกล้เคยีงกบัการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ จงึท าใหบ้รษิทัฯ 
มคี่าใชจ้่ายในรายการพเิศษเพิม่ขึน้ ซึ่งหากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ในการเสนอขายเพิม่
ทุนในครัง้นี้บรษิทัฯ กจ็ะเสยีค่าใชจ้่ายดงักล่าวขา้งตน้โดยไม่ไดร้บัประโยชน์แต่อย่างใด 

3. ไม่มคีวามเสีย่งทีก่ารลงทุนจากการเพิม่ทุนจะท าใหบ้รษิทัฯ เขา้ขา่ยเป็น Investment company 

ปัจจุบนับรษิทัฯ มกีารลงทุนในลกัษณะทีไ่ม่มส่ีวนร่วมในการบรหิาร (Passive Investment) ในหลายประเภท 
อาท ิ1) การลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน ซึง่เป็นเงนิลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทจดทะเบยีน 2) การลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัท ฮินซิซึ ประเทศไทย จ ากัด (มหาชน) 
("HS”) 3) การเขา้ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลมทีป่ระเทศเวยีดนามแต่ภายหลงัไดม้กีารยกเลกิการลงทุนไป ซึ่ง
เมื่อค านวณมลูค่าการลงทุนขา้งต้นเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ แลว้นัน้จะอยู่ทีร่อ้ยละ 35.9 และ 28.2 หาก
ไม่รวมโครงการทีไ่ดท้ าการยกเลกิไป 

ขณะทีว่ตัถุประสงคใ์นการเพิม่ทุนครัง้นี้จะเป็นการน าเงนิไปลงทุนในบรษิทัอื่นๆ ทีม่ไิดอ้ยู่ในเครอืทีอ่ยู่ภายใต้
กลุ่มบรษิัทใหญ่เดยีวกนัหรือในบรษิัทที่เป็นเครือข่ายในการด าเนินธุรกิจ แต่น าเงนิที่ได้รบัไปลงทุนใน บรษิัท 
เพยีร์ ฟอร์ ออล จ ากดั และบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด์ เซอร์วสิ จ ากดั ซึ่งอาจพจิารณาไดว้่าเป็นการลงทุนใน
ธุรกจิทีอ่ยู่ในห่วงโซ่คุณค่า (Value Chain) หรอืการร่วมมอืหรอืสนับสนุนระหว่างองคก์ร (Synergy)  
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อย่างไรกต็ามความร่วมมอืหรอืแนวทางการบรหิารเงนิลงทุนดงักล่าวยงัไม่มคีวามชดัเจน ซึง่หากในภายหลงั
การลงทุนครัง้นี้ไม่ก่อใหเ้กดิความร่วมมอืระหว่างสองบรษิทั และบรษิทัฯ เองไม่ไดม้ส่ีวนร่วมในการบรหิารจดัการ
ใดๆ อาจท าใหพ้จิารณาไดว้่าการลงทุนครัง้นี้เป็นการลงทุนในลกัษณะ Passive investment ได ้ซึ่งเมื่อรวมมลูค่า
การลงทุนเพิม่เตมิกบัมลูค่าเงนิลงทุนอยู่เดมิแล้วนัน้ อาจจะท าใหส้ดัส่วนการลงทุนการลงทุนในลกัษณะ Passive 
Investment ของบรษิทัฯ เกนิกว่ารอ้ยละ 40 ตามเกณฑก์ารด ารงสถานะของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

4. ไม่มกีารเปลีย่นแปลงโครงสรา้งการถอืหุน้และการจดัการบรษิทัฯ 

การเพิม่ทุนในครัง้นี้ถือเป็นรายการเพิม่ทุนในกรณีที่มนีัยส าคญัเนื่องจากเป็นการเสนอขายที่เป็นผลให้ผู้
ลงทุนทีไ่ดร้บัการจดัสรรเป็นผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธอิอกเสยีงสูงสุดในบรษิทัฯ ซึ่งท าใหโ้ครงสรา้งการถอืหุน้เปลี่ยนแปลง
ไปอย่างชดัเจน โดยผู้ที่ได้รบัการจดัสรรเพิม่ทุนในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี้จะเขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ใน 100 อนัดบัแรกของบรษิทัฯ พรอ้มดว้ยการเสนอชื่อกรรมการด ารงต าแหน่งในบรษิทัฯ ซึ่งอาจท าใหม้กีาร
เปลี่ยนแปลงแนวทางด าเนินธุรกิจได้ในอนาคต แม้ว่า AQUA ซึ่งจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่อันดับหนึ่งภาย
หลงัจากการเพิม่ทุนนัน้ยงัไม่มเีจตจ านงในการเปลีย่นแปลงแนวทางการบรหิารธุรกจิของบรษิทัฯ แต่ปัจจุบนัยงัไม่
มคีวามชดัเจนเกีย่วกบัแผนการบรหิารธุรกจิของในอนาคตหลงัการเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งการถอืหุน้ครัง้นี้ ดงันัน้
หากไม่เขา้ท ารายการครัง้นี้โครงสรา้งการถอืหุน้และการบรหิารจดัการของบรษิทัฯ กจ็ะยงัคงเดมิไม่เปลีย่นแปลง 

3.6.4 ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการไม่เขา้ท าการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั 

1. ไม่ไดร้บัเงนิจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่อนุมตัิการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ในครัง้นี้ บรษิัทฯ จะไม่ได้รบัเงนิเพิม่ทุนจ านวนไม่เกนิ 720 ล้านบาท จงึท าใหบ้รษิทัฯ อาจมคีวาม
จ าเป็นที่จะต้องระดมทุนจากแหล่งอื่น อาทิ การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับผู้ถือหุ้นทุกราย (Right 
Offering) หรอืการออกเสนอขายหุน้กู้และ/หรอื การใชส้นิเชื่อจากสถาบนัการเงนิซึ่งอาจจะมคี่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้ ใน
การจดัเตรยีมขอ้มลู ค่าธรรมเนียม และดอกเบีย้จ่ายในอนาคตในกรณีออกเสนอขายหุน้กูห้รอืกู้ยมืเงนิ นอกจากน้ี
ตามทีไ่ดแ้จง้ในวตัถุประสงคก์ารเพิม่ทุนและแผนการใชเ้งนิทุนในส่วนเพิม่ เพื่อลงทุนใน 1) บรษิทั เพยีร ์ฟอร ์ออล 
จ ากดั 2) ธุรกจิ Home shopping และ 3) เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ ซึ่งหากไม่ไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจากการออก
และเสนอขายในครัง้นี้อาจท าใหบ้รษิทัฯ สูญเสยีโอกาสในการลงทุนเนื่องจากการระดมทุนในช่องทางอื่นอาจไม่
สามารถระดมทุนไดค้รบและทนัตามกรอบระยะเวลาทีก่ าหนด  

2. เสยีโอกาสในการกระจายการลงทุนในธุรกจิอื่นเพื่อเพิม่ผลตอบแทนใหก้บับรษิทัฯ  

ดว้ยธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ในการใหบ้รกิารบรหิารจดัการงานลูกคา้สมัพนัธ์แบบเตม็รูปแบบ ทัง้แบบทีเ่ป็น
ดจิติอล และแบบดัง้เดมิ โดยบรษิทัใหบ้รกิารออกแบบพฒันาและตดิตัง้ระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบด็เสรจ็ใหแ้ก่
องค์กรภาครฐัและเอกชน อีกทัง้มบีรกิารใหเ้ช่าอุปกรณ์ศูนย์บรกิารลูกค้า (“Contact Center”) และบรกิารใหเ้ช่า
ซอฟต์แวร์ ทัง้ซอฟต์แวร์ส าเร็จรูป และซอฟต์แวร์ระบบ Contact Center ที่ปรับเปลี่ยนระบบการท างานให้
เหมาะสมกบัธุรกจิขององค์กรเพื่อใหบ้รกิารลูกคา้ ซึ่งในช่วง 1 – 2 ปีทีผ่่านมามจี านวนลูกคา้ ขนาดของโครงการ
และมูลค่าของงานในแต่ละสัญญาที่บริษัทฯ ให้บริการการปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ สาเหตุจากการ
ปรบัเปลี่ยนแนวทางการบรหิารจดัการองค์กรของลูกคา้เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารจดัการ ลดจ านวนคน
และน าเทคโนโลยอีื่นๆ เขา้มาเพื่อลดค่าใชจ้่ายและทดแทนมากยิง่ขึน้ ส่งผลท าใหร้ายไดจ้ากธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ 
มแีนวโน้มเตบิโตลดลงอย่างต่อเนื่อง ดงันัน้การน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุนครัง้นี้ไปลงทุนในธุรกจิอื่นๆ จะช่วยให้
บรษิทัฯ สามารถลดผลกระทบจากการปรบัตวัลดลงของธุรกจิหลกั แต่หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท ารายการในครัง้นี้กจ็ะ
ท าใหบ้รษิทัฯ สญูเสยีโอกาสในการลงทุนเพื่อกระจายความเสีย่งจากธุรกจิหลกัดงัทีไ่ดก้ล่าวไปขา้งตน้ 
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4. ควำมเหมำะสมของรำคำขำยหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private Placement)  

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นสำมญัของ OTO 

ในการประเมนิมูลค่าหุน้สามญัของ OTO ในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาวธิกีารประเมนิมูลค่าหุน้ 
OTO จ านวน 6 วธิ ีไดแ้ก่ 

1. วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

2. วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

3. วธิมีลูค่าตามราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Volume Weighted Average Price Approach) 

4. วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

5. วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ (Price-to-Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

6. วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

4.1 วิธีมูลค่ำตำมบญัชี (Book Value Approach)  

การประเมนิมูลค่าตามบญัช ีคอื วธิกีารประเมนิมูลค่าของ OTO โดยพจิารณาจากมูลค่าตามทีป่รากฏในบญัช ีณ 
เวลาหนึ่ง โดยจะค านวณจากมลูค่าทางบญัชขีองสนิทรพัยสุ์ทธ ิ(สนิทรพัย์รวมหกัดว้ยหนี้สนิรวม) หรอืมูลค่าส่วนของผู้
ถอืหุน้ทีป่รากฏตามขอ้มูลในงบการเงนิทีไ่ด้ผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาต บรษิทั ไพรซ้วอเตอร์เฮาส์คู
เปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด ส าหรบัระยะเวลา 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 กันยายน 2566 โดยมูลค่าตามบญัชีของ OTO 
สามารถค านวณไดด้งันี้ 

ตำรำงท่ี 4-1: วิธีมูลค่ำตำมบญัชีของ OTO 
รำยกำร มูลค่ำ ณ 30 กนัยำยน 2566 (ล้ำนบำท) 

ทุนจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้ (1) 793.24 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ (2) 770.89 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม   
- จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย (3) 28.70 
- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (4) (380.25) 
รายการปรบัปรุงก าไรเบด็เสรจ็อื่น (5) 0.32 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (6) = (1)+(2)+(3)+(4)+(5) 1,212.90 
จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของ OTO (หุน้) (7)    793,236,509.001  
มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุ้นของ OTO (บำท/หุ้น) (8) = (6) / (7) 1.53 
มูลค่ำหุ้นของ OTO ในจ ำนวน 1,200,000,000 หุ้น 1,834.87 

หมายเหตุ: 1 จ านวนหุน้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566  

จากการประเมนิราคาหุน้ดว้ยวธิมีูลค่าตามบญัชโีดยอ้างอิงขอ้มูล ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 จะได้ราคาหุน้ของ
กิจการ เท่ากบั 1.53 บาทต่อหุ้น โดยเมื่อคดิเป็นการขายหุ้นเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใน 
OTO เป็นจ านวน 1,200,000,000 หุ้น จะมีมูลค่าเท่ากบั 1,834.87 ล้านบาท ซึ่ง สูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นที่ 720.00 
ลา้นบาทอยู่ 1,114.87 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 154.84 

การประเมนิมูลค่าหุน้ดว้ยวธิมีูลค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) สะทอ้นฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ตาม
มูลค่าทางบญัชทีีป่รากฏอยู่ในงบการเงนิ ณ ขณะใดขณะหนึ่งเท่านัน้ แต่ไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของสนิทรพัยบ์าง
รายการ และเหตุการณ์ส าคญัทีเ่กดิขึน้ในภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิทีใ่ชอ้้างองิ ราคาหรอือุปสงค์และอุปทานในตลาด 
รวมทัง้ไม่ไดส้ะทอ้นความสามารถในการท าก าไรของกจิการในอนาคต ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทั แนวโน้ม
ภาวะเศรษฐกจิและภาพรวมอุตสาหกรรม จงึเป็นวธิกีารประเมนิทีไ่ม่เหมาะสมกบัการประเมนิมลูค่าหุน้สามญัของ OTO 
ในครัง้นี้ 
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4.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่ำตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมูลค่าหุน้ดว้ยวธินีี้เป็นการน าสนิทรพัย์รวมของ OTO หกัดว้ยหนี้สนิทัง้หมด รวมทัง้ภาระผูกพนัและ
หนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึ่งปรากฏตามงบการเงิน ณ วนัที่ 30 
กนัยายน 2566 ซึ่งไดผ้่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์ูเปอร์ส เอบเีอเอส จ ากดั 
ปรบัปรุงด้วยรายการต่างๆ ที่เกิดขึ้นภายหลงัจากวนัทีปิ่ดงบการเงนิ หรอืรายการทีม่ผีลกระทบท าใหมู้ลค่าตามบญัชี
สะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิมากขึน้ หลงัจากนัน้ จงึน าผลลพัธท์ีค่ านวณไดห้ารดว้ยจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของ OTO 

โดยในการประเมินมูลค่าหุ้นของ OTO ด้วยวิธีนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณารายการที่ส าคญัในงบ
การเงนิดงักล่าว เพื่อประกอบการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ีดงันี้ 

1) รายการปรบัปรุงจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไร
หรอืขาดทุน 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 OTO มสีนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอื
ขาดทุน ซึ่งประกอบด้วย เงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้แก่ เงนิ
ลงทุนใน บริษัท วาว แฟคเตอร์ จ ากัด (มหาชน) , บริษัท ไซมิส แอสเสท จ ากัด (มหาชน) , บริษัท นิวส์ 
เน็ตเวริ์ค คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน), บรษิทั เนชัน่ กรุ๊ป (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั อเีทอ
เนิล เอนเนอย ีจ ากดั (มหาชน)  

โดยที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้พจิารณามูลค่ายุตธิรรมภายหลงัวนัที่ในงบการเงนิของสนิทรพัย์
เหล่านี้ อ้างองิจากเฉลี่ยราคาตลาดของตราสารทุนดงักล่าว ตามตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ยอ้นหลงั
ตัง้แต่วนัที่ 31 ตุลาคม 2566 – 20 พฤศจิกายน 2566 ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลา 15 วนัท าการก่อนวนัประชุม
คณะกรรมการของ OTO เพื่อแจ้งมติการพิจารณาอนุมตัิการเพิม่ทุน ซึ่งมูลค่าสินทรพัย์ทางการเงนิมกีาร
เปลีย่นแปลงไป ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 4-2: มูลค่ำกำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีวดัมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุนสุทธิ
ของ OTO 

บริษทั ช่ือหุ้น 
จ ำนวนหุ้น 
(ล้ำนหุ้น) 

รำคำตลำด (ล้ำนบำท) 

บำท
ต่อหุ้น 

ล้ำนบำท 
มูลค่ำทำงบญัชี 
ณ 30 กนัยำยน 

2566 

เพ่ิมข้ึน/
ลดลง 

บรษิทั วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) W  52.98   0.73   38.67   39.73   (1.06) 
บรษิทั ไซมสิ แอสเสท จ ากดั (มหาชน) SA  12.57   6.82   85.74   84.23   1.51  
บรษิทั นิวส ์เน็ตเวริค์ คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

NEWS  5,000.00   0.01   50.00   50.00   -    

บรษิทั เนชัน่ กรุ๊ป (ไทยแลนด)์ 
จ ากดั (มหาชน) 

NATION  600.00   0.07   42.00   54.00   (12.00) 

บรษิทั อเีทอเนิล เอนเนอย ีจ ากดั 
(มหาชน) 

EE  48.00   0.30   14.40   16.32   (1.92) 

รวม      230.81   244.28   (13.47) 
หมายเหตุ: มูลค่าตลาดเฉลีย่ตัง้แต่วนัที ่31 ตุลาคม 2566 – 20 พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลา 15 วนัท าการก่อนวนัประชุมคณะกรรมการของ OTO เพื่อแจง้มติ
การพจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุน 

จากการปรบัปรุงมูลค่าเงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ ดงัตาราง
ขา้งตน้ OTO จะมมีลูค่าสนิทรพัยล์ดลงจ านวน 13.47 ลา้นบาท  

 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
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ตำรำงท่ี 4-3: มูลค่ำกำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีวดัมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุนของ 
OTO 

รำยกำร หน่วย:ล้ำนบำท 
สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 
ก่อนปรบัปรุง 

 244.28  

ปรบัปรุง – ผลขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมลูค่าสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม
ผ่านก าไรขาดทุน 

 (13.47) 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีวดัมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน หลงัปรบัปรงุรำยกำร  230.81  
หมายเหตุ: มูลค่าตลาดเฉลีย่ตัง้แต่วนัที ่31 ตุลาคม 2566 – 20 พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลา 15 วนัท าการก่อนวนัประชุมคณะกรรมการของ OTO เพื่อแจง้มติ
การพจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุน 

2) รายการปรบัปรุงจากสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 OTO มสีนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น 144.34 ล้านบาท ซึ่งรายการหลกัเกิด
จากเงนิมดัจ ารอขอคนืภายใน 1 ปี จ านวนทัง้สิน้ 110.00 ลา้นบาท โดยประกอบดว้ยรายการ ดงัต่อไปนี้ 

เมื่อวนัที ่13 กนัยายน 2566 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิัท OTO ครัง้ที ่16/2566 ไดม้มีตอินุมตัใิห้ 
OTO เขา้ศกึษาและลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานลมขนาดก าลงัผลติรวม 60 เมกะวตัต ์ทีป่ระเทศเวยีดนาม 
โดยมรีาคาเสนอขายจากผูข้ายที ่665.00 ล้านบาท โดย OTO ไดม้กีารวางเงนิมดัจ าทีเ่รยีกคนืไดเ้ป็นจ านวน 
100.00 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 15 ของราคาหุน้ทีจ่ะซื้อขาย อย่างไรกต็าม เมื่อวนัที ่2 ตุลาคม 2566 
OTO ไดม้กีารท าหนังสอืยกเลกิบนัทกึความเขา้ใจระหว่าง OTO กบัผูข้าย พรอ้มทัง้ขอใหผู้ข้ายช าระคนืเงนิ
มดัจ าดงักล่าว โดยจากการสมัภาษณ์กบัผูบ้รหิาร เมื่อวนัที ่15 พฤศจกิายน 2566 ทีผ่่านมา ทาง OTO ไดร้บั
ช าระคนืเงนิมดัจ าบางส่วนแล้ว เป็นจ านวน 20.00 ล้านบาท ในขณะทีเ่งนิมดัจ ารอรบัคนืส่วนที่เหลอืจ านวน 
80.00 ล้านบาทนัน้ทางผูข้ายยงัไม่ได้มกีารช าระคนื แม้จะพน้ก าหนดระยะเวลาทีต่กลงช าระคนืมาแล้ว โดย 
OTO และผูข้าย ก าลงัอยู่ในช่วงเจรจาเพื่อขยายระยะเวลาสญัญาการช าระเงนิเป็นระยะเวลา 6 เดอืน ตัง้แต่ 
มกราคม – มถิุนายน 2567 พรอ้มดอกเบีย้จากการช าระคนืเงนิมดัจ าล่าชา้  

นอกจากนี้ เมื่อวนัที่ 13 กรกฎาคม 2566 ที่ประชุมคณะกรรมการ Innohub ครัง้ที่ 5/2566 ได้มมีติ
อนุมตัิให้ Innohub ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ OTO เข้าศึกษาและร่วมลงทุนด้านการพฒันาและท าการตลาด
แพลตฟอร์ม กบับรษิทันิตบิุคคลสญัชาตไิทยแห่งหนึ่ง เป็นมูลค่ารวม 40 ล้านบาท โดยมกีารอนุมตัใิหว้างเงนิ
มดัจ าใหแ้ก่ผูร้่วมลงทุน จ านวน 10 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 25 ของเงนิลงทุนดงักล่าว อย่างไรกต็าม 
เมื่อวนัที ่4 ตุลาคม 2566 ทาง Innohub ไดม้มีตใิหยุ้ตกิารร่วมลงทุนดงักล่าว โดยปัจจุบนั OTO และ Innohub 
อยู่ในระหว่างกระบวนการเจรจากบัทางบรษิัทนิติบุคคลดงักล่าว เพื่อหารอืเกี่ยวกบัแผนการด าเนินงานใน
อนาคต และการขอรบัช าระคนืเงนิมดัจ า  

จงึมคีวามเป็นไปไดท้ี ่OTO จะเกดิค่าเผื่อผลขาดทุนจากการไม่ไดร้บัช าระคนืเงนิมดัจ าจ านวน 90.00 
ลา้นบาท ซึง่จะส่งผลใหส้นิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น และตามบญัชสุีทธ ิของ OTO ลดลงไป 90.00 ลา้นบาท 

อย่างไรก็ตาม จากการสมัภาษณ์ผู้บรหิาร OTO นัน้ ทาง OTO อยู่ในช่วงของการเจรจากบัผู้ขาย
โรงไฟฟ้าในประเทศเวยีดนาม เพื่อขยายระยะเวลาสญัญาการช าระเงนิค ้าประกนัเป็นระยะเวลา 6 เดอืน ตัง้แต่ 
มกราคม – มถิุนายน 2567 และเจรจากบัผู้ขายธุรกจิการตลาดแพลตฟอร์ม เกี่ยวกบัแผนการด าเนินงานใน
อนาคตและการขอรบัคนืเงนิมดัจ า ซึง่ทาง OTO มองว่ายงัมคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะไดร้บัช าระคนืรายการดงักล่าว  

ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการอสิระจงึยงัไม่ไดม้กีารปรบัปรุงรายการดงักล่าวในการประเมนิมูลค่าดว้ยวธิี
ปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชใีนครัง้นี้ โดยผลการประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธินีี้ เป็นดงันี้ 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
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ตำรำงท่ี 4-4: มูลค่ำตำมบญัชีหลงักำรปรบัปรุงรำยกำรของ OTO 

รำยกำร 
มูลค่ำ ณ 30 กนัยำยน 

2566 (ล้ำนบำท) 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้  1,212.90  
ปรบัปรุงรายการ: 

 

- สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุน  (13.47) 
- สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ - เงนิมดัจ า  -    
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัปรบัปรงุ  1,199.43  
จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของ OTO (หุน้)  793,236,509.00  
มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุ้นของ OTO (บำท/หุ้น)  1.51  
มูลค่ำหุ้นของ OTO ในจ ำนวน 1,200,000,000 หุ้น  1,814.49  

หมายเหตุ: มูลค่าตลาดเฉลีย่สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนตัง้แต่วนัที ่31 ตุลาคม 2566 – 20 พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลา 15 วนัท าการ
ก่อนวนัประชุมคณะกรรมการของ OTO เพื่อแจง้มตกิารพจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุน 

จากการประเมนิราคาหุน้ดว้ยวธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัช ีโดยอ้างองิขอ้มูล 30 กนัยายน 2566 จะไดร้าคาหุน้ของ
กิจการอยู่ที ่1.51 บาทต่อหุ้น โดยเมื่อคดิเป็นการขายหุน้เพิม่ทุนใน OTO เป็นจ านวน 1,200,000,000 หุ้น จะมมีูลค่า
เท่ากบั 1,814.49 ลา้นบาท ซึง่ สงูกว่าราคาเสนอขายหุน้ที ่720.00 ลา้นบาทอยู่ 1,094.49 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 152.01 

วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัชนีัน้สะทอ้นมลูค่าทรพัยสนิสุทธทิีแ่ทจ้รงิและเป็นปัจจบุนั โดยเฉพาะกรณีของบรษิทัฯ ทีม่ี
สนิทรพัย์ลงทุนในลกัษณะ Passive Investment อาท ิสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอื
ขาดทุน เงนิลงทุนในบรษิทัทีไ่ม่ใช่บรษิทัจดทะเบยีน และการลงทุนในทีด่นิ ซึ่งสนิทรพัยด์งักล่าวมไิดก้่อใหเ้กดิผลก าไร
จากการด าเนินงานในธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ แต่อย่างใด ปัจจุบนัสนิทรพัย์ดงักล่าวมสีดัส่วนทีม่นีัยส าคญัเมื่อเทยีบกบั
มูลค่าของสนิทรพัยร์วม ดงันัน้แมว้่าวธินีี้จะไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการท าก าไร ผลการด าเนินงานของกจิการใน
อนาคตและความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แต่วิธีการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี้สามารถสะท้อนถึงมูลค่า
ยุตธิรรมของสนิทรพัย์และหนี้สนิของ OTO ณ ขณะนัน้ไดใ้กล้เคยีงมากที่สุด จงึเหมาะสมทีจ่ะน ามาประเมนิมูลค่าหุ้น
ของ OTO 

4.3 วิธีมูลคำ่หุ้นตำมรำคำตลำดถวัเฉล่ียถว่งน ้ำหนัก (Volume Weighted Average Price Approach) 

การประเมนิมูลค่าหุน้ตามวธินีี้ เป็นการประเมนิมูลค่าหุ้นโดยอ้างองิจากราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักยอ้นหลงั
ของหุน้สามญัของ OTO ทีม่กีารซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในช่วงเวลาต่างๆ ตัง้แต่ 7 - 360 วนัท าการ นับจากวนัที ่
20 พฤศจกิายน 2566 ซึง่เป็นวนัท าการก่อนวนัประชุมคณะกรรมการของ OTO เพื่อแจง้มตกิารพจิารณาอนุมตักิารเพิม่
ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน ไม่เกิน 1,200,000,000 หุ้น เพื่อเสนอขายให้แก่นักลงทุนในวงจ ากัด (Private 
Placement) ใหแ้ก่ผูล้งทุน ซึ่งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ มคีวามเหน็ว่าช่วงเวลาดงักล่าวสามารถสะทอ้นแนวโน้มและ
การเคลื่อนไหวของมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดได้อย่างเหมาะสมและสอดคล้องกบัความเป็นจรงิในการด าเนินธุรกิจของ 
OTO 

ตำรำงท่ี 4-5: มูลค่ำตำมรำคำตลำดถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนักของ OTO 
 ต ำ่สุด สูงสุด 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 
ราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วง
น ้าหนกั (บาทตอ่หุน้) 

                
0.59  

              
11.28  

                
0.59  

                
0.63  

            
0.72  

            
0.97  

          
1.13  

           
2.69  

        
7.74  

      
10.36  

      
11.28  

ปรมิาณการซือ้ขาย
เฉลีย่ตอ่วนั (ลา้นหุน้) 

4.16 32.16 4.16 5.44 12.94 10.63 12.72 32.16 22.69 15.96 13.33 

ราคาตลาดถวัเฉลีย่
น ้าหนกัเมื่อคดิดว้ย
จ านวนหุน้ภายหลงั

                
0.23  

                
4.49  

                
0.23  

                
0.25  

            
0.29  

            
0.38  

          
0.45  

           
1.07  

        
3.08  

        
4.12  

        
4.49  
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 ต ำ่สุด สูงสุด 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 
จากการออกหุน้สามญั
เพิม่ทุน (บาทตอ่หุน้) 
มลูค่าหุน้ของ OTO ใน
จ านวน 1,200,000,000 
หุน้ (ลา้นบาท) 

281.76 5,386.05 281.76 300.22 345.11 461.40 540.49 1,283.04 3,697.09 4,947.31 5,386.05 

จากการประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธิมีลูค่าตามราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก จะไดมู้ลค่าหุน้ของ OTO เท่ากบั 0.59 
– 11.28 บาทต่อหุน้ และเมื่อปรบัราคาตลาดถวัเฉลี่ยน ้าหนักใหเ้ป็นจ านวนหุน้ภายหลงัจากการออกหุน้สามญัเพิม่ทุน
จ านวน 1,200,000,000 หุน้แล้วจะไดมู้ลค่าหุน้ของ OTO เท่ากบั 0.23 – 4.49 บาทต่อหุน้ หรอืเมื่อคดิมูลค่าการลงทุน
เป็นจ านวน 1,200,000,000 หุน้ จะอยู่ในช่วงระหว่าง 281.76 – 5,386.05 ลา้นบาท ซึง่สงู (ต ่า) กว่าราคาเสนอขายหุน้ที ่
720.00 ลา้นบาทอยู่ (438.24) – 4,666.05 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ (60.87) – 648.06 

แผนภำพท่ี 4-1: ข้อมูลกำรซื้อขำยในระหว่ำงวนัท่ี 1 มิถนุำยน 2565 – 20 พฤศจิกำยน 2566 (360 วนัท ำกำรย้อนหลงัล่ำสุด) 

 

เมื่อพจิารณาสภาพคล่องของหุน้สามญัของ OTO ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะพจิารณาจากอตัราการหมุนเวยีน
การซื้อขายเป็นหลกั ซึ่งค านวณไดจ้ากปรมิาณการซื้อขายหุน้ในช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง หารดว้ยปรมิาณหุน้จดทะเบยีน
ทัง้หมด โดยจากช่วงเวลาทีพ่จิารณายอ้นหลงั 7 – 360 วนัท าการนัน้ หุน้สามญั OTO มปีรมิาณซื้อขายอยู่ที ่124,500 – 
526,438,200 หุน้ และมอีตัราการหมุนเวยีนการซื้อขายหุน้เฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 1.64 ซึง่อตัราการหมุนเวยีนการซื้อขายหุน้
เฉลี่ยของคู่เทยีบ (อ้างองิตามตารางที ่4-6) นัน้มคี่าเฉลี่ยอยู่ทีร่อ้ยละ 0.20 ดงันัน้จงึถอืว่าหุน้ OTO นัน้มสีภาพคล่องสงู
เมื่อเทยีบกบัอตัราการหมุนเวยีนการซื้อขายหุน้เฉลีย่ของคู่เทยีบ 

อย่างไรกต็าม เมื่อพจิารณาราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของหุน้ OTO ตัง้แต่วนัที ่21 พฤศจกิายน 2566 ซึง่เป็น
วนัประชุมคณะกรรมการของ OTO เพื่อแจง้มตกิารพจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน ไม่เกนิ 
1,200,000,000 หุน้ เพื่อเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนในวงจ ากดั (Private Placement) จนถงึวนัที ่19 มกราคม 2567 พบว่า
ราคาเฉลี่ยต่อหุน้ของ OTO อยู่ที ่0.90 บาท ซึ่งมมีูลค่าสูงขึน้จากราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักช่วง 7 วนัท าการ นับ
จากวนัที ่20 พฤศจกิายน 2566 อยู่ที ่0.31 บาทต่อหุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 52.25 ซึ่งอาจท าใหเ้กดิผลกระทบดา้นราคา 
(Price Dilution) หลงัการออกหุน้เพื่อเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนในวงจ ากดัในครัง้นี้ได้ 

ราคาตลาดเป็นกลไกทีถู่กก าหนดโดยอุปสงค์และอุปทานของนักลงทุนทีม่ตี่อหุน้ของ OTO ซึ่งสามารถสะทอ้นถงึ
มูลค่าหุ้นในขณะนัน้ๆ รวมทัง้สะทอ้นถงึปัจจยัพืน้ฐาน และความต้องการของนักลงทุนทัว่ไปที่มตี่อศกัยภาพและการ
เตบิโตของบรษิทัในอนาคตไดด้พีอสมควร อย่างไรกต็ามมูลค่าตามความต้องการของผูซ้ื้อและผูข้ายนี้ไม่จ าเป็นต้องมี
มลูค่าเทา่กบัมลูค่าทีแ่ทจ้รงิ (Intrinsic Value) ของหลกัทรพัยน์ัน้ และอาจไม่สะทอ้นถงึผลการด าเนินงานในอนาคตของ
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บรษิัทฯ ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึเห็นว่า การประเมนิมูลค่าหุ้นด้วยวธิมีูลค่าตามราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนัก จงึเป็นวธิทีีไ่ม่เหมาะสมส าหรบัการประเมนิมลูค่าหุน้ OTO 

4.4 วิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

การประเมนิราคาตามวธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ีเป็นการน ามลูค่าตามบญัชขีอง OTO ตามงบการเงนิ ณ 
วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิทั ไพรซ้วอเตอร์เฮาสค์ูเปอรส์ เอบเีอเอส 
จ ากดั คูณกบัอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชอี้างอิง (Peer Group P/BV) ทัง้นี้จะถือเอาค่ามธัยฐาน (Median) ของ
อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัช ี(P/BV) ของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกับ OTO มาเป็น
อตัราส่วน P/BV อ้างองิ โดยค านวณเฉลี่ยยอ้นหลงัจากราคาปิดของหุน้รายวนัในช่วงระยะเวลาระหว่าง 7 ถงึ 360 วนั
ท าการ นับจากวนัที ่20 พฤศจกิายน 2566 ซึ่งเป็นวนัท าการหนึ่งวนัก่อนวนัทีป่ระชุมคณะกรรมการของ OTO แจง้มติ
การพิจารณาอนุมตัิการเพิม่ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน ไม่เกิน 1,200,000,000 หุ้น เพื่อเสนอขายให้แก่นัก
ลงทุนในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่ผูล้งทุน ทัง้นี้เพื่อลดความเบีย่งเบนจากการเคลื่อนไหวของราคาหุน้ ทีอ่าจ
เกิดจากเหตุการณ์ผดิปกต ิหรอืการเคลื่อนไหวตามฤดูกาล ซึ่งอาจท าใหร้าคาหุน้ไม่สะท้อนมูลค่าทีเ่หมาะสม หากใช้
ราคา ณ จุดใดจุดหนึ่ง 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกบริษัทที่มีลักษณะการด าเนินธุรกิจหลักใกล้เคียงกันหรือเป็นบริษัทที่มี
เป้าหมายทีจ่ะด าเนินธุรกจิแขง่ขนักบับรษิทัในธุรกจิใหบ้รกิารบรหิารจดัการงานลูกคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รปูแบบ อย่างไรก็
ตาม บรษิทัคู่เทยีบในประเทศไทยทีม่คีวามเหมาะสมนัน้มจี านวน 1 ราย เนื่องจากบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิหลกัใกลเ้คยีง
กบั OTO ในประเทศไทยนัน้มจี านวนค่อนข้างจ ากัด และบางส่วนเป็นบรษิัทที่ไม่ได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
ประเทศไทย ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไดเ้ลอืกบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิหลกัใกลเ้คยีงกบั OTO ในต่างประเทศใน
ภูมภิาคใกล้เคนีวมาเป็นคู่เทยีบเพิม่เติมอีกจ านวน 4 ราย รวมเป็นจ านวนคู่เทยีบทัง้สิ้น 5 ราย โดยน าค่าเฉลี่ยของ
อตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชขีองบรษิทัจดทะเบยีนทีน่ ามาเปรยีบเทยีบตามช่วงเวลาขา้งตน้ หารดว้ยมลูค่าตาม
บญัชขีองบรษิทันัน้ๆ ตามงบการเงนิล่าสุด  

รายชื่อบรษิทัคู่เทยีบทีด่ าเนินธุรกจิใกลเ้คยีงกบั OTO สามารถสรุปไดด้งันี้ 

1) บรษิทั โกลบอล เซอรว์สิ เซน็เตอร ์จ ากดั (มหาชน) (“GSC”) 
2) บรษิทั Scicom (MSC) Berhad (“SCICOM”) 
3) บรษิทั CRG Holdings Company Limited (“CRG”) 
4) บรษิทั We Win Limited (“WEWIN”) 
5) บรษิทั UTS Marketing Solutions Holdings Limited (“UTS”)  
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ตำรำงท่ี 4-6: บริษทัคู่เทียบท่ีด ำเนินธรุกิจใกล้เคียงกนักบั OTO 

(หน่วย: ลำ้นบำท) 

บริษทั 
(ประเทศ) 

ลกัษณะทำงธรุกิจ มูลค่ำตลำด1 สินทรพัยร์วม2 รำยได้รวม2 

OTO 
(ไทย) 

ประกอบธุรกจิเกี่ยวกบัการใหบ้รกิารศูนย์บรกิารขอ้มูลและ
ลูกค้าสมัพนัธ์ โดยแบ่งประเภทของบริการออกเป็น การ
ใหบ้รกิารบรหิารจดัการงานลูกค้าสมัพนัธ์แบบเต็มรูปแบบ 
บริการระบบศูนย์บรกิารข้อมูลและอุปกรณ์ บริการจัดหา
เจ้าหน้าที่ลูกคา้สมัพนัธ์ และ การใหบ้รกิารออกแบบพฒันา 
และตดิตัง้ระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบด็เสรจ็ 

  475.94  1,295.31   608.41  

GSC  
(ไทย) 

ด าเนินธุรกิจให้บรกิารศูนย์บรกิารข้อมูลลูกค้าสมัพนัธ์และ
งานบริการติดตามหนี้ ในประเทศไทย โดยธุรกิจลูกค้า
สมัพนัธ์ของบรษิทั GSC ประกอบด้วย การใหบ้รกิารลูกคา้
สัม พัน ธ์ ท า ง โ ท ร ศัพ ท์  ก า ร ต ล า ด ท า ง โ ท ร ศัพ ท์  
(Telemarketing) การขายสนิค้าทางโทรศพัท์ (Telesales) 
และการใหบ้รกิารลูกคา้สมัพนัธอ์ื่นทางโทรศพัท ์ 

                
325.00  

                   
241.74  

                      
160.50  

SCICOM 
(มาเลเซยี) 

ประกอบธุรกิจการให้บริการบริหารจัดการลูกค้าสมัพนัธ์
ให้แก่บุคคลภายนอก  (Customer Contact Outsourcing) 
ในประเทศมาเลเซยี ฟิลปิปินส ์จนี สงิคโปร ์ฮ่องกง ศรลีงักา 
ไทย และประเทศอื่นๆ โดย SCICOM มีการให้บริการทัง้
การบริหารจัดการกระบวนการธุรกิจ (Business Process 
Outsourcing: BPO) ใหแ้ก่บุคคลภายนอก รวมถงึ ใหบ้รกิาร
จัดการข้อมูลลูกค้าสัมพันธ์ทางอิเล็กทรอนิกส์  ระบบ
ประมวลผลออนไลน์และดจิติอลแพลตฟอรม์ 

2,897.96   1,261.08  1,868.49  

CRG 
(ญี่ปุ่ น) 

ให้บรกิารในการจดัหาบุลคลากรชัว่คราวให้แก่องค์กรและ
บรษิัทอื่นที่ต้องการ รวมไปถึงการใหบ้รกิารบรหิารจดัการ
ศูนยล์ูกคา้สมัพนัธ ์และการบรหิารจดัการกระบวนการธุรกิจ 
(BPO) นอกจากนี้ทาง CRG ยงัมกีารใหบ้รกิารเกีย่วกบัการ
ออกแบบ และพฒันาระบบซอฟต์แวรท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัการเกบ็
รวบรวมขอ้มลูและการด าเนินงานขององคก์ร 

628.31 1,769.52  5,095.12  

WEWIN 
(อนิเดยี) 

ด าเนินธุรกิจการให้บริการบริหารจัดการลูกค้าสัมพันธ์ 
(Customer Relationship Management) ทั ้ ง ร ะ บ บ
ศูนย์บริการขาเข้าและขาออกผ่านทางระบบโทรศัพท์ 
รวมถึงให้บรกิารขายสนิค้าและท าการตลาดทางโทรศัพท์ 
(Telesales and telemarketing) และบรกิารดูแลลูกคา้อื่นๆ 
นอกจากนี้บริษัทยงัให้บริการเกี่ยวกับการบริหารจัดการ
ระบบ e-commerce อกีดว้ย 

      303.64  217.12  241.23  

UTS 
(มาเลเซยี) 

ประกอบธุรกิจให้บรกิารลูกค้าสมัพนัธ์ด้านการตลาดทาง
โทรศพัท์ประเภทขาออก (Outbound Telemarketing) ของ
ผลิตภัณฑ์ทางการเงิน ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ประกันภัย บัตร
เครดิต รวมถึงสิทธิพิเศษอื่นแก่ลูกค้า นอกจากนี้บริษัท 
UTS ยังมีการให้บริการเกี่ยวกับการจัดจ้างเพื่อบริหาร
จัดการงานลูกค้าสัมพันธ์  การบริหารจัดการระบบ
ศูนยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ และบรกิารอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง 

              
1,716.38   

                   
536.57  

                      
673.34  

ทีม่า: Capital IQ และเวบ็ไซต์บรษิทั 
หมายเหตุ: 1 ขอ้มูล ณ วนัที ่20 พฤศจกิายน 2566 (ซึ่งเป็นวนัท าการหน่ึงวนัก่อนวนัที่ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ แจ้งมติการพจิารณาอนุมตัิการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ) 

2 ขอ้มูลจากงบการเงนิรวมสิ้นสุดวนัที ่30 กนัยายน 2566  
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ตำรำงท่ี 4-7: สรปุอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมูลค่ำตำมบญัชี (P/BV) ของบริษทัคู่เทียบของ OTO โดยอิงมูลค่ำตำมบญัชี ณ 30 
กนัยำยน 2566 

บริษทัคู่เทียบ 
อตัรำส่วน P/BV ตำมจ ำนวนวนัท ำกำรย้อนหลงั 

7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 
Global Service Center Public 
Company Limited 

1.47 1.34 1.30 1.40 1.53 1.64 1.88 2.17 2.55 

Scicom (MSC) Berhad 3.25 3.23 3.21 3.28 3.34 3.37 3.37 3.37 3.35 
CRG Holdings Co.,Ltd. 0.84 0.84 0.84 0.90 0.95 0.98 1.00 0.95 0.95 
We Win Limited 2.57 2.73 2.70 2.84 3.01 2.68 1.88 1.81 1.85 
UTS Marketing Solutions 
Holdings Limited 

4.28 4.34 4.38 4.41 3.87 3.59 3.26 3.04 3.04 

ค่ำมธัยฐำนของบริษทัคู่เทียบ  2.57   2.73   2.70   2.84   3.01   2.68   1.88   2.17   2.55  
มลูค่าตามบญัชตีอ่หุน้ของ OTO  
(บาทต่อหุน้) 1 

 1.53   1.53   1.53   1.53   1.53   1.53   1.53   1.53   1.53  

รำคำหุ้น (บำทต่อหุ้น)  3.93   4.18   4.13   4.34   4.61   4.09   2.88   3.31   3.90  
มูลค่ำหุ้นของ OTO ใน
จ ำนวน 1,200,000,000 หุ้น 
(ล้ำนบำท) 

4,718.32 5,011.22 4,961.83 5,207.99 5,528.34 4,909.86 3,452.00 3,973.28 4,676.94 

หมายเหตุ:  1 ค านวณจากส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566  

จากขอ้มูลในงบการเงินของ OTO ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชีรบัอนุญาต 
บรษิัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบเีอเอส จ ากดั มูลค่าตามบญัชขีอง OTO มคี่าเท่ากบั 1.53 บาทต่อหุ้น คูณกบั
อตัราส่วน P/BV อา้งองิตามตารางขา้งตน้ซึง่อยูใ่นชว่งระหว่าง 1.88 – 3.01 เท่า จะไดม้ลูค่าหุน้ของ OTO ทีอ่งิขอ้มลู ณ 
วนัที่ 30 กนัยายน 2566 อยู่ในช่วงระหว่าง 2.88 – 4.61 บาทต่อหุ้น หรอืเมื่อคดิเป็นการลงทุนใน OTO เป็นจ านวน 
1,200,000,000 หุน้ จะมมีูลค่าอยู่ในช่วง 3,452.00 – 5,528.34 ล้านบาท ซึ่ง สูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นที ่720.00 ล้าน
บาทอยู่ที ่2,732.00 – 4,808.34 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 379.44 – 667.82 อย่างไรกต็าม วธิอีตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตาม
บญัช ีจะค านึงถงึฐานะทางการเงนิขณะใดขณะหนึ่งโดยเปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลี่ยอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิทัทีใ่ช้
อ้างองิ โดยไม่ไดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ OTO ในอนาคต ดงันัน้วธิกีารนี้จงึ
ไม่เหมาะสมในการน ามาประเมนิมลูค่าหุน้ OTO 

4.5 วิธีอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิต่อหุ้น (Price-to-Earnings Ratio Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ เป็นการน าขอ้มลูก าไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) ของ OTO ใน
ระยะเวลา 12 เดอืนยอ้นหลงัสิน้สุด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 มาคูณกบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้อ้างองิ (Peer 
Group P/E) โดย P/E อ้างองิจะถอืเอาค่ามธัยฐาน (Median) ของอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรสุทธเิฉลี่ยของกลุ่มบรษิัท
จดทะเบยีนที่ประกอบธุรกิจใกล้เคยีงกบั OTO มาเป็นอตัราส่วน P/E อ้างอิง โดยค านวณเฉลี่ยยอ้นหลงัจากราคาปิด
ของหุน้รายวนัในช่วงระยะเวลาระหว่าง 7 ถงึ 360 วนัท าการ นับจากวนัที ่20 พฤศจกิายน 2566 (ซึง่เป็นวนัท าการหนึ่ง
วนัก่อนวนัทีท่ี่ประชุมคณะกรรมการของ OTO แจง้มตกิารพจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 
ไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ เพื่อเสนอขายใหแ้ก่นักลงทุนในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่ผูล้งทุน) ดงัทีไ่ดก้ล่าว
ไวก้่อนหน้านี้  

อย่างไรกต็าม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่ไดใ้ชว้ธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ในการประเมนิส่วนของผูถ้อื
หุน้ของ OTO เนื่องจาก OTO มผีลขาดทุนสุทธยิอ้นหลงัส าหรบัระยะเวลา 12 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 และ 
ส าหรบัระยะเวลา 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 ที ่(115.76) และ (279.94) ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งส่งผลใหไ้ม่
สามารถใชว้ธิดีงักล่าวในการประเมนิมลูค่าของ OTO ได ้  
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4.6 วิธีมูลค่ำปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมนิมลูค่าหุน้ตามวธินีี้ จะพจิารณาถงึผลการด าเนินงานของ OTO ในอนาคต โดยค านวณหามลูค่าปัจจุบนั
ของประมาณการกระแสเงนิสดอสิระสุทธ ิ(Free Cash Flow: FCF) ดวัยอตัราส่วนลด (Discount Rate) ทีเ่หมาะสม ซึ่ง
ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระได้ค านวณหาอตัราต้นทุนทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of 
Capital: WACC) เพื่อใชเ้ป็นอตัราส่วนลด และค านวณหากระแสเงนิสดสุทธใินอนาคตจากประมาณการทางการเงนิของ 
OTO ในระยะเวลา 5 ปี 3 เดอืน (ตุลาคม 2566 – ธนัวาคม 2571) กลบัมาเป็นมลูค่าปัจจุบนัของประมาณการกระแสเงนิ
สดสุทธ ิณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึ่งเป็นระยะเวลาทีเ่หมาะสมในการท าการประมาณการ เนื่องจากเป็นระยะเวลาที่
เพยีงพอส าหรบัการสะทอ้นการเปลี่ยนแปลงทีส่ าคญัในธุรกจิหรอืตลาด แต่ไม่มากจนกระทัง่ท าใหก้ารคาดการณ์นัน้ไม่
น่าเชื่อถอืซึง่อาจเป็นผลจากความไม่แน่นอนของปัจจยัภายนอกทีไ่ม่อาจคาดการณ์ได ้โดยตัง้อยู่บนพืน้ฐานว่าธุรกจิของ 
OTO จะยงัคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัเกิดขึ้น และ
เป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ในปัจจุบนั 

ประมาณการทางการเงนิและสมมตฐิานในการจดัท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเป็นผูจ้ดัท า
ขึน้โดยไดป้ระมาณการกระแสเงนิสดจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานของ OTO ในอนาคต ซึง่สมมตฐิานทีใ่ชใ้นการ
คาดการณ์ดงักล่าวอ้างอิงจากข้อมูลหรืออตัราส่วนทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงในอดีต และ/หรือจากงบประมาณหรอื
แผนงานของ OTO รวมทัง้ขอ้มลูของอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง 

ทัง้นี้ สมมตฐิานในการจดัท าประมาณการนี้อยู่ภายใตส้ถานการณ์ทางเศรษฐกจิ อุตสาหกรรมและขอ้มลูทีร่บัรูไ้ดใ้น
ปัจจุบนั ณ ขณะทีท่ าการศกึษาเท่านัน้ ซึง่หากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้มกีารเปลีย่นแปลงจากปัจจุบนัอย่างมนีัยส าคญัและ
มีผลกระทบต่อการด าเนินงานของ OTO รวมทัง้สถานการณ์ของ OTO มีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมนีัยส าคญัจาก
สมมตฐิานทีก่ าหนดขึน้ ราคาหุน้ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีี้ อาจเปลีย่นแปลงไปตามปัจจยัทีเ่ขา้มากระทบได้ 

สมมตฐิานทีส่ าคญัของประมาณการทางการเงนิของ OTO สรุปไดด้งันี้ 

1. สมมติฐำนด้ำนรำยได้ 

รายไดข้อง OTO ประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากการบรกิาร รายไดจ้ากการขายและงานตามสญัญา และรายไดอ้ื่น โดย
สมมตฐิานการประมาณการรายไดม้รีายละเอยีด ดงันี้ 

รำยได้จำกกำรบริกำร 

รายไดจ้ากการบรกิารของ OTO สามารถจ าแนกไดเ้ป็น 4 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ รายไดจ้ากบรกิารบรหิารจดัการศนูย์
ลูกค้าสัมพันธ์แบบเต็มรูปแบบ (Fully outsourced Contact Center Management Service: “Fully OS”) รายได้จาก
บรกิารระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ (Outsourced Contract Center Facility: “Facility”) รายไดจ้ากบรกิารจดัหา
เจา้หน้าทีลู่กคา้สมัพนัธ ์(Outsourced Customer Service Representative: “CSR”) และ รายไดจ้ากบรกิารบ ารุงรกัษา
ศูนย์บรกิารขอ้มูล (Maintenance services: “MA”) โดยมรีายละเอียดของสมมติฐานของรายได้จากการบรกิารแต่ละ
ประเภท ดงันี้ 

รายไดจ้ากบรกิารบรหิารจดัการศูนย์ลูกคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รูปแบบ (Fully outsourced Contact Center Management 
Service: “Fully OS”) 

รายได้จากบริการบริหารจดัการศูนย์ลูกค้าสมัพนัธ์แบบเต็มรูปแบบ  คือ รายได้จากการให้บริการระบบบรหิาร
จดัการลูกค้าผ่าน Contact Center หรอื Customer Management Center แบบเต็มรูปแบบแก่องค์กรหรอืบรษิัทที่ไม่
ต้องการจะลงทุนในการจดัตัง้ระบบเอง โดยบรกิารนี้จะครอบคลุมการบรหิารลูกคา้สมัพนัธ์แบบครบวงจรธุรกจิ ไดแ้ก่ 
การตลาดและการส่งเสรมิการขาย การขายสนิคา้หรอืบรกิารทางโทรศพัท ์การใหบ้รกิารลูกคา้สมัพนัธ ์และบรกิารหลงั
การขาย การรกัษาและสรา้งคาวมภกัดขีองลูกคา้ และการส ารวจความพงึพอใจ เป็นตน้ 
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ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดค้าดการณ์รายไดส่้วนนี้โดยการประมาณการจากจ านวนโครงการ จ านวนระยะเวลาใน
การใหบ้รกิารเฉลีย่ต่อปี และ รายไดเ้ฉลีย่ต่อโครงการ  

ส าหรบัจ านวนโครงการในช่วงเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 นัน้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ อ้างอิงตามจ านวน
โครงการในช่วงเดอืนมกราคม – กนัยายน 2566 ของ OTO เนื่องดว้ยขอ้มูลสถติใินอดตีช่วงปี 2561 – 2566 ทีผ่่านมา
นัน้ จ านวนโครงการไม่มแีนวโน้มการเพิม่ขึน้อย่างชดัเจน ประกอบกบัจ านวนโครงการ ณ ปัจจุบนัอยู่ใกล้ระดบัสูงสุดที่
บริษัทฯ เคยได้รบัแล้วในอดีต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการจ านวนโครงการให้คงที่ตลอดระยะเวลา
ประมาณการในช่วงปี 2567 – 2571  

ในส่วนของรายไดต้่อโครงการ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการรายไดต้่อโครงการอา้งองิตามเฉลีย่รายได้
ต่อโครงการยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 และคาดการณ์อตัราการเตบิโตของรายไดต้่อโครงการที่
อตัรารอ้ยละ 3 ต่อปี อา้งองิจากอตัราการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนตามแผนงานของ OTO เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัอตัราราคาบวก
จากตน้ทุน (Cost plus margin) โดยประมาณการรายไดต้่อโครงการและจ านวนโครงการ สามารถสรุปได ้ดงันี้  

ตำรำงท่ี 4-8: สรปุสมมติฐำนของรำยได้จำกบริกำรบริหำรจดักำรศนูยลู์กค้ำสมัพนัธ์แบบเตม็รูปแบบ (Fully OS) 

สมมติฐำน 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
จ านวนโครงการ 
(โครงการ) 

99.00  101.00  80.00  81.00  94.00  72.00  97.00  97.00  97.00  97.00  97.00  97.00  

รายไดต้่อโครงการ 
(ลา้นบาทต่อโครงการ
ต่อเดอืน) 

0.55  0.65  0.52  0.60  0.45  0.49  0.56  0.58  0.60  0.61  0.63  0.65  

ส าหรบัจ านวนระยะเวลาในการใหบ้รกิารเฉลี่ยนัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการโดยอ้างองิตามสถิติ
จ านวนเดอืนทีใ่หบ้รกิารต่อโครงการโดยเฉลีย่ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 

รายไดจ้ากบรกิารระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ (Outsourced Contract Center Facility: “Facility”) 

รายได้จากการให้บรกิารระบบศูนย์บรกิารขอ้มูลและอุปกรณ์ คอื การให้บรกิารเช่าระบบศูนย์บรกิารขอ้มูล และ
ใหบ้รกิารเช่าอุปกรณ์อื่นเพื่อประกอบการใชง้านระบบ ส าหรบับรษิทัหรอืองคก์รทีไ่ม่ตอ้งการลงทุนตดิตัง้ระบบเอง โดย
มทีัง้การใหบ้รกิารใชร้ะบบ ณ สถานทีข่องบรษิทั หรอื สถานทีข่องลูกคา้ รวมทัง้บนระบบออนไลน์ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดค้าดการณ์รายไดใ้นส่วนนี้โดยการประมาณการจากจ านวนโครงการ จ านวนระยะเวลา
ในการใหบ้รกิารเฉลีย่ต่อปี และ รายไดเ้ฉลีย่ต่อโครงการ  

ส าหรบัจ านวนโครงการในช่วงเดือนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 คาดการณ์ให้เป็นไปตามช่วงเดือน มกราคม – 
กนัยายน 2566 และประมาณการจ านวนโครงการเพิม่ขึ้นที่ปีละ 2 โครงการอ้างอิงตามขอ้มูลอตัราการเปลี่ยนแปลง
จ านวนโครงการในแต่ละปีของ OTO ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 

ในส่วนของรายไดต้่อโครงการ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการรายไดต้่อโครงการอา้งองิเฉลีย่ตามรายได้
ต่อโครงการยอ้นหลงัในช่วงปี 2562 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 โดยไม่ไดน้ับรวมรายไดเ้ฉลีย่ต่อโครงการในปี 2561 ซึง่
บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาบรกิารโครงการขนาดใหญ่ของภาครฐัซึง่นับเป็นรายการพเิศษ และคาดการณ์อตัราการเตบิโต
ของรายได้ต่อโครงการที่อตัราร้อยละ 3 ต่อปี อ้างอิงจากอตัราการเพิม่ขึ้นของต้นทุนตามแผนงานของ OTO เพื่อให้
สอดคล้องกบัอตัราราคาบวกจากต้นทุน (Cost plus margin) โดยประมาณการรายได้ต่อสญัญาโครงการและจ านวน
โครงการ สามารถสรุปได ้ดงันี้  



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  81 
 

ตำรำงท่ี 4-9: สรปุสมมติฐำนของรำยได้จำกบริกำรระบบศนูยบ์ริกำรข้อมูลและอุปกรณ์ (Facility) 

สมมติฐำน 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
จ านวนโครงการ 
(โครงการ) 

7.00  9.00  14.00  16.00  13.00  11.00  14.00  16.00  18.00  20.00  22.00  24.00  

รายไดต้่อโครงการ 
(ลา้นบาทต่อโครงการ
ต่อเดอืน) 

0.51  0.25  0.21  0.17  0.19  0.18  0.20  0.21  0.21  0.22  0.23  0.23  

ส าหรบัจ านวนระยะเวลาในการใหบ้รกิารเฉลี่ยนัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการโดยอ้างองิตามสถติิ
จ านวนเดอืนทีใ่หบ้รกิารต่อโครงการโดยเฉลีย่ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 2566 

รายไดจ้ากบรกิารจดัหาเจา้หน้าทีลู่กคา้สมัพนัธ ์(Outsourced Customer Service Representative: “CSR”) 

รายได้จากการให้บรกิารจดัหาเจา้หน้าที่ลูกค้าสมัพนัธ์ คอื การให้บรกิารในการจดัหาบุคลากรด้านบรกิารลูกคา้
สมัพนัธ์ โดยเริ่มตัง้แต่กระบวนการคดัสรร ฝึกอบรม ตรวจสอบและควบคุมมาตรฐานเพื่อรกัษาระดบัคุณภาพการ
ใหบ้รกิารอย่างต่อเนื่อง รวมถงึการจดัหาพนักงานทดแทนในการใหบ้รกิารงานลูกคา้สมัพนัธ ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้ในส่วนนี้โดยการประมาณการจากจ านวนโครงการ จ านวน
ระยะเวลาในการใหบ้รกิารเฉลีย่ต่อปี และ รายไดเ้ฉลีย่ต่อโครงการ  

ส าหรบัจ านวนโครงการในช่วงเดือนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 คาดการณ์ให้เป็นไปตามช่วงเดือน มกราคม – 
กนัยายน 2566 และประมาณการจ านวนโครงการเพิม่ขึ้นที่ปีละ 1 โครงการอ้างอิงตามขอ้มูลอตัราการเปลี่ยนแปลง
จ านวนโครงการในแต่ละปีของ OTO ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 

ส าหรบัรายไดต้่อโครงการของ CSR นัน้ เน่ืองจากในช่วงปี 2561 – 2563 บรษิทั OTO ไดม้สีญัญาโครงการกบัทาง
ภาครฐัหลายองค์กร จงึท าให้รายได้ต่อโครงการนัน้มคี่าเฉลี่ยอยู่ในระดบัสูงเท่ากบัประมาณ 1.41 ล้านบาทต่อเดอืน 
อย่างไรกต็ามในช่วงปี 2564 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 สญัญาโครงการเหล่านี้ไดท้ยอยหมดสญัญาลง และไม่ไดม้กีาร
ต่อสญัญากบัหลายองค์กร จงึส่งผลให้แนวโน้มรายไดต้่อโครงการลดลง สบืเนื่องขนาดของโครงการที่เลก็ลง ดงันัน้ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึประมาณการรายได้ต่อโครงการในช่วงเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 ให้เป็นไปตาม 9 
เดอืนแรกของปี 2566 เพื่อสะทอ้นแนวโน้มรายไดใ้นปัจจุบนั และคาดการณ์อตัราการเตบิโตของรายไดต้่อโครงการที่
อตัรารอ้ยละ 3 ต่อปี อา้งองิจากอตัราการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนตามแผนงานของ OTO เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัอตัราราคาบวก
จากตน้ทุน (Cost plus margin) โดยประมาณการรายไดต้่อสญัญาโครงการและจ านวนโครงการ สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 4-10: สรุปสมมติฐำนของรำยได้จำกบริกำรจดัหำเจ้ำหน้ำท่ีลูกค้ำสมัพนัธ์ (CSR) 

สมมติฐำน 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
จ านวนโครงการ 
(โครงการ) 

18.00  23.00  15.00  22.00  18.00  20.00  22.00  23.00  24.00  25.00  26.00  27.00  

รายไดต้่อโครงการ 
(ลา้นบาทต่อ
โครงการต่อเดอืน) 

1.25  1.53  1.45  0.71  0.61  0.73  0.67  0.69  0.71  0.73  0.75  0.77  

ส าหรบัจ านวนระยะเวลาในการใหบ้รกิารเฉลี่ยนัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการโดยอ้างองิตามสถติิ
จ านวนเดอืนทีใ่หบ้รกิารต่อโครงการโดยเฉลีย่ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 2566 

 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
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รายไดจ้ากบรกิารบ ารุงรกัษาศูนยบ์รกิารขอ้มลู (Maintenance Services: “MA”) 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาศูนย์บรกิารขอ้มูล คอื รายไดร้บัจากการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาระบบ Contact 
Center รวมถงึการการดแูล ป้องกนั และแกไ้ขปัญหาต่างๆ ทีเ่กดิขึน้จากการใชร้ะบบดงักล่าว 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้ในส่วนนี้โดยการประมาณการจากจ านวนโครงการ จ านวน
ระยะเวลาในการใหบ้รกิารเฉลีย่ต่อปี และ รายไดเ้ฉลีย่ต่อโครงการ  

ส าหรบัจ านวนโครงการในช่วงเดือนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 คาดการณ์ให้เป็นไปตามช่วงเดอืน มกราคม – 
กนัยายน 2566 และประมาณการจ านวนโครงการเพิม่ขึ้นที่ปีละ 2 โครงการอ้างอิงตามขอ้มูลอตัราการเปลี่ยนแปลง
จ านวนโครงการในแต่ละปีของ OTO ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 9 เดอืนแรกของปี 2566  

ในส่วนของรายไดต้่อโครงการของ MA นัน้ เน่ืองจากในช่วงปี 2561 – 2564 นัน้ OTO ไดม้สีญัญาโครงการกบัทาง
ภาครฐั จงึท าใหร้ายไดต้่อโครงการทีป่ระมาณ 0.30 ลา้นบาทต่อเดอืน อย่างไรกต็ามในช่วงปี 2565 – 9 เดอืนแรกของปี 
2566 สญัญาโครงการเหล่านี้ได้ทยอยหมดสญัญาลง และไม่ได้มกีารต่อสญัญากบัหลายองค์กร จงึส่งผลให้แนวโน้ม
รายไดต้่อโครงการลดลง สบืเนื่องขนาดของโครงการทีล่ดลง ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึประมาณการรายไดต้่อ
โครงการในช่วงเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 ใหเ้ป็นไปตาม 9 เดอืนแรกของปี 2566 เพื่อสะทอ้นแนวโน้มรายได้ใน
ปัจจุบนั และหลงัจากนัน้ ไดค้าดการณ์อตัราการเตบิโตของรายไดต้่อโครงการทีอ่ตัรารอ้ยละ 3 ต่อปี อ้างองิจากอตัรา
การเพิ่มขึ้นของต้นทุนตามแผนงานของ OTO เพื่อให้สอดคล้องกับอตัราราคาบวกจากต้นทุน (Cost plus margin) 
โดยประมาณการรายไดต้่อสญัญาโครงการและจ านวนโครงการ สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 4-11: สรุปสมมติฐำนของรำยได้จำกบริกำรบ ำรงุรกัษำศนูยบ์ริกำรข้อมูล (MA) 

สมมติฐำน 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
จ านวนโครงการ 
(โครงการ) 

11.00  13.00  12.00  13.00  13.00  14.00  19.00  21.00  23.00  25.00  27.00  29.00  

รายไดต้่อโครงการ 
(ลา้นบาทต่อโครงการ
ต่อเดอืน) 

0.32  0.35  0.29  0.25  0.06  0.04  0.04  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  

ส าหรบัจ านวนระยะเวลาในการใหบ้รกิารเฉลี่ยนัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการโดยอ้างองิตามสถติิ
จ านวนเดอืนทีใ่หบ้รกิารต่อโครงการโดยเฉลีย่ยอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 2566 

จากสมมตฐิานดา้นรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีก่ล่าวมาขา้งตน้ สามารถสรุปประมาณการรายไดแ้ต่ละประเภทได ้ดงั
ตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 4-12: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรรำยได้กำรให้บริกำรของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 9M2566A 
รายไดจ้ากบรกิารบรหิารจดัการศนูยล์ูกคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รปูแบบ 499.45  527.51  409.28  368.41  389.48  281.82  
รายไดจ้ากบรกิารระบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ 28.05  11.09  12.70  25.77  22.34  14.82  
รายไดจ้ากบรกิารจดัหาเจา้หน้าทีลู่กคา้สมัพนัธ์ 141.17  181.77  178.51  149.72  121.10  102.03  
รายไดจ้ากบรกิารบ ารุงรกัษาศนูยบ์รกิารขอ้มลู 27.30  24.15  38.78  16.32  7.40  4.62  
รายไดอ้ืน่  -   -   -   -  60.00   -  
รวมรำยได้จำกกำรบริกำร 695.97  744.52  639.26  560.22  600.32  403.29  
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ตำรำงท่ี 4-12: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรรำยได้กำรให้บริกำรของ OTO (ต่อ) 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
รายไดจ้ากบรกิารบรหิารจดัการศนูยล์กูคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รปูแบบ 390.93  449.53  463.02  476.91  491.22  505.95  
รายไดจ้ากบรกิารระบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ 20.48  29.94  34.70  39.71  44.99  50.55  
รายไดจ้ากบรกิารจดัหาเจา้หน้าทีลู่กคา้สมัพนัธ์ 131.33  141.98  152.60  163.73  175.39  187.60  
รายไดจ้ากบรกิารบ ารุงรกัษาศนูยบ์รกิารขอ้มลู 6.30  7.63  8.60  9.63  10.72  11.85  
รายไดอ้ืน่  -   -   -   -   -   -  
รวมรำยได้จำกกำรบริกำร 549.03  629.09  658.92  689.98  722.31  755.96  

รำยได้จำกกำรขำยและรำยได้งำนตำมสญัญำ 

รายไดจ้ากการขายและรายไดง้านตามสญัญาของ OTO หมายถงึ รายไดจ้ากการออกแบบ พฒันา และตดิตัง้ระบบ
ศูนย์บรกิารขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey Total Solutions: “TK”) ส าหรบัลูกค้าองค์กรหรอืบรษิัทที่ต้องการลงทุนใน
การตดิตัง้ระบบของตนเอง  

ส าหรบัรายไดใ้นส่วนนี้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการรายไดโ้ดยการประมาณการจากจ านวนโครงการ
ในแต่ละปี และ รายไดเ้ฉลีย่ต่อโครงการ 

โดยจ านวนโครงการในช่วงเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 คาดการณ์ใหเ้ป็นไปตามช่วงเดอืนมกราคม – กนัยายน 
2566 หลงัจากนัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการจ านวนโครงการเพิม่ขึน้ปีละ 3 โครงการ อ้างองิตามขอ้มลู
สถติยิอ้นหลงัในช่วงปี 2561 – 9 เดอืนแรกของปี 2566 

ในส่วนของรายไดต้่อโครงการของ TK นัน้ เนื่องจากในช่วงปี 2561 – 2565 บรษิทั OTO ไดม้สีญัญาโครงการกบั
ทางภาครฐัหลายองคก์รจงึท าใหม้รีายไดต้่อโครงการนัน้มคี่าเฉลีย่อยู่ในระดบัสงูเท่ากบัประมาณ 1.68 ลา้นบาท อย่างไร
กต็ามในช่วงปี 2566 สญัญาโครงการเหล่านี้ไดท้ยอยส่งมอบงาน และไม่ไดม้โีครงการขนาดใหญ่เขา้มามากเท่ากบัใน
อดตี จงึส่งผลใหแ้นวโน้มรายไดต้่อโครงการลดลง สบืเนื่องขนาดของโครงการที่ปรบัตวัลดลง ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการ
เงนิอิสระจงึประมาณการรายได้ต่อโครงการในช่วงเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2566 ให้เป็นไปตาม 9 เดอืนแรกของปี 
2566 เพื่อสะทอ้นแนวโน้มรายไดใ้นปัจจุบนั และคาดการณ์อตัราการเตบิโตของรายไดต้่อโครงการทีอ่ตัรารอ้ยละ 3 ต่อ
ปี อ้างองิจากอตัราการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนตามแผนงานของ OTO เพื่อใหส้อดคล้องกบัอตัราราคาบวกจากต้นทุน (Cost 
plus margin) โดยประมาณการรายไดต้่อสญัญาโครงการและจ านวนโครงการ สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 4-13: สรุปสมมติฐำนของรำยได้จำกกำรออกแบบ พฒันำ และติดตัง้ระบบศนูยบ์ริกำรข้อมูลแบบเบด็เสรจ็ (TK) 

สมมติฐำน 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
จ านวนโครงการ 
(โครงการ) 

6.00  9.00  20.00  35.00  15.00  16.00  20.00  23.00  26.00  29.00  32.00  35.00  

รายไดต้่อโครงการ 
(ลา้นบาทต่อ
โครงการ) 

2.77  1.31  2.03  1.06  1.22  0.68  0.68  0.70  0.73  0.75  0.77  0.79  

รำยได้อ่ืน 

รายไดอ้ื่นของ OTO ประกอบดว้ย ก าไร (ขาดทุน) จากการขายและการเปลีย่นแปลงในมูลค่าสนิทรพัยท์างการเงนิ  
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยน ก าไร (ขาดทุน) จากการขายสนิทรพัย ์ก าไร (ขาดทุน) จากการขายหน่วยลงทุน 
ดอกเบีย้รบั และเงนิปันผลรบั  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่น ารายได้อื่นมารวมในประมาณการ เนื่องจากเป็นรายได้ที่ไม่ได้เกิดจากการ
ด าเนินงาน และผนัผวนตามปัจจยัภายนอกทีไ่ม่สามารถคาดการณ์ได้ 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  84 
 

จากขอ้มลูสมมตฐิานทีก่ล่าวมาขา้งตน้ สามารถสรุปประมาณการรายไดร้วมของ OTO ไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 4-14: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของ OTO 

หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
รายไดจ้ากการ
บรกิาร 

695.97  744.52  639.26  560.22  600.32  403.29  549.03  629.09  658.92  689.98  722.31  755.96  

รายไดจ้ากการขาย
และรายไดง้านตาม
สญัญา 

14.89  11.77  39.57  37.20  20.14  10.38  13.83  16.21  18.87  21.68  24.64  27.76  

รายไดอ้ืน่ 7.42  34.24  0.79  58.71  14.18  57.01  57.01   -   -   -   -   -  
รวมรำยได ้ 718.27  790.53  679.62  656.13  634.64  470.68  619.87  645.30  677.80  711.66  746.95  783.72  

2. ต้นทุนในกำรด ำเนินงำน 

ตน้ทุนจากการด าเนินงานประกอบไปดว้ย ตน้ทุนการใหบ้รกิาร ตน้ทุนขาย และตน้ทุนงานตามสญัญา  

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร 

ต้นทุนการใหบ้รกิาร ประกอบไปดว้ย เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงาน ค่าใชจ้่าย
ในการซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา ค่าใชจ้่ายคงที ่และค่าใชจ้่ายผนัแปร โดยสมมตฐิานและประมาณการสามารถสรุปไดด้งั
ตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 4-15: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรต้นทุนกำรให้บริกำรของ OTO 
ประเภทค่ำใช้จ่ำย สมมติฐำน 
เงนิเดอืนและ
ผลประโยชน์พนักงาน
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ
ด าเนินงาน 

▪ เงนิเดอืนพนักงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงาน ประกอบดว้ย เงนิเดอืนพนักงานประจ า และเงนิเดอืน
พนักงานชัว่คราว 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการเงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงานของพนักงานประจ าตลอด
ช่วงระยะเวลาประมาณการด้วยอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 3.00 ตามนโยบายการปรบัเงนิเดือนของ 
OTO 

▪ ส าหรบัพนักงานชัว่คราว ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการเงนิเดอืนของพนักงานกลุ่มนี้ต่อปีที่
รอ้ยละ 32.29 ของรายได้จากการด าเนินงาน อ้างองิตามสดัส่วนยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2561 – 9 เดอืนแรก
ของปี 2566   

ค่าใชจ้่ายในการ
ซ่อมแซมและ
บ ารุงรกัษา 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาอุปกรณ์และระบบที่
เกี่ยวขอ้งกบัการบรกิารทีอ่ตัรารอ้ยละ 3.70 ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน อ้างองิจากสดัส่วนยอ้นหลงั
ในปี 2561 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2566 

ค่าใชจ้่ายคงที่ ▪ ค่าใชจ้่ายคงที ่เช่น ค่าทีป่รกึษา ค่าเช่าพืน้ทีแ่ละค่าเช่ายานพาหนะ เป็นตน้  
▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหค้่าใช้จ่ายคงที่เตบิโตตามประมาณการเงนิเฟ้อของประเทศไทยที่

จัดท าโดยกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ( IMF) ตามที่แสดงในเอกสารแนบที่ 3 ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ 

ค่าใชจ้่ายผนัแปร ▪ ค่าใช้จ่ายผนัแปร เช่น ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค ค่าใช้จ่ายอุปกรณ์ส านักงานที่เกี่ยวขอ้งกบัการบรกิาร 
และค่าใชจ้่ายในการเดนิทาง เป็นตน้  

▪ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าใชจ้่ายอา้งองิจากสดัส่วนยอ้นหลงัในปี 2561 ถงึ 9 เดอืนแรก
ของปี 2566 ทีอ่ตัรารอ้ยละ 5.01 ของรายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดระยะเวลาประมาณการ  

ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้
เดยีว 

▪ เมื่อวนัที่ 10 พฤศจิกายน 2564 ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทครัง้ที่ 13/2564 ได้มมีติในการยุติการ
ด าเนินงานของบรษิทั วนัทูวนั (แคมโบเดยี) จ ากดั (OTOC)  

▪ เนื่องด้วยในช่วงปี 2565 ที่ผ่านมา OTO ได้มกีารเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ เพื่อเขา้ลงทุนในหุน้สามญั
ของบรษิทั ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (PSD) อย่างไรกต็ามเมื่อวนัที ่30 มนีาคม 2566 กลุ่ม
บรษิทั OTO ไดม้กีารจ าหน่ายเงนิลงทุนทัง้หมดของ PSD ใหแ้ก่บุคคลภายนอก 
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ประเภทค่ำใช้จ่ำย สมมติฐำน 

▪ นอกจากนี้บรษิทั OTO ยงัมกีารค่าใชจ้่ายอื่นทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว เช่น รายการปรบัปรุงค่าเสื่อมราคาบวก
กลบั เป็นตน้  

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่น าค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจาก PSD และ OTOC รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่นที่
เกดิขึน้ครัง้เดยีว นี้มารวมในการประมาณการตลอดระยะเวลาประมาณการ เนื่องจากไม่ใช่ค่าใช้จ่ายที่
เกดิขึน้เป็นประจ าในการด าเนินงานของ OTO 

ตน้ทุนขายและตน้ทุนงานตามสญัญา 

ต้นทุนขายและต้นทุนงานตามสญัญา คอื ต้นทุนค่าอุปกรณ์และค่าใชจ้่ายต่างๆ ในการออกแบบ พฒันา และตดิตัง้
ระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบด็เสรจ็ (Turnkey Total Solutions) โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการต้นทุน
ขายและต้นทุนงานตามสญัญาที่อตัราร้อยละ 79.89 ของรายได้จากการออกแบบและติดตัง้ระบบศูนย์บริการขอ้มูล
เบด็เสรจ็ (Turnkey Total Solutions) อา้งองิจากสดัส่วนยอ้นหลงัในปี 2561 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2566 

โดยสรุปประมาณการตน้ทุนการด าเนินงานของ OTO เป็นไปดงัตารางทีแ่สดงดา้นล่างนี้ 

ตำรำงท่ี 4-16: สรุปประมำณกำรต้นทุนกำรด ำเนินงำนของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 9M2566A 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร       
- เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน 455.48  514.29  421.61  344.65  345.58  267.39  
- ค่าใชจ้่ายในการซ่อมแซม 28.99  26.25  35.06  23.46  17.02  9.86  
- ค่าใชจ้่ายคงที่ 39.61  55.19  49.94  47.70  29.46  12.47  
- ค่าใชจ้่ายผนัแปร 31.68  30.41  9.14  9.03  15.67  23.24  
รวมต้นทุนกำรให้บริกำร 555.76  626.14  515.74  424.84  407.72  312.96  
ตน้ทุนขายและตน้ทุนงานตามสญัญา 12.78  10.05  39.30  23.16  13.60  6.82  
ตน้ทุนในส่วนของ OTOC และ PSD 4.00  3.37  3.40  2.54  52.60  9.93  
รวมต้นทุนกำรด ำเนินงำน 572.55  639.57  558.45  450.54  473.92  329.71  

 
ตำรำงท่ี 4-16: สรุปประมำณกำรต้นทุนกำรด ำเนินงำนของ OTO (ต่อ) 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร       
- เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน 357.50  407.27  424.03  441.43  459.50  478.25  
- ค่าใชจ้่ายในการซ่อมแซม 13.18  23.89  25.09  26.34  27.65  29.01  
- ค่าใชจ้่ายคงที่ 16.67  16.94  17.26  17.59  17.94  18.30  
- ค่าใชจ้่ายผนัแปร 31.32  32.31  33.94  35.63  37.40  39.24  
รวมต้นทุนกำรให้บริกำร 418.67  480.41  500.32  521.00  542.49  564.80  
ตน้ทุนขายและตน้ทุนงานตามสญัญา 9.12  12.95  15.08  17.32  19.69  22.18  
ตน้ทุนในส่วนของ OTOC และ PSD 9.93   -   -   -   -   -  
รวมต้นทุนกำรด ำเนินงำน 437.72  493.36  515.40  538.32  562.17  586.98  

3. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 

ค่าใชจ้่ายในการขายของ OTO ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ค่าใชจ้่ายในการโฆษณา และค่าใชจ้่ายอื่นที่
เกี่ยวขอ้งกบัการขาย ซึ่งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายในการขายทีอ่ตัรารอ้ยละ 0.53 ของรายได้
จากการด าเนินงาน อา้งองิจากสดัส่วนยอ้นหลงัในปี 2561 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2566 
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4. ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

สมมตฐิานและประมาณการค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรปุไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 4-17: สรุปสมมติฐำนประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของ OTO 
ประเภทค่ำใช้จ่ำย สมมติฐำน 
เงนิเดอืนและ
ผลประโยชน์พนักงาน
ฝ่ายบรหิาร 

▪ เงนิเดือนพนักงานที่เกี่ยวข้องกบัการบรหิาร ประกอบด้วย เงนิเดือนพนักงานประจ า และเงนิเดือน
พนักงานชัว่คราว 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการเงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงานของพนักงานประจ าตลอด
ช่วงระยะเวลาประมาณการด้วยอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 3.00 ตามนโยบายการปรบัเงนิเดือนของ 
OTO 

▪ ส าหรบัพนักงานชัว่คราว ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการเงนิเดอืนของพนักงานกลุ่มนี้ต่อปีที่
รอ้ยละ 0.30 ของรายได้จากการด าเนินงาน อ้างองิตามสดัส่วนยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2561 – 9 เดอืนแรก
ของปี 2566   

ค่าใชจ้่ายคงที่ ▪ ค่าใช้จ่ายคงที่ประกอบด้วย ค่าที่ปรกึษาและค่าเช่าจ่าย ได้แก่ ค่าที่ปรกึษา ค่าตรวจสอบบญัชี ค่าที่
ปรกึษาทางกฎหมาย ค่าเช่าจ่ายส าหรบัการเช่าพืน้ที ่และยานพาหนะ เป็นตน้ 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหค้่าใช้จ่ายคงที่เตบิโตตามประมาณการเงนิเฟ้อของประเทศไทยที่
จัดท าโดยกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ( IMF) ตามที่แสดงในเอกสารแนบที่ 3 ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ 

ค่าใชจ้่ายในการ
บรหิารอื่นๆ 

▪ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ เช่น ค่าใชจ้่ายสาธารณูปโภค ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา ค่าใชจ้่ายในการ
จดัประชุมต่างๆ และค่าใชจ้่ายในส านักงาน เป็นตน้ 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหค้่าใช้จ่ายในการบรหิารอื่นๆ ที่อตัรารอ้ยละ 1.53 ของรายได้รวม 
อา้งองิจากสดัส่วนยอ้นหลงัในปี 2561 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2566 

ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้
เดยีว 

▪ เนื่องจากการยุตกิารด าเนินงานของ OTOC และการจ าหน่ายเงนิลงทุนใน PSD ไปแล้วดงัที่กล่าวไป
ก่อนหน้านี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่น าค่าใช้จ่ายที่เกดิขึน้ในบรษิทัดงักล่าว รวมถงึค่าใชจ้่ายอื่น
ทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว มารวมในการประมาณการตลอดระยะเวลาประมาณการ 

5. ขำดทุนอ่ืน 

ขาดทุนอื่น ประกอบดว้ย ขาดทุนจากการดอ้ยค่าและขาดทุนจากการจ าหน่ายสนิทรพัย์ดจิทิลั ขาดทุนจากการดอ้ย
ค่าและขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน หนี้สงสยัจะสูญ ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนที่วดัมูลค่าด้วยมูลค่า
ยุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน ขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงนิลงทุนวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอื
ขาดทุน ขาดทุนจากการจ าหน่ายสนิทรพัย ์เป็นตน้ 

ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไม่น าค่าใชจ้่ายอื่นมารวมในประมาณการ เนื่องจากเป็นค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้เกิดจากการ
ด าเนินงาน และผนัผวนตามปัจจยัภายนอกทีไ่ม่สามารถคาดการณ์ได้ 

สมมตฐิานดา้นค่าใชจ้่ายในการขาย บรหิาร และขาดทุนอื่น สามารถสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 4-18: สรุปประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 9M2566A 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 2.00  2.51  6.74  5.72  1.52  1.54  
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร             
- เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน 45.45  46.20  40.88  45.40  53.28  45.11  
- ค่าใชจ้่ายคงที่ 22.53  20.09  26.61  32.22  23.01  24.11  
- ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่น 10.85  6.85  3.51  19.82  14.70  5.86  
ขาดทุนอื่น 2.08  1.30  0.10  4.66  159.12  298.78  
ค่าใชจ้่ายส่วนของ OTOC และ PSD 3.06  3.13  1.38  1.30  4.91  1.73  
รวมค่ำใช้จ่ำย 85.97  80.09  79.23  109.12  256.54  377.14  



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  87 
 

 
ตำรำงท่ี 4-18: สรุปประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของ OTO (ต่อ) 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 2.06  3.43  3.61  3.79  3.97  4.17  
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร             
- เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน 59.27  48.43  49.97  51.56  53.21  54.90  
- ค่าทีป่รกึษาและค่าเช่าจ่าย 32.23  32.74  33.37  34.00  34.68  35.37  
- ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่น 7.84  9.85  10.35  10.87  11.41  11.97  
ขาดทุนอื่น 298.78   -   -   -   -   -  
ค่าใชจ้่ายส่วนของ OTOC และ PSD 1.73   -   -   -   -   -  
รวมค่ำใช้จ่ำย 401.91  94.46  97.29  100.22  103.27  106.42  

6. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยใ์นอตัราคงทีต่ามวธิเีสน้ตรงตาม
อายุการใชง้านของสนิทรพัยน์ัน้ๆ โดยสามารถสรุปอายุการใชง้านของสนิทรพัยแ์ต่ละประเภทและประมาณการค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 4-19: สรุปอำยุกำรใช้งำนสินทรพัยแ์ต่ละประเภทของ OTO 
ประเภทสินทรพัย ์ อำยุกำรใช้งำน 
เครื่องมอืและอุปกรณ์ 3 ปี และ 5 ปี 
เครื่องใชส้ านักงานและคอมพวิเตอร ์ 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 
คอมพวิเตอรซ์อฟต์แวร ์ 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้– อาคารและสว่นปรบัปรุงอาคารเช่า 2 ถงึ 5 ปี 

ตำรำงท่ี 4-20: สรุปประมำณกำรค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 9M 2566A 
ค่าเสื่อมราคา ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ์ 27.45  30.53  28.89  23.50  26.24  21.43  
ค่าเสื่อมราคา สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้  -   -  12.29  12.12  11.04  7.26  
ค่าตดัจ าหน่าย สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 4.24  4.66  5.55  6.56  5.77  6.42  
รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 31.69  35.18  46.74  42.19  43.06  35.12  

 
ตำรำงท่ี 4-20: สรุปประมำณกำรค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ OTO (ต่อ) 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าเสื่อมราคา ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ์ 28.55  30.26  16.33  12.74  13.56  15.34  

ค่าเสื่อมราคา สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 9.80  10.12  10.17  10.13  10.16  10.13  
ค่าตดัจ าหน่าย สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 7.96  6.72  7.29  7.90  6.53  3.07  
รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 46.31  47.10  33.79  30.77  30.25  28.54  

7. ดอกเบีย้จ่ำย 

ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ ประเภทที ่1 คอื ดอกเบีย้จากเงนิกูย้มื และประเภทที ่
2 คอื ดอกเบีย้ของหนี้สนิตามสญัญาเช่า 

เนื่องจาก ณ วนัที่ 30 กันยายน 2566 ทาง OTO ไม่ได้มียอดคงค้างจากการกู้ยมืเงนิจากบุคคลภายนอก หรือ
สถาบนัทางการเงนิ ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่ไดน้ ามารวมในการประมาณการ อย่างไรกต็าม ทีป่รกึษาทางการเงนิ
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อสิระ ไดป้ระมาณการอตัราดอกเบี้ยการกู้ยมืเงนิดว้ยอตัราทีท่าง OTO จะไดร้บัจากธนาคารพาณิชย์ทีไ่ดม้กีารเสนอไว้
ตามนโยบายของ OTO 

และส าหรบัดอกเบีย้ของหนี้สนิสญัญาเช่า ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดม้กีารประมาณการดอกเบีย้จ่าย อา้งองิตาม
สญัญาเช่าระหว่างผูใ้หเ้ช่ากบั OTO 

ตำรำงท่ี 4-21: สรุปประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ของ OTO 

หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 
9M 

2566A 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ดอกเบีย้จ่าย 0.11  0.13  2.71  1.91  0.81  0.40  0.46  0.73  1.02  0.74  0.49  0.73  

8. ภำษีเงินได้นิติบุคคล 

อ้างองิจากงบการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 OTO มผีลขาดทุนสะสมสุทธเิป็นจ านวน 351.55 ล้านบาท ซึ่ง
บริษัทสามารถน าผลขาดทุนทางภาษียกมา (Loss carry forward) ไปหักออกจากการค านวณก าไรสุทธิของรอบ
ระยะเวลาบญัชปีีต่อไปไดไ้ม่เกนิ 5 ปี ส่งผลให ้OTO ไดร้บัการยกเวน้การเสยีภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลในปี 2566 – 2571  

9. เงินทุนหมุนเวียน (Net working capital) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหอ้ตัราส่วนคงทีต่ลอดระยะเวลาประมาณการ โดยอ้างองิค่าเฉลี่ยอตัราส่วน ณ 
วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่เป็นตวัเลขทีแ่สดงถงึผลการด าเนินงานล่าสุดและเป็นปัจจุบนัของ OTO 

ตำรำงท่ี 4-22: สรุปสมมติฐำนเงินทุนหมุนเวียนของ OTO 
รำยกำร สมมติฐำน 

สนิทรพัย ์  
ลูกหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้ 53 วนั 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา ระยะเวลาเกบ็หนี้ 32 วนั 
หนี้สนิ  
เจา้หนี้การคา้ ระยะเวลาการช าระหนี้ 53 วนั 

10. ค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนในอนำคต (Capital expenditure) 

สมมตฐิานเกี่ยวเนื่องกบัค่าใชจ้่ายในการลงทุนในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดใหม้คี่าใชจ้่ายในการ
ลงทุนในอนาคตในแต่ละปีที่อตัราร้อยละ 2.84 ของรายไดร้วม อ้างองิจากสดัส่วนย้อนหลงัในปี 2561 ถงึ 9 เดอืนแรก
ของปี 2566 

ตำรำงท่ี 4-23: ประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนในอนำคตของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท Q42566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ค่าใชจ้่ายในการลงทุนในสนิทรพัย ์ 1.07  18.32  19.25  20.21  21.21  22.25  
รวมค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนในสินทรพัย ์ 1.07  18.32  19.25  20.21  21.21  22.25  

11. สรปุประมำณกำรทำงกำรเงินของ OTO 

จากสมมตฐิานเกี่ยวกบัการประมาณการรายได ้ค่าใชจ้่าย สนิทรพัย์ และหนี้สนิขา้งต้น ประมาณการทางการเงนิ
ของ OTO มรีายละเอยีดดงันี้ 
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ตำรำงท่ี 4-24: ประมำณกำรก ำไรขำดทุนของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท 2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 9M2566A 
รายไดจ้ากการบรกิาร 695.97  744.52  639.26  560.22  600.32  403.29  
รายไดจ้ากการขายและรายไดง้านตามสญัญา 14.89  11.77  39.57  37.20  20.14  10.38  
รายไดอ้ื่น 7.42  34.24  0.79  58.71  14.18  57.01  
รวมรำยได้ 718.27  790.53  679.62  656.13  634.64  470.68  
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (559.77) (629.52) (519.15) (427.39) (460.32) (322.89) 
ตน้ทุนขายและตน้ทุนงานตามสญัญา (12.78) (10.05) (39.30) (23.16) (13.60)  (6.82) 
รวมต้นทุนกำรด ำเนินงำน (572.55) (639.57) (558.45) (450.54) (473.92) (329.71) 
ก ำไรขัน้ต้น 145.72  150.96  121.17  205.59  160.72  140.97  
ค่าใชจ้่ายในการขาย  (2.00)  (2.51)  (6.74)  (5.72)  (1.52)  (1.54) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (81.90) (76.28) (72.39) (98.74) (95.90) (76.81) 
ขาดทุนอื่น  (2.08)  (1.30)  (0.10)  (4.66) (159.12) (298.78) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงิน ภำษีเงินได้ 
ค่ำเส่ือมรำคำ และ ค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) 

59.75  70.87  41.94  96.46  (95.83) (236.17) 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (31.69) (35.18) (46.74) (42.19) (43.06) (35.12) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงิน
ได้ (EBIT) 

28.06  35.69  (4.80) 54.28  (138.89) (271.28) 

รายไดท้างการเงนิ  -   -  5.47  1.03  0.26  0.45  
ตน้ทุนทางการเงนิ  (0.11)  (0.13)  (2.71)  (1.91)  (0.81)  (0.40) 
กลบัรายการการดอ้ยค่าของสนิทรพัยท์างการเงนิ  -   -  (47.48) 15.01  0.12   -  
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได้ (EBT) 27.95  35.56  (49.53) 68.41  (139.32) (271.23) 
ภาษเีงนิได ้  (7.34)  (2.55) 0.68  (12.73) 23.55   (8.71) 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 20.61  33.01  (48.85) 55.68  (115.76) (279.94) 

 
ตำรำงท่ี 4-24: ประมำณกำรก ำไรขำดทุนของ OTO (ต่อ) 
หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
รายไดจ้ากการบรกิาร 549.03  629.09  658.92  689.98  722.31  755.96  
รายไดจ้ากการขายและรายไดง้านตามสญัญา 13.83  16.21  18.87  21.68  24.64  27.76  
รายไดอ้ื่น 57.01   -   -   -   -   -  
รวมรำยได้ 619.87  645.30  677.80  711.66  746.95  783.72  
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร  (428.60)  (480.41)  (500.32)  (521.00)  (542.49)  (564.80) 
ตน้ทุนขายและตน้ทุนงานตามสญัญา  (9.12)  (12.95)  (15.08)  (17.32)  (19.69)  (22.18) 
รวมต้นทุนกำรด ำเนินงำน  (437.72)  (493.36)  (515.40)  (538.32)  (562.17)  (586.98) 
ก ำไรขัน้ต้น 182.15  151.94  162.40  173.34  184.78  196.74  
ค่าใชจ้่ายในการขาย  (2.06)  (3.43)  (3.61)  (3.79)  (3.97)  (4.17) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  (101.07)  (91.02)  (93.69)  (96.43)  (99.30)  (102.25) 
ขาดทุนอื่น  (298.78)  -   -   -   -   -  
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงิน ภำษีเงินได้ 
ค่ำเส่ือมรำคำ และ ค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) 

 (219.76) 57.48  65.11  73.13  81.51  90.33  

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  (46.31)  (47.10)  (33.79)  (30.77)  (30.25)  (28.54) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงิน
ได้ (EBIT) 

 (266.07) 10.39  31.31  42.36  51.26  61.79  

รายไดท้างการเงนิ 0.45   -   -   -   -   -  
ตน้ทุนทางการเงนิ  (0.46)  (0.73)  (1.02)  (0.74)  (0.49)  (0.73) 
กลบัรายการการดอ้ยค่าของสนิทรพัยท์างการเงนิ  -   -   -   -   -   -  
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หน่วย: ล้ำนบำท 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได้ (EBT)  (266.08) 9.66  30.29  41.62  50.77  61.06  
ภาษเีงนิได ้  (8.71)  -   -   -   -   -  
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ  (274.79) 9.66  30.29  41.62  50.77  61.06  

12.อตัรำส่วนลด (Discount rate) 

อตัราส่วนลดทีใ่ชใ้นการค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด ไดม้าจากการค านวณต้นทุนทางการเงนิถวั
เฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสรา้งทุนของ OTO ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระไดค้ านวณค่า WACC จากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของตน้ทุนของหนี้ (KD) และต้นทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ (KE) ของ 
OTO ซึง่มรีายละเอยีดการประมาณการอตัราส่วนลด ดงันี้ 

𝑊𝐴𝐶𝐶 =  
𝐷

𝐷 + 𝐸
 × 𝐾𝐷  × (1 − 𝑇) +  

𝐸

𝐷 + 𝐸
 × 𝐾𝐸  

ตำรำงท่ี 4-25: รำยละเอียดตวัแปร WACC ของ OTO 
ตวัแปร รำยละเอียด 
D/(D+E) or WD สดัส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อทุนของแหล่งเงนิทุนของบรษิทัฯ เท่ากบัรอ้ยละ 16.92 อ้างองิ

ตามค่าเฉลีย่สดัส่วนหนี้สนิของคู่เทยีบในอุตสาหกรรมเดยีวกนัของ OTO ณ วนัที ่20 พฤศจกิายน 
2566  

E/(D+E) or WE สดัส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อทุนของแหล่งเงนิทุนของบรษิทัฯ เท่ากบัรอ้ยละ 83.08 อ้างองิตามค่าเฉลีย่
สัดส่วนเงินทุนส่วนของผุ้ถือหุ้นของคู่เทียบในอุตสาหกรรมเดียวกันของ OTO ณ วันที่ 20 
พฤศจกิายน 2566 

T อตัราภาษเีงนิไดน้ติบิุคคลประเทศไทยเท่ากบัรอ้ยละ 20 
KD ตน้ทุนของหนี้อา้งองิตามค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ตามประมาณการอตัราดอกเบีย้การกูย้มืเงนิดว้ยอตัรา

ที่ทาง OTO จะได้รบัจากธนาคารพาณิชย์ที่ได้มกีารเสนอไว้ตามนโยบายของ OTO ซึ่งมอีตัรา
ดอกเบีย้เฉลีย่ประมาณ รอ้ยละ 7.85 ต่อปี 

KE ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ค านวณดว้ยวธิ ีCapital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

KE สามารถค านวณไดต้ามวธิ ีCAPM ไดด้งันี้ 

KE = RF + β x Equity risk premium (“ERP”) 

ตำรำงท่ี 4-26: รำยละเอียดตวัแปร CAPM ของ OTO 
ตวัแปร รำยละเอียด 
RF อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง (Risk free rate) อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร

รฐับาลประเทศไทยอายุ 15 ปี ณ วนัที ่20 พฤศจกิายน 2566 ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าเป็นระยะเวลา
ที่ยาวนานเพยีงพอและสมเหตุสมผลที่จะสะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไม่มคีวามเสีย่ง โดยมคี่า
เท่ากบัรอ้ยละ 3.35  

Beta (β) ค่า Beta (β) เป็นค่าสมัประสิทธิค์วามแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของหุ้นของบริษัทคู่เทียบ  (อ้างอิงตาม
ตารางที่ 4-6) กับผลตอบแทนตลาดหลกัทรพัย์ที่จดทะเบียน (ที่มา: Capital IQ) ย้อนหลัง 5 ปี สิ้นสุด ณ 20 
พฤศจกิายน 2566 โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาว่าขอ้มลูที่เลอืกมานัน้ เป็นช่วงเวลาทีม่จี านวนและ
ความถีข่องขอ้มลูเหมาะสมต่อการค านวณทางสถติ ิและยงัสามารถสะทอ้นความเสีย่งของสภาวะธุรกจิในปัจจุบนั
ได้ดี ซึ่งมีค่า Unlevered Beta เท่ากับ 0.5982 และเมื่อปรับด้วยโครงสร้างทางการเงินของ  OTO จะได้ค่า 
Levered Beta ของ OTO เท่ากบั 0.6957 

ERP ERP คอื ผลตอบแทนจากการลงทุนที่นักลงทุนต้องการเพิม่ในสนิทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งเมื่อลงทุนในตลาดหุน้ ที่
ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้ ERP มคี่าเท่ากบัร้อยละ 9.25 ในการค านวณต้นทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ 
อ้างองิจากส่วนต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเฉลี่ยยอ้นหลงั  15 ปี สิ้นสุด 
ณ 20 พฤศจกิายน 2566 ซึง่มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 12.60 และอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล 
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ตำรำงท่ี 4-27: สรุปค่ำสมมติฐำนในกำรค ำนวณ WACC ของ OTO 
ตวัแปร สมมติฐำน 
อตัราผลตอบแทนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง (RF) รอ้ยละ 3.35 
ERP รอ้ยละ 9.25 
ค่าชีว้ดัความเสีย่งตามตลาดของ OTO (Levered Beta) 0.6957 
ตน้ทุนของหนี้สนิ (KD) รอ้ยละ 7.85 
ตน้ทุนของหนี้สนิหลงัหกัภาษ ี(KD after tax) รอ้ยละ 6.28 
ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ (KE)  รอ้ยละ 9.78 
สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ทุนของแหล่งเงนิทุนของบรษิทัฯ (WD) รอ้ยละ 16.92 
สดัส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อทนุของแหล่งเงนิทุนของบรษิทัฯ (WE) รอ้ยละ 83.08 
WACC ร้อยละ 9.19 

12. สมมติฐำนกระแสเงินสดหลงัจำกช่วงระยะเวลำประมำณกำร (Terminal value) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้จดัท าประมาณการทางการเงินเป็นระยะเวลา 5 ปี 3 เดือน โดยสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2571 และก าหนดให ้Terminal value มคี่าเท่ากบั 537.86 ล้านบาท โดยใชอ้ตัราการเตบิโตภายหลงัช่วงการ
ประมาณการ (Terminal growth rate) ทีร่อ้ยละ 0 ซึง่เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) เมื่อเทยีบ
กบัแนวโน้มการเตบิโตทีข่องธุรกจิประเภทการบรหิารจดัการงานลูกคา้สมัพนัธ์ในระยะยาวทีม่แีนวโน้มลดลง และความ
ไม่แน่นอนในการไดม้าซึง่ลูกคา้รายใหม่ในอนาคต 

13. มูลค่ำหุ้นตำมวิธีมูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสด 

ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) ทีค่ านวณไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 9.19 จะน าไปใชเ้ป็นอตัราคดิลดในการ
ค านวณกระแสเงนิสดสุทธทิีค่าดว่าจะไดร้บัในอนาคตของ OTO โดยสามารถสรุปกระแสเงนิสดอสิระ (Free cash flow 
to the firm: FCFF) ของ OTO ไดด้งันี้  

ตำรำงท่ี 4-28: ประมำณกำรกระแสเงินสดสุทธิของ OTO 
หน่วย: ล้ำนบำท Q42566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
ก าไรสุทธจิากการด าเนนิงานหลงัหกัภาษ ี(NOPAT) 4.17  8.31  25.05  33.89  41.01  49.43  
รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด 11.19  47.10  33.79  30.77  30.25  28.54  
การเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน  (7.13)  (2.85)  (4.61)  (4.58)  (4.78)  (4.72) 
ค่าใชจ้่ายในการลงทุน (Capital expenditure)  (1.07)  (18.32)  (19.25)  (20.21)  (21.21)  (22.25) 
กระแสเงินสดอิสระ (FCFF) 7.16  34.23  34.99  39.86  45.27  51.00  
กระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 
(Terminal value) 

     537.86  

มูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระ 7.01  30.67  28.71  29.96  31.16  371.15  
 
ตำรำงท่ี 4-29: สรุปมูลค่ำปัจจบุนัของ OTO 
รำยละเอียด หน่วย: ล้ำนบำท 
รวมมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระ 498.65  
บวก: เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจากการด าเนินงาน ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 220.41  
บวก: สนิทรพัยท์ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 140.00  
หกั: หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566  (9.42) 
มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ OTO 849.65  
จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของ OTO (หุน้)  793,236,509.00  
มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ OTO ต่อหุ้น (บำท/หุ้น)  1.07  
มูลค่ำยุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ OTO ในจ ำนวน 1,200,000,000 หุ้น  1,285.34  
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จากการค านวณขา้งต้น จะท าใหไ้ดม้ลูค่ายุตธิรรมของส่วนของผูถ้อืหุน้ของ OTO เท่ากบั 849.65 ล้านบาท ซึ่งคดิ
เป็นมูลค่าหุ้นเท่ากบั 1.07 บาทต่อหุ้น และเมื่อคดิเป็นการลงทุนใน OTO เป็นจ านวน 1,200,000,000 หุ้น จะมมีูลค่า
เท่ากบั 1,285.34 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่าราคาเสนอขายหุน้ที ่720.00 ลา้นบาทอยู่ 565.34 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 78.52 

14. กำรวิเครำะห์ควำมอ่อนไหวต่อกำรเปล่ียนแปลง (Sensitivity analysis) 

ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้ท าการวเิคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity analysis) ของการ
ประเมนิมลูค่าหุน้ OTO โดยเปลีย่นแปลง 2 สมมตฐิานหลกัทีส่่งผลกระทบต่อมลูค่าหุน้ทีไ่ดจ้ากการประเมนิโดยวธิมีลูคา่
ปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted cash flow approach) อย่างมนีัยส าคญั ไดแ้ก่  

ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) ก าหนดใหเ้ปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้และลดลงรอ้ยละ 1.00 ต่อปี เพื่อให้
ครอบคลุมถงึอตัราการเปลี่ยนแปลงของตวัแปรต่างๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ ซึ่งคาดว่าจะเพยีงพอต่อการประเมนิมูลค่าหุน้ของ
กจิการ 

อตัราการเตบิโตหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal growth rate) ก าหนดใหเ้ปลี่ยนแปลงเพิม่ขึน้และ
ลดลงรอ้ยละ 1.00 ต่อปี เพื่อใหค้รอบคลุมถงึอตัราการเปลีย่นแปลงของตวัแปรต่างๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ ซึง่คาดว่าจะเพยีงพอ
ต่อการประเมนิมลูค่าหุน้ของกจิการ 

ตำรำงท่ี 4-30: สรุปกำรวิเครำะห์ควำมอ่อนไหวของมูลค่ำต่อหุ้น OTO 

หน่วย: บำทต่อหุ้น 
WACC 

+ 1.00% + 0.50% กรณีฐำน - 0.50% - 1.00% 

Terminal 
growth 

rate 

- 1.00%  1.05   1.04   1.03   1.02   1.01  
- 0.50%  1.07   1.06   1.05   1.04   1.02  
กรณีฐำน  1.10   1.08   1.07   1.06   1.05  
+ 0.50%  1.12   1.11   1.10   1.08   1.07  
+ 1.00%  1.15   1.14   1.12   1.11   1.10  

ตำรำงท่ี 4-31: สรุปกำรวิเครำะห์ควำมอ่อนไหวของมูลค่ำกำรลงทุนใน OTO   

หน่วย: ล้ำนบำท 
WACC 

+ 0.50% + 0.25% กรณีฐำน - 0.25% - 0.50% 

Terminal 
growth 

rate 

- 10.00% 1,264.86  1,249.65  1,234.84  1,220.44  1,206.42  
- 5.00% 1,290.00  1,274.19  1,258.80  1,243.83  1,229.26  
กรณีฐำน 1,317.85  1,301.37  1,285.34  1,269.74  1,254.55  
+ 5.00% 1,348.88  1,331.66  1,314.91  1,298.60  1,282.74  

+ 10.00% 1,383.67  1,365.62  1,348.05  1,330.97  1,314.34  

จากการวเิคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity analysis) ของการประเมนิมูลค่าหุน้ OTO โดย
การเปลี่ยนแปลง WACC และอตัราการเตบิโตหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal growth rate) มูลค่าหุน้ 
OTO ทีค่ านวณไดจ้ะมมีูลค่าต่อหุน้อยู่ระหว่าง 1.01 – 1.15 บาทต่อหุน้ โดยมมีูลค่าหุน้กรณีฐาน (Base case) เท่ากบั 
1.07 บาทต่อหุน้ และหากคดิเป็นการลงทุนใน OTO เป็นจ านวน 1,200,000,000 หุน้ จะมมีลูค่าอยู่ระหว่าง 1,206.42 – 
1,383.67 ล้านบาท โดยมมีูลค่าหุ้นกรณีฐาน (Base case) เท่ากบั 1,285.34 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าราคาเสนอขายหุน้ที่ 
720.00 ลา้นบาทอยู่ 486.42 – 663.67 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 67.56 – 92.18 
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4.7 สรปุควำมเหมำะสมของรำคำเสนอซื้อหุ้นสำมญัของ OTO 

จากวธิปีระเมนิมลูค่าทัง้หมด สามารถสรุปเปรยีบเทยีบมลูค่าหุน้ของ OTO ตามการประเมนิมลูค่าดว้ยวธิกีารต่างๆ 
ไดด้งันี้ 

ตำรำงท่ี 4-32: สรุปเปรียบเทียบมูลค่ำกำรเสนอขำยหุ้น OTO ตำมกำรประเมินมูลค่ำด้วยวิธีต่ำงๆ 

วิธีกำรประเมินรำคำหุ้น 

รำคำประเมิน OTO 

เป็นจ ำนวน 

1,200,000,000 หุ้น 

(ล้ำนบำท) 

รำคำเสนอ

ขำยหุ้น OTO 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนเกิน (ต ำ่) ของรำคำเสนอขำยต่อรำคำ

ประเมิน 

ล้ำนบำท ร้อยละ 

วธิมีลูค่าตามบญัช ี 1,834.871 

720.00 

(1,114.87) (154.84)  

วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี 1,814.491 (1,094.49) (152.01) 

วธิรีาคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 281.76 - 5,386.05 438.34 – (4,666.05) 60.87 – (648.06) 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี 3,452.00 - 5,528.341 (2,732.00) – (4,808.34)  (379.44) – (667.82) 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ N/A2 N/A2 N/A2 

วธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 1,285.34 (565.34) (78.52) 

การวเิคราะหค์วามออ่นไหว 1,206.42 - 1,383.67 (486.42) – (663.67) (67.56) – (92.18) 
หมายเหต:ุ  1 อา้งองิขอ้มูลตามงบการเงนิทีไ่ดผ้่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาสคู์เปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั ส าหรบังวดสิ้นสุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 

2 ไม่สามารถประเมนิหาราคามูลค่าหุน้ OTO ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ได ้เน่ืองจากผลการด าเนินงานของ OTO นัน้ขาดทุนสุทธใินปี 2565 และ ส าหรบั
รอบระยะเวลาบญัชสีิ้นสุด 30 กนัยายน 2565  

ตำรำงท่ี 4-33: สรุปเปรียบเทียบรำคำหุ้น OTO ตำมกำรประเมินมูลค่ำด้วยวิธีต่ำงๆ 

วิธีกำรประเมินรำคำหุ้น 
รำคำประเมินหุ้น 

OTO (บำทต่อหุ้น) 

รำคำเสนอขำยหุ้น 

OTO  

(บำทต่อหุ้น) 

ส่วนเกิน (ต ำ่) ของรำคำเสนอขำยต่อ

รำคำประเมิน 

บำทต่อหุ้น ร้อยละ 

วธิมีลูค่าตามบญัช ี 1.531 

0.60 

(0.93) (154.84)  

วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี 1.511 (0.91)  (152.01) 

วธิรีาคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 0.23 - 4.49 0.37 – (3.89) 60.87 – (648.06) 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี 2.88 - 4.611 (2.28) – (4.01)  (379.44) – (667.82) 

วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ N/A2 N/A2 N/A2 

วธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 1.07 (0.47) (78.52) 

การวเิคราะหค์วามออ่นไหว 1.01 - 1.15 (0.41) – (0.55) (67.56) – (92.18) 
หมายเหต:ุ  1 อา้งองิขอ้มูลตามงบการเงนิทีไ่ดผ้่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาสคู์เปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั ส าหรบังวดสิ้นสุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 

2 ไม่สามารถประเมนิหาราคามูลค่าหุน้ OTO ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ได ้เน่ืองจากผลการด าเนินงานของ OTO นัน้ขาดทุนสุทธใินปี 2565 และ ส าหรบั
รอบระยะเวลาบญัชสีิ้นสุด 30 กนัยายน 2565  

การประเมนิราคาหุน้ในแต่ละวธิมีขีอ้ดแีละขอ้ด้อยแตกต่างกนั ซึ่งสะทอ้นถงึความเหมาะสมของราคาหุน้จากการ
ประเมนิราคาหุน้ในแต่ละวธิทีีแ่ตกต่างกนัไป ดงันี้ 

1. วธิมีูลค่าหุน้ตามบญัช ี(Book Value Approach) จะค านึงถงึฐานะการเงนิขณะใดขณะหนึ่งและมลูค่าทรพัยส์นิ
ตามที่ได้บนัทึกบญัชีไว้ โดยไม่ได้ค านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานในอนาคต 
ความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม ดงันัน้ที่ปรกึษา
ทางการเงนิอิสระจงึเห็นว่าการประเมนิมูลค่าหุ้นโดยวธินีี้ไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมนิราคายุติธรรมของหุ้น
สามญัของ OTO และไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของกจิการได้ 
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2. วธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) สะทอ้นมูลค่าทรพัยสนิสุทธทิีแ่ทจ้รงิและเป็น
ปัจจุบนั โดยเฉพาะกรณีของบรษิทัฯ ทีบ่รษิทัฯ มีสนิทรพัย์ทรพัย์ลงทุนในลกัษณะ Passive Investment อาท ิ
สนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน เงนิลงทุนในบรษิทัทีไ่ม่ใช่บรษิทัจด
ทะเบยีน และการลงทุนในทีด่นิ ซึ่งสนิทรพัย์ดงักล่าวมไิด้ก่อใหเ้กิดผลก าไรจากการด าเนินงานในธุรกจิหลกั
ของบรษิทัฯ แต่อย่างใด ปัจจุบนัสนิทรพัย์ดงักล่าวมสีดัส่วนทีม่นีัยส าคญัเมื่อเทยีบกบัมูลค่าสนิทรพัย์รวมใน
ปัจจุบนั ดงันัน้แมว้่าวธินีี้จะไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการท าก าไร ผลการด าเนินงานของกจิการในอนาคต
และความสามารถในการแขง่ขนัของกจิการ แต่สะทอ้นมลูค่าทรพัยส์นิสุทธไิด้ดเีน่ืองจากเป็นการน ามูลค่าตาม
บญัชตีามทีป่ระเมนิในขอ้ 1) มาปรบัปรุงรายการทรพัย์สนิและหนี้สนิใหส้ะทอ้นมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์
และหนี้สิน ณ ขณะที่ท าการประเมิน วิธีปรบัปรุงมูลค่าตามบญัชีจงึสามารถสะท้อนถึงมูลค่ายุติธรรมของ
สนิทรพัย์และหนี้สนิของ OTO ณ ขณะนัน้ไดใ้กล้เคยีงมากทีสุ่ด จงึเหมาะสมทีจ่ะน ามาประเมนิมูลค่าหุน้ของ 
OTO 

3. วธิมีลูค่าตามราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Volume Weighted Average Price Value Approach) เป็นวธิทีี่
สะท้อนราคาของหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในอดตีที่ผ่านมา หากสภาวะการซื้อขายหลกัทรพัย์อยู่ใน
สภาวะปกต ินักลงทุนจะสามารถซื้อและขายหลกัทรพัยไ์ดใ้นราคาและปรมิาณไดต้ามทีน่ักลงทุนต้องการจะซื้อ
ขายหลกัทรพัย์ดงักล่าว อย่างไรก็ตามวิธนีี้จะสะท้อนความต้องการของผู้ซื้อและผู้ขาย โดยไม่จ าเป็นต้อง
เท่ากบัมลูค่าทีแ่ทจ้รงิ (Intrinsic Value) ของหลกัทรพัยน์ัน้ และอาจะไม่สะทอ้นถงึผลการด าเนินงานในอนาคต
ของบรษิทัฯ ดงันัน้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่เลอืกใชว้ธินีี้ในการประเมนิมลูค่าของ OTO 

4. วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach) ค านึงถงึฐานะทางการเงนิขณะ
ใดขณะหนึ่งโดยเปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลี่ยอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทที่ใช้อ้างอิง โดยไม่ได้สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ OTO ในอนาคต ดงันัน้วธิกีารนี้จงึไม่เหมาะสมในการ
น ามาประเมนิมลูค่าของ OTO 

5. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) เป็นวิธีที่ใช้ค่าเฉลี่ยของราคา
ตลาดต่อก าไรของคู่เทยีบในอดตีมาค านวณเพื่อหามูลค่าหุน้ของบรษิทัฯ โดยสะทอ้นความสามารถในการท า
ก าไร ณ ขณะใดขณะหนึ่งในอดตีโดยมไิดค้ านึงถงึความสามารถการท าก าไรในอนาคตของบรษิทัฯ นอกจากนี้ 
OTO มผีลขาดทุนสุทธยิอ้นหลงั 12 เดอืน จงึไม่สามารถใชว้ธิดีงักล่าวในการประเมนิมูลค่า ดงันัน้วธิกีารนี้จงึ
ไม่เหมาะสมในการน ามาประเมนิมลูค่าหุน้ของ OTO 

6. วิธีมูลค่ า ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่ ง เ ป็นวิธีที่สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของ OTO ทีจ่ะไดร้บัในอนาคต โดย
อ้างองิจากการด าเนินงานทีผ่่านมา รวมถงึแนวโน้มภาวะเศรษฐกจิ การด าเนินงานของกจิการในอนาคต ท าให้
วธินีี้สามารถสะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของกจิการจงึท าใหว้ธินีี้มคีวามเหมาะสม 

จากการพจิารณามลูค่ายุตธิรรมทีไ่ดจ้ากการประเมนิในแต่ละวธิีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า แมว้่าวธิี
มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) จะสะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไร 
และความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดของ OTO ที่จะได้รบัในอนาคต โดยอ้างอิงจากการด าเนินงานที่ผ่านมา 
รวมถึงแนวโน้มภาวะเศรษฐกจิ การด าเนินงานของกจิการในอนาคต สะท้อนมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของกิจการ แต่เนื่องดว้ย
มูลค่าของ OTO ที่ได้จากการประเมนิวธินีี้เท่ากบั 1.07 บาทต่อหุ้น ซึ่งต ่ากว่ามูลค่าต่อหุ้นที่ประเมนิด้วยวธิปีรบัปรุง
มูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) ซึ่งเป็นวธิทีีส่ะทอ้นสะทอ้นมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์และหนี้สนิ
ของบรษิทัฯ ณ ขณะทีท่ าการประเมนิและสะทอ้นมลูค่าต ่าทีสุ่ดของกจิการในกรณีทีเ่ลกิกจิการและขายสนิทรพัยท์ัง้หมด  
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ดงันัน้มูลค่ายุตธิรรมของบรษิัทฯ จงึไม่ต ่ากว่า 1.51 บาทต่อหุ้นด้วยวธิปีรบัปรุงมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book 
Value Approach) ซึ่งหากคิดเป็นการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน OTO จ านวน 1,200,000,000.00 หุ้น จะมีมูลค่าอยู่ที่ 
1,814.49 ล้านบาท สูงกว่ามูลค่าการลงทุนที่ 720.00 ล้านบาทอยู่ 1,094.49 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.01 ดงันัน้ ท่ี
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเหน็ว่ำรำคำในกำรเสนอขำยหุ้นเพ่ิมทุนดงักล่ำวเป็นรำคำท่ีไม่เหมำะสม 
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5.  สรปุควำมเหน็ของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 

การเขา้ท ารายการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ านวนไม่เกิน 1,200,000,000 หุ้น ให้แก่นักลงทุนใน
วงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นี้ เป็นไปตามวตัถุประสงค์ของบริษัทฯ ตามที่ได้มกีารขออนุมตัิจากที่ประชุม
คณะกรรมการครัง้ที ่19/2566 และทีไ่ดม้กีารเปลีย่นแปลงรายชื่อนักลงทุนในวงจ ากดั ในการประชุมคณะกรรมการครัง้ที ่
22/2566 เมื่อวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 โดยมวีตัถุประสงค์และแผนการใชเ้งนิเพื่อน าเงนิทีไ่ดร้บัช าระค่าหุน้เพิม่ทุนมาใช้
เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ และรองรบัการขยายการลงทุนทัง้การลงทุนใน บรษิทั เพยีร์ ฟอร์ 
ออล จ ากดั และบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (“HPS”)   

โดยมตกิ าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบั
หุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ไม่เกนิ 720,000,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ขา่ยเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคา
ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.28/2565 เรื่องการ
อนุญาตให้บรษิัทจดทะเบยีนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (รวมที่มกีารแก้ไขเพิม่เติม) (ประกาศ ทจ.
28/2565) อย่างไรกต็ามการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนดงักล่าว จะท าใหเ้กดิผลกระทบต่อสทิธกิารออกเสยีงของผูถ้อืหุน้เดมิ 
(Control dilution) มีสิทธิการออกเสียงลดลงร้อยละ 60.20 ถือเป็นการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนอย่างมี
นัยส าคัญ เนื่องจากก่อให้เกิดผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earning per share) หรือ สิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 
(Control dilution) คดิเป็นสดัส่วนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพจิารณาจากจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ก่อนวนัทีค่ณะกรรมการ
มมีตเิสนอวาระต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ และจะต้องไดร้บัความเหน็ชอบจากประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 
ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง 

ซึ่งภายหลงัจากหลงัการเขา้ท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน ให้แก่บุคคลจ ากัดในครัง้นี้แล้ว 
AQUA จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ที่สดัส่วนร้อยละ 23.41 พร้อมส่งตัวแทนผู้ถือหุ้นเข้าด ารงต าแหน่ง
กรรมการ ซึ่งท าใหโ้ครงสร้างผู้ถอืหุน้และกรรมการเปลี่ยนแปลงไป แต่เนื่องด้วยการเพิม่ทุนในครัง้นี้ ไม่เป็นการออก
และเสนอขายทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ตามทีก่ล่าวมาขา้งตน้ ท าใหหุ้น้ทีอ่อก
และเสนอขายครัง้นี้ไม่เข้าข่ายเงื่อนไขการห้ามขาย (Silent Period) ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ผู้ที่ได้รบัการจดัสรรหุ้นเพิม่ทุนในครัง้นี้จงึอาจสามารถขายหุ้นเพิม่ทุนได้ทนัทภีายหลงั
ไดร้บัการจดัสรร โดยหากผูล้งทุนดงักล่าวขายหุน้เพิม่ทุนทีไ่ดร้บัเพื่อท าก าไรจากส่วนต่างของราคาจะส่งผลท าใหร้าคา
ตลาดของหุน้ของบรษิทัฯ ปรบัตวัลดลง 

และเมื่อพจิารณาแผนการลงทุนจากเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนแลว้ การลงทุนใน PFA ทีปั่จจุบนัประกอบกจิการถอื
หุน้ใน NTF ซึ่งประกอบธุรกจิ Peer-to-Peer Lending นัน้มลีกัษณะธุรกจิทีก่ารเตบิโตจะขึน้อยู่กบัการเตบิโตของมลูค่า
ตามตลาดของหลักทรัพย์ (Market Capitalization) ที่สามารถน าไปค ้าประกันเป็นหลัก ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถ
ควบคุมได ้นอกจากนี้ยงัมอีตัราผลตอบแทนภายในเท่ากบัรอ้ยละ 5.86 ซึ่งเมื่อพจิารณาเปรยีบเทยีบตน้ทุนทางการเงนิ
ของเงนิลงทุนดงักล่าว จากต้นทุนส่วนของผูถ้อืหุน้ (Cost of Equity : KE) และต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ทีค่ านวน
จากต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ที่ร้อยละ 9.78 และ 9.19 
ตามล าดบั แล้วนัน้จะพบว่าการลงทุนใน NTF จะไดร้บัผลตอบแทนทีต่ ่ากว่าต้นทุนทีเ่กดิขึน้ จงึท าใหไ้ม่เกดิความคุม้ค่า
จากการลงทุนแต่อย่างใด และส าหรบัการลงทุนใน HPS ซึ่งปัจจุบนัเป็นผูใ้หบ้รกิารและจดัจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทาง
จ าหน่ายที่หลายหลาย (Omni channel) นัน้ แม้ว่าการได้มาซึ่ง HPS จะเป็นการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนของ
บรษิทัฯ และอาจจะมกีารประสานประโยชน์ (Synergy) ระหว่างบรษิทัฯ และ HPS ในเรื่องการเพิม่สดัส่วนการใหบ้รกิาร 
Outbound Call Center ตามแผนการขยายธุรกจิของบรษิทัฯ กต็าม แต่ดว้ยรายไดข้อง HPS มแีนวโน้มทีล่ดลงมาอย่าง
ต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2563 ถึง ระยะเวลา 10 เดอืนแรกของปี 2566 และมผีลขาดทุนสุทธติลอดระยะเวลาการด าเนินงาน 
โดยที่ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 HPS มส่ีวนของผูถ้ือหุน้ตดิลบอยู่ประมาณ 10.02 ล้านบาท ซึ่งนอกจากจะมคีวาม
เสีย่งทีจ่ะต้องเพิม่ทุนใน HPS แล้ว ยงัอาจท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการเพิม่ทุนตามทีค่าดการณ์ไว้ ทัง้นี้ 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณามลูค่าของ HPS โดยวธิกีารคดิลดกระแสเงนิสดแลว้ พบว่า HPS มมีลูค่ายุตธิรรม
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6.  เอกสำรแนบ 

เอกสำรแนบ 1:  บริษทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ำกดั (มหำชน) 

1) ข้อมูลทัว่ไป 

ตำรำงท่ี 6-1: ข้อมูลทัว่ไปของ OTO 
รำยกำร รำยละเอียด 

ช่ือ บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีอยู่ 99/26 หมู่ 4 อาคารซอฟต์แวร์ปาร์ค ชัน้ 9 ถนนแจ้งวฒันะ ต าบลคลองเกลือ อ าเภอปากเกร็ด 

จงัหวดันนทบุร ี11120 
วนัจดทะเบียนจดัตัง้ 7 สงิหาคม 2543  
เลขทะเบียนบริษทั 0107556000281 
ทุนจดทะเบียน 889,999,995 บาท 
ทุนช ำระแล้ว 793,236,509 บาท 
จ ำนวนหุ้นทัง้หมด 793,236,509 หุน้ 
มูลค่ำหุ้นท่ีตรำไว้ (หุ้นละ) 1 บาท 
โทรศพัท์ 02-685-0000 
เวบ็ไซต ์ http://www.onetoonecontacts.com 
ลกัษณะของกิจกำร ด าเนินธุรกจิใหบ้รกิารบรหิารจดัการงานลูกคา้สมัพนัธ์แบบเต็มรูปแบบ ทัง้แบบที่เป็นดจิติอล และ

แบบดัง้เดมิ โดยบรษิทัฯ ใหบ้รกิารออกแบบพฒันาและตดิตัง้ระบบศูนย์บรกิารขอ้มูลแบบเบด็เสรจ็
ใหแ้ก่องค์กรภาครฐัและเอกชน อกีทัง้มบีรกิารใหเ้ช่าอุปกรณ์ศูนย์บรกิารลูกคา้ (“Contact Center”) 
และบริการให้เช่าซอฟต์แวร์ ทัง้ซอฟต์แวร์ส าเร็จรูป และซอฟต์แวร์ระบบ Contact Center ที่
ปรบัเปลีย่นระบบการท างานใหเ้หมาะสมกบัธุรกจิขององคก์รเพื่อใหบ้รกิารลูกคา้ 

บริษัท วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ากัด (มหาชน) (“OTO”) ก่อตัง้ขึ้นเมื่อวนัที่ 7 สิงหาคม 2543 ด้วยทุนจดทะเบยีน 
20,000,000 บาท โดยมผีู้ถือหุ้นใหญ่คอื กลุ่มบรษิัท สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ต่อมาในปี 2556 ได้แปร
สภาพบรษิัทจ ากดัเป็นบรษิทัมหาชน โดยเพิม่ทุนจดทะเบยีนเป็น 280,000,000 บาท และได้เขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย์ เอ็ม เอ ไอ เมื่อวนัที่ 15 พฤษภาคม 2557 ปัจจุบนับรษิัทมทีุนจดทะเบยีน 889,999,995 บาท และทุนจด
ทะเบยีนช าระแลว้ 793,236,509 บาท 

2) กำรเปล่ียนแปลงและพฒันำกำรท่ีส ำคญั 

ตำรำงท่ี 6-2: พฒันำกำรท่ีส ำคญัของ OTO 
ปี รำยละเอียด 

2543 ▪ จดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัเมื่อวนัที่ 7 สงิหาคม 2543 ด้วยทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 20 ล้านบาท จ านวน 2 ล้านหุน้ 
โดยมมีลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

2548 ▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนและทุนช าระแลว้อกี 80 ลา้นบาท รวมเป็นทุนจดทะเบยีนและทุนช าระแลว้ 100 ลา้นบาท 
2551 ▪ จดัตัง้บรษิัท วนัทูวนั โปรเฟสชัน่แนล จ ากดั เป็นบรษิัทย่อย โดยบรษิัทถอืหุ้นร้อยละ 99.99 เพื่อด าเนินธุรกจิ

ให้บรกิารรบัเป็นที่ปรกึษา ให้ค าแนะน าเกี่ยวกบัการบรหิารงานบุคคล และบรกิารด้านการจดัหาบุคลากรด้าน
บรกิารลูกคา้สมัพนัธโ์ดยเฉพาะ 

2554 ▪ จดัตัง้ Disaster Recovery Site หรอื DR Site (ศูนย์ส ารอง) เพื่อรองรบัเหตุการณ์ฉุกเฉิน อาทเิช่น วกิฤตการณ์
น ้าท่วม เหตุการณ์จลาจล เป็นตน้ 
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ปี รำยละเอียด 
2556 ▪ แปรสภาพบรษิทัเป็นบรษิทัมหาชนจ ากดั และเปลีย่นแปลงมลูค่าทีต่ราไวจ้ากหุน้ละ 10 บาท เป็นหุน้ละ 1 บาท  

▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 100 ล้านบาท เป็น 280 ล้านบาทและเสนอขายใหแ้ก่ประชาชนเป็นครัง้แรกจ านวน 70 
ลา้นหุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

▪ จดัตัง้บรษิทั วนัทูวนั (แคมโบเดยี) จ ากดั หรอื One To One (Cambodia) Company Limited (“OTOC”) โดยมี
ทุนจดทะเบยีน 5,000 เหรยีญสหรฐั (เทยีบเท่า 155,000 บาท) โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อด าเนินธุรกจิศูนย์บรกิาร
ขอ้มลูลูกคา้สมัพนัธใ์นประเทศกมัพชูา 

2557 ▪ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ เมื่อวนัที ่15 พฤษภาคม 2557 
▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนบรษิทั วนัทูวนั (แคมโบเดยี) จ ากดั เป็น 200,000 เหรยีญสหรฐั 

2559 ▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนบรษิทั วนัทูวนั (แคมโบเดยี) จ ากดั เป็น 440,000 เหรยีญสหรฐั 
2561 ▪ จดัตัง้บรษิทัย่อยชื่อ บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั เพื่อด าเนินการพฒันานวตักรรมบรกิารดจิทิลั 
2562 ▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนบรษิทั วนัทูวนั (แคมโบเดยี) จ ากดั เป็น 600,000 เหรยีญสหรฐั 
2563 ▪ เปลี่ยนแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ซึ่งเป็นผลใหบ้รษิทัมไิด้เป็นบรษิทัย่อยของ บมจ. สามารถคอร์ปอเรชัน่ 

ตัง้แต่วนัที ่9 ธนัวาคม 2563 
▪ เพิม่ทุนจดทะเบียนบรษิัท วนัทูวนั โปรเฟสชัน่แนล จ ากดัเป็น 5,000,000 บาท เพื่อด าเนินงานธุรกิจท าความ

สะอาด (Cleaning Robot) 
2564 ▪ บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั (บรษิทัย่อย) เขา้ลงทุนในบจก. อนิไซท์ มเีดยี กรุ๊ป (“IMG”) เป็นธุรกจิด้านการผลติสื่อ

โฆษณา โดยการเขา้ซื้อหุน้สามญั จ านวน 1,964,000 หุน้ มลูค่า 5,000,000 บาท 
▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนบรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั เป็น 10,000,000 บาท  
▪ เข้าลงทุนในบมจ. ฮินซิซึ (ประเทศไทย) เป็นธุรกิจด้านผลิตงานชลิค์สกรนีเนมเพลท เลเบลสติ๊กเกอร์  จ านวน 

100,000 หุน้ มลูค่า 175,000,000 บาท 
▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัเป็น 840,000,000 บาท โดยเป็นทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 559,999,995 บาท  
▪ บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั (บรษิทัย่อย) ขายหุน้สามญัใน IMG ทัง้หมด 
▪ มีมติอนุมตัิปิดบริษัท วนัทูวนั (แคมโบเดีย) จ ากัด โดยสิ้นสุดการด าเนินกิจการเมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2565 

(ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการช าระบญัช)ี 
2565 ▪ บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั (บรษิทัย่อย) ไดเ้ขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้ และสญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้ เพื่อเขา้ลงทุนในหุน้

สามญัของ บรษิทั ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท์ จ ากดั (“PSD”) ซึ่งประกอบกจิการใหบ้รกิารด้านการท าคอน
เทนต์ (Content) การตลาด (Marketing) เกี่ยวกบัเกมส์และการแข่งขนักฬีาอิเลก็ทรอนิกส์ (Electronic Sports) 
และกจิการเกี่ยวกบักฬีาอเิลก็ทรอนิกส์ (Electronic Sports) อย่างครบวงจร มูลค่าเงนิลงทุน 100,000,000 บาท 
คดิเป็นสดัส่วนเงนิลงทุนรอ้ยละ 49 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดของ PSD 

▪ เพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัเป็น 895,000,000 บาท โดยเป็นทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 559,999,995 บาท 
2566 ▪ ปรบัลดทุน-เพิม่ทุนจดทะเบยีนเป็น 889,999,995 บาท โดยเป็นทุนจดทะเบยีนช าระแล้ว จ านวน 793,236,509 

บาท 
▪ จดัตัง้บรษิทั อวี ีคลกิ จ ากดั เมื่อวนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2566 ด้วยทุนจดทะเบยีน 10 ล้านบาท เพื่อประกอบธุรกจิ

น าเขา้ ผลติ ประกอบ และจ าหน่ายรถจกัรยานยนต์ไฟฟ้า และชิน้ส่วนยานยนต์ไฟฟ้า 
▪ PSD สิน้สุดการเป็นบรษิทัย่อย เมื่อวนัที ่14 มนีาคม 2566 
▪ จดัตัง้บรษิทั ซซีเีอส คาร์บอน เคลยีร์ โซลูชัน่ จ ากดั เมื่อ 26 เมษายน 2566 ด้วยทุนจดทะเบยีน 5 ล้านบาทเพื่อ

ด าเนินธุรกจิซื้อ ขาย หรอืโอนสทิธใินคารบ์อนเครดติ 
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3) โครงสร้ำงกำรถือหุ้นของ OTO 

 

 
ตำรำงท่ี 6-3: สรปุข้อมูลบริษทัย่อยของ OTO 

บริษทั 
ประเทศท่ีจด
ทะเบียน 

ลกัษณะธรุกิจ 
สดัส่วนควำมเป็นเจ้ำของ 
ณ 30 กนัยำยน 2566 

บรษิทั วนัทวูนั โปรเฟสชัน่แนล จ ากดั ไทย ใหบ้รกิารศูนยบ์รกิารขอ้มลูลูกคา้สมัพนัธ์ 100.00 
บรษิทั วนัทวูนั (แคมโบเดยี) จ ากดั 
(อยู่ระหว่างการช าระบญัช)ี 

กมัพชูา ใหบ้รกิารศูนยบ์รกิารขอ้มลูลูกคา้สมัพนัธ์ 100.00 

บรษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั ไทย ใหบ้รกิารวจิยัและพฒันาซอฟแวร ์และ
นวตักรรมดา้นดจิทิลั 

100.00 

บรษิทั อวี ีคลกิ จ ากดั ไทย น าเขา้ ผลติ ประกอบ และจ าหน่าย
รถจกัรยานยนต์ไฟฟ้า 

99.99 

บรษิทั ซซีเีอส คารบ์อน เคลยีร ์
โซลูชัน่ จ ากดั 

ไทย ซื้อ ขาย หรอืโอนสทิธใินคารบ์อนเครดติ 99.99 

 

4) โครงสร้ำงผู้ถือหุ้นของกิจกำร 
ตำรำงท่ี 6-4: ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ 10 อนัดบัแรกของ OTO (ข้อมูล ณ วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2566) 
ล ำดบั ผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น  ร้อยละ 

1 นาย ณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ 71,100,000 8.96 
2 นาย บุญเอือ้ จติรถนอม 70,364,799 8.87 
3 นาย จรญัพฒัณ์ บุญยงั 20,000,000 2.52 
4 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั  19,694,902 2.48 
5 นาย อภสิทิธิ ์หงสล์าวณัย ์ 18,571,000 2.34 
6 นาย วริตัน์ อนุรกัษพ์ุฒ ิ 17,040,000 2.15 
7 นาย ภญิโญ รุขพนัธเ์มธ ี 13,700,000 1.73 
8 นาย นพพร อาชวกลุเทพ 12,650,000 1.60 
9 น.ส. ศศธิร ผ่องออ่น 10,243,000 1.29 
10 นาย นพพร วฑิรูชาต ิ 10,000,000 1.26 

ทีม่า: OTO 
  

OTO

บรษัิท วนัทวูนั โปร
เฟสชั่นแนล จ ำกดั

บรษัิท วนัทวูนั (แคมโบ
เดีย) จ  ำกดั

บรษัิท อินโน ฮบั จ ำกดั บรษัิท อีวี คลิก จ  ำกดั
บรษัิท ซีซีเอส คำรบ์อน 
เคลียร ์โซลชูั่น จ  ำกดั
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5) ลกัษณะกำรประกอบธรุกิจ 

โครงสร้ำงรำยได้แยกตำมประเภทธรุกิจ 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร ตามมลูค่าและอตัรารอ้ยละส าหรบัปี 2563 ถงึปี 2565 และ
ส าหรบัระยะเวลา 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 

 ตำรำงท่ี 6-5: โครงสร้ำงรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของ OTO 

รำยกำร 
 

ส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 
ส ำหรบัระยะเวลำ 9 

เดือนส้ินสุด 
 31 ธนัวำคม 2563 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2565 30 กนัยำยน 2566 
 ล้ำนบำท  ร้อยละ  ล้ำนบำท  ร้อยละ  ล้ำนบำท  ร้อยละ  ล้ำนบำท  ร้อยละ  
1. รำยได้จำกกำรขำยและงำน

ตำมสญัญำ (1) 
39.57 5.83 37.20 6.23 20.14 3.59  10.38   2.51  

1.1 การขาย การใหบ้รกิารออกแบบ 
พฒันา และตดิตัง้ระบบ
ศูนยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบด็เสรจ็ 

39.57 5.83 37.20 6.23 20.14 3.59  10.38   2.51  

2. รำยได้จำกกำรบริกำร (2) 639.26 94.17 560.22 93.77 540.29 96.41 403.29   97.49  
2.1 การใหบ้รกิารบรหิารจดัการศูนย์

ลูกคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รปูแบบ 
408.85 60.23 368.27 61.64 387.63 69.17 281.82   68.13  

2.2 การใหบ้รกิารระบบศนูยบ์รกิาร
ใหข้อ้มลูและอุปกรณ์ 

12.72 1.87 25.77 4.31 22.31 3.98  14.82   3.58  

2.3 การใหบ้รกิารจดัหาเจา้หน้าที่
ลูกคา้สมัพนัธ ์

178.91 26.36 149.72 25.06 121.02 21.59 102.03   24.66  

2.4 การใหบ้รกิารบ ารุงรกัษา
ศูนยบ์รกิารขอ้มลู 

38.78 5.71 16.46 2.76 9.33 1.67  4.62   1.12  

2.4   สว่นงานอื่น - - - - 60.03 - - - 
รวมรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน (1) + (2) 678.83 100.00 597.42 100.00 620.46 100.00 413.67 100.00 
ทีม่า: 1. งบการเงนิทีผ่่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิัท ส านักงาน อวีาย จ ากดั ส าหรบัปี 2563 – 2565 

 2. งบการเงนิทีไ่ดผ้่านการสอบทานจากผูต้รวจสอบบญัชรีบัอนุญาต บรษิัท บรษิัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสคู์เปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั ส าหรบังวดสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2566 

โครงสรา้งรายไดส้ามารถแบง่ตามประเภทผลติภณัฑแ์ละการใหบ้รกิารไดด้งันี้  

▪ บริกำรศูนย์บริกำรข้อมูลและลูกค้ำสมัพนัธ์ (Outsourced Contact Center and Digital Management 
Solutions) แบ่งออกเป็น 4 รปูแบบ ดงันี้ 

• บริกำรบริหำรจัดกำรศูนย์ลูกค้ำสัมพนัธ์แบบเต็มรูปแบบ (Fully Outsourced Contact Center 
Management Service) บริษัทให้บริการส าหรับองค์กรที่มีความต้องการบริหารจัดการลูกค้าผ่าน
ศูนยบ์รกิารลูกคา้หรอืศูนยก์ารจดัการขอ้มูลลูกคา้โดยไม่ตอ้งการลงทุนจดัตัง้ระบบเอง ซึง่มบีรกิารดา้นการ
บรหิารลูกคา้สมัพนัธค์รอบคลุมวงจรทางธุรกจิ (Business Cycle) ทัง้โครงการระยะสัน้ ระยะยาว และการ
ท ากิจกรรมพิเศษ ได้แก่ การตลาดและส่งเสริมการขาย การขายสินค้าหรือบริการทางโทรศัพท์การ
ใหบ้รกิารลูกคา้สมัพนัธ์ และบรกิารหลงัการขาย การรกัษาและสรา้งความภกัดีของลูกคา้ และการส ารวจ
ความพงึพอใจทัง้ลูกคา้ภายในและภายนอก เป็นตน้ ในการใหบ้รกิารบรหิารจดัการศูนยลู์กคา้สมัพนัธ์แบบ
เต็มรูปแบบนี้ บริษัทจะเป็นผู้บริหารจดัการแก่ลูกค้าแทน โดยที่บริษัทเป็นผู้จดัเตรียมสถานที่ ระบบ
โทรศพัท์ระบบคอมพวิเตอร์ทัง้อุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟแวร์ประยุกต์ เจา้หน้าทีลู่กคา้สมัพนัธ์ ตลอดจน
เจ้าหน้าที่หวัหน้างาน เจ้าหน้าที่ตรวจสอบคุณภาพใหท้ัง้หมด โดยใช้ศูนย์บรกิารลูกค้า/ศูนย์การจดัการ
ข้อมูลลูกค้าของบริษัทในการให้บริการในด้านต่างๆ โดยมีระบบที่รองรบัการให้บริการที่หลากหลาย
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ช่องทางทัง้การให้บรกิารผ่านทางโทรศพัท์ ผ่านช่องทางอื่น เช่น การสนทนาออนไลน์ผ่านเว็บ , อีเมล, 
โซเชยีลมเีดยี และผ่านช่องทางแพลตฟอร์มดจิทิลั เช่น แอปพลเิคชนัโทรศพัทม์อืถอื โดยการใหบ้รกิารทัง้
สามช่องทางขา้งต้น บริษัทได้พฒันาการเชื่อมต่อการให้บริการชนิด Omni channel platform เพื่อการ
บรกิารต่อเนื่องไม่หยุดชะกนัผ่านเทคโนโลยอีนัทนัสมยั 

• บริกำรระบบศูนย์บริกำรข้อมูลและอุปกรณ์ (Outsourced Contact Center Facility) บริษัทมีการ
ให้บรกิารส าหรบัองค์กรทีไ่ม่ต้องการลงทุนตดิตัง้ระบบเอง เป็นการแบ่งเบาภาระค่าใชจ้่ายในการลงทุน 
และยงัสรา้งความคล่องตวัในการบรหิารงานอย่างมปีระสทิธภิาพ โดยรูปแบบการบรกิารสามารถแบ่งเป็น 
1) การบรกิาร ณ สถานทีข่องบรษิทั 2) การบรกิาร ณ สถานทีข่องลูกคา้ 3) การบรกิารบนระบบออนไลน์ 
4) การบรกิารบนระบบคลาวด ์5) การบรกิารบนสื่อสงัคมออนไลน์ และ 6) การบรกิารผสมผสานเทคโนโลยี
ทีท่นัสมยั 

• บริกำรจัดหำเจ้ำหน้ำท่ีลูกค้ำสัมพนัธ์ (Outsourced Customer Service Representative) บริษัท
ใหบ้รกิารแบบเตม็รปูแบบ ทัง้คดัสรรฝึกอบรม ตรวจสอบและควบคุมมาตรฐานเพื่อรกัษาระดบัคุณภาพการ
ใหบ้รกิารอย่างต่อเนื่อง จดัหาเจา้หน้าทีท่ดแทน พรอ้มดแูลสวสัดกิารพนักงาน 

• บริกำรบ ำรงุรกัษำศูนยบ์ริกำรข้อมูล (Contact Center Maintenance Service) บรษิทัมกีารใหบ้รกิาร
ดูแลบ ารุงรกัษาระบบศูนย์บรกิารลูกคา้โดยทมีงานผูเ้ชีย่วชาญ ปัญหาต่างๆ จะไดร้บัการดูแลป้องกนัและ
แกไ้ขอย่างมปีระสทิธภิาพและดว้ยความรวดเรว็  

• บริกำรออกแบบ พัฒนำ และติดตัง้ระบบศูนย์บริกำรข้อมูลแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey Total 
Solutions) บรษิทัมบีรกิารใหค้ าปรกึษาส าหรบัองคก์รทีต่อ้งการจะลงทนุและตดิตัง้ระบบภายในองคก์รเอง
ดว้ยเทคโนโลยทีีท่นัสมยั ทางบรษิทัท าหน้าทีใ่นการจดัหาอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟแวร์ประยุกต์ทีใ่ชใ้น
ระบบศูนย์บริการลูกค้า/การจัดการข้อมูลลูกค้า รวมไปถึงการรวมระบบทัง้หมดเข้าด้วยกัน โดยเน้น
ออกแบบใหส้อดรบักบัการด าเนินธุรกจิของแต่ละองค์กร เพื่อเพิม่ศกัยภาพการใหบ้รกิารลูกคา้ได้อย่างมี
ประสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ 

6) คณะกรรมกำรบริษทั OTO 

คณะกรรมการบรษิทัมจี านวน 7 ท่าน ตามรายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 6-6: รำยช่ือคณะกรรมกำรบริษทัฯ 
ล ำดบั รำยช่ือกรรมกำร ต ำแหน่ง 

1. นาย จริายุ เชือ้แยม้ ประธานกรรมการบรหิาร / รองประธานกรรมการบรษิทั / ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร  
2. นาย ชยัวฒัน์ พทิกัษ์รกัธรรม กรรมการบรษิทั 
3. นาย ประพฒัน์ ยอขนัธ ์ กรรมการบรษิทั 
4. นาย สุปรดีี ีนิมติกุล กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
5. นางสาว เนตรนภา ภูษติตานนท ์ กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 
6. นาย ไพรยง ธรีะเสถยีร กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 
7. นาย อศิรา เรอืงสุขอุดม กรรมการบรษิทั 

ทีม่า: OTO 

7) รำคำหุ้นสูงสุดและต ำ่สุดของกิจกำรแต่ละไตรมำสในช่วงเวลำย้อนหลงั 3 ปี 9 เดือน 

สรุปราคาหุน้เฉลีย่ สงูสุด และต ่าสุด ของ OTO ในแต่ละไตรมาสตัง้แต่ปี 2563 – 2566 มรีายละเอยีด ดงันี้ 
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ตำรำงท่ี 6-7: สรปุรำคำหุ้นสูงสุดและต ำ่สุดของกิจกำรแต่ละไตรมำสในช่วงเวลำย้อนหลงั 3 ปี 9 เดือน 
หน่วย:  
บำทต่อหุ้น 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ราคาหุน้สูงสุด  4.04   3.00   3.24   5.75   7.15   5.95  17.50  13.60  18.80  14.30  18.10  15.50  20.20  23.60   1.77  
ราคาหุน้เฉลีย่  2.99   2.63   3.06   4.15   5.67   5.62  10.26  11.15  14.49  13.18  14.45  14.17  17.28  14.43   1.38  
ราคาหุน้ต ่าสุด  2.54   2.38   2.72   3.04   5.05   5.20   5.55   8.30  12.10  12.50  12.20  12.90  13.70   1.41   1.13  

8) สรปุฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ OTO 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของ OTO ระหว่างรอบปี 2563 – 2566 ดงันี้ 

ตำรำงท่ี 6-8: สรปุฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ OTO ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2563 – 30 กนัยำยน 2566  

งบแสดงฐำนะ 
กำรเงินรวมของ OTO 

31 ธนัวำคม 2563 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2565 30 กนัยำยน 2566 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ)  (สอบทำน) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรพัย ์         
สินทรพัยห์มุนเวียน         
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 306.4 43.9 192.9 19.2 100.0 10.2 220.4 17.0 
สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ย
มลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน 

2.7 0.4 326.7 32.6 234.6 24.0 244.3 18.9 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 123.0 17.6 85.0 8.5 118.6 12.1 65.2 5.0 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 52.0 7.4 48.5 4.8 49.4 5.0 47.1 3.6 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั 

- - 1.7 0.2 - - 100.0 7.7 

สนิคา้คงเหลอื 11.7 1.7 5.8 0.6 3.2 0.3 22.2 1.7 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 59.9 8.6 48.1 4.8 46.2 4.7 144.3 11.1 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 555.6 79.6 708.7 70.7 552.1 56.4 843.4 65.1 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         
ทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ 43.4 6.2 59.6 5.9 62.3 6.4 188.5 14.6 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 52.8 7.6 24.0 2.4 14.6 1.5 8.2 0.6 
ค่าความนิยม - - - - 53.2 5.4 - - 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 32.1 4.6 28.4 2.8 103.1 10.5 25.2 1.9 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 7.2 1.0 1.4 0.1 21.3 2.2 16.1 1.2 
สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น 6.1 0.9 180.6 18.0 172.6 17.6 120.5 9.3 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 1.0 0.1 0.3 0.0 0.3 0.0 93.3 7.2 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 142.6 20.4 294.3 29.3 427.3 43.6 451.9 34.9 
รวมสินทรพัย ์ 698.3 100.0 1,003.0 100.0 979.4 100.0 1,295.3 100.0 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 38.8 5.5 46.2 4.6 84.3 8.6 43.4 3.3 
ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีถ่งึ
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

12.0 1.7 11.7 1.2 10.1 1.0 7.6 0.6 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 25.2 3.6 13.0 1.3 15.3 1.6 13.6 1.0 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 75.9 10.9 70.9 7.1 109.7 11.2 64.5 5.0 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน         
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 42.9 6.1 13.1 1.3 5.1 0.5 1.9 0.1 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 15.3 2.2 10.1 1.0 12.4 1.3 14.4 1.1 
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งบแสดงฐำนะ 
กำรเงินรวมของ OTO 

31 ธนัวำคม 2563 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2565 30 กนัยำยน 2566 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ)  (สอบทำน) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี - - 3.0 0.3 13.4 1.4 - - 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 1.1 0.2 1.7 0.2 1.7 0.2 1.7 0.1 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 59.3 8.5 27.9 2.8 32.6 3.3 17.9 1.4 
รวมหน้ีสิน 135.2 19.4 98.8 9.8 142.2 14.5 82.4 6.4 
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทุนเรอืนหุน้         
ทุนจดทะเบยีน 280.0 40.1 840.0 83.8 895.0 91.4 890.0 68.7 
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแล้ว 280.0 40.1 560.0 55.8 560.0 57.2 793.2 61.2 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 304.4 43.6 304.4 30.4 304.4 31.1 770.9 59.5 
ก าไรสะสม         
จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 27.1 3.9 28.7 2.9 28.7 2.9 28.7 2.2 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (ขาดทุน) (48.6) (7.0) 10.8 1.1 (105.5) (10.8) (380.2) (29.4) 
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.1 0.0 0.3 0.0 0.3 0.0 0.3 0.0 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 563.0 80.6 904.2 90.2 787.9 80.5 1,212.9 93.6 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยี         
ทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อย - - - - 49.2 5.0 - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 563.0 80.6 904.2 90.2 837.1 85.5 1,212.9 93.6 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 698.3 100.0 1,003.0 100.0 979.4 100.0 1,295.3 100.0 
ทีม่า: 1 งบการเงนิทีผ่่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต บรษิัท ส านักงาน อวีาย จ ากดั ส าหรบัปี 2563 – 2565 

 2 งบการเงนิทีไ่ดผ้่านการสอบทานจากผูต้รวจสอบบญัชรีบัอนุญาต บรษิัท บรษิัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสคู์เปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั ส าหรบังวดสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2566 

วิเครำะห์สถำนะทำงกำรเงิน 

สนิทรพัยร์วม 

สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เพิ่มขึ้น 304.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 43.6 จาก ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2563 โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอื
ขาดทุน ซึ่งเป็นเงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีนเป็นจ านวน 324.0 ล้านบาท โดยบรษิทัฯมวีตัถุประสงค์
เพื่อลงทุนและก่อใหเ้กดิผลการด าเนินงานในลกัษณะ Passive Investment ตามนโยบายบรษิทัฯ นอกจากนี้ OTO ยงั
ได้มีการลงทุนในบริษัทที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน คือการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัท ฮินซิซึ ประเทศไทย จ ากัด 
(มหาชน) ("HS”) 100,000 หุน้ เป็นจ านวน 174.5 ล้านบาท โดยทางบรษิทัฯเหน็ว่าการเขา้ลงทุนนี้จะมศีกัยภาพในการ
เพิ่มผลประกอบการของบริษัทฯได้ และสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนในธุรกิจที่มแีนวโน้มเติบโตสูงของบรษิัทฯ 
ในขณะทีห่ากพจิารณาลูกหนี้การคา้ของบรษิทัฯ พบว่าลูกคา้หนี้การคา้มจี านวนลดลงประมาณ 38.0 ล้านบาท ซึ่งเป็น
ผลมาจากรายไดจ้ากการด าเนินงานหลกัของบรษิทัฯทีม่กีารปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยส าคญั 

สนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ลดลง 23.6 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.4 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2564 โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลงของสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุนเป็น
จ านวน 92.2 ล้านบาท อนัเป็นผลกระทบของการขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนในตราสาร
ทุนของบรษิทัจดทะเบยีน ในขณะทีม่กีารเพิม่ขึน้ของค่าความนิยมและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน รวมเป็นจ านวน 127.8 ล้าน
บาท ซึง่ส่วนใหญ่นัน้เป็นผลมาจากการทีบ่รษิทั อนิโน ฮบั จ ากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ) ไดเ้ขา้ซื้อหุน้สามญัในบรษิทั 
ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท์ จ ากดั (“PSD”) ซึ่งประกอบธุรกจิการใหบ้รกิารดา้นแพลตฟอร์มเกี่ยวกบัเกมสแ์ละการ
แขง่ขนักฬีาอเิลก็ทรอนิกส ์และกจิการเกีย่วกบักีฬาอเิลก็ทรอนิกสอ์ย่างครบวงจร 
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สินทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 กันยายน 2566 เพิ่มขึ้น 316.0 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 32.3 จาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2565 โดยมสีาเหตุหลกัจากเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนเป็นจ านวน 699.7 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการใชส้ทิธิ
ตามใบส าคญัแสดงสิทธจิ านวน 233,236,514 หน่วย ที่ราคาใช้สิทธิซื้อหุ้นสามญั 3 บาทต่อหุ้น โดยเงินดงักล่าวได้
น าไปใชเ้ป็นเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทั วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) (“W”) จ านวน 100.0 ลา้นบาท ซึง่เป็นบรษิทั
จดทะเบยีนทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้อยู่ และลงทุนในการซื้อทีด่นิเพื่อใชส้ าหรบัการก่อสรา้งอาคารส านักงานมลูค่า 140.0 ล้าน
บาท อย่างไรก็ตามบรษิทัฯยงัไม่ได้มกีารก าหนดแผนการด าเนินงานส าหรบัทีด่นินี้อย่างชดัเจน นอกจากนี้สนิทรพัย์
หมุนเวียนอื่นของบริษัทยงัมกีารเพิ่มขึ้นโดยสาเหตุหลกัมาจากเงนิมดัจ ารอขอคืน จากการยกเลิกการเขา้ลงทุนใน
โรงไฟฟ้าพลงังานลมทีป่ระเทศเวยีดนาม และการเขา้ลงทุนในธุรกจิดา้นการพฒันาและท าการตลาดแพลตฟอร์มมลูค่า
เงนิมดัจ า 100 ล้านบาท และ 10 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งบรษิัทยงัอยู่ในขัน้ตอนการเจรจากบัทางผูข้ายทีไ่ดข้อขยาย
เวลาการรบัช าระคนืเงนิมดัจ าดงักล่าวหลงัผดินัดช าระไปแล้ว โดยบรษิทัฯยงัมกีารวางเงนิมดัจ าเพิม่เตมิเพื่อเขา้ลงทุน
ในธุรกิจ Peer-to-Peer Lending Platform อีก 72.3 ล้านบาทส่งผลให้สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่นมกีารเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยส าคญัเช่นกนั    

นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัมกีารลงทุนเพิม่เตมิในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน 2 บรษิทัอย่างมนีัยส าคญั ในมูลค่า
รวมประมาณ 156.6 ลา้นบาท อย่างไรกต็ามดว้ยความผนัผวนในการลงทุน ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ตอ้งรบัรูค้่าเผื่อผลขาดทุน
จากจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน ส่งผลใหม้ลูค่าสนิทรพัยท์าง
การเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุนมกีารเพิม่ขึน้เพยีง 9.7 ลา้นบาทจากปี 2565 

ในขณะเดยีวกนั เมื่อวนัที ่30 มนีาคม 2566 บรษิทัฯ มกีารจ าหน่ายเงนิลงทุนทัง้หมดใน PSD แก่บุคคลภายนอก 
ส่งผลใหส้นิทรพัยไ์ม่มตีวัตนลดลงประมาณ 77.4 ล้านบาท จากดจิติอลแพลตฟอร์ม เครื่องหมายการคา้ และ สนิทรพัย์
ดจิติอลใน PSD รวมถงึการลดลงของรายการค่าความนิยมมลูค่า 53.2 ลา้นบาท ดว้ยเช่นกนั อย่างไรกต็ามบรษิทัไดร้บั
ช าระเงนิจากการขายเงนิลงทุนดงักล่าวเพยีงบางส่วนเท่านัน้ โดยผู้ซื้อได้มกีารผดินัดช าระ ผู้บรหิารจงึพจิารณาและ
บนัทกึค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้กบัลูกหนี้ทัง้จ านวน 120.0 ลา้นบาท  

บรษิทัฯยงัมมีตใินการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั ฮนิชซิ ึ(ประเทศไทย) จ ากดั (“HS”) มูลค่า 52.5 ล้านบาท เพื่อ
เพิ่มสภาพคล่องและใช้เป็นเงินหมุนเวียนส าหรบัการด าเนินธุรกิจหลกัของบริษัทฯ รวมถึงลดสดัส่วนการลงทุนใน
ลกัษณะ Passive Investment เพื่อให้สอดคล้องกบัหลกัการในการปรบัปรุงเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ส่งผลใหส้นิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 

หนี้สนิรวม 

หนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 เท่ากบั 98.8 ลา้นบาท ลดลง 36.5 ลา้นบาทจากปี 2563 หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
27.0 โดยสาเหตุหลกัมาจากหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีล่ดลงจ านวน 30.1 ล้านบาท จากการยกเลกิสญัญาเช่าระหว่างปี 
และหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นทีล่ดลงจ านวน 12.2 ล้านบาท ในขณะทีเ่จา้หนี้การค้าและเจา้หนี้อื่นมกีารเพิม่ขึน้ อนัเป็นผล
จากค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายทีเ่พิม่สงูขึน้  

หนี้สนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 142.2 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 43.4 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 44.0 
จากปี 2564 โดยสาเหตุหลกัมาจากเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นทีเ่พิม่ขึน้ 38.1 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลจากเขา้ซื้อหุน้สามญั
ในบรษิทั PSD ทีม่รีายการทีเ่กี่ยวขอ้งกบัค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายในการด าเนินงานประมาณ 34.6 ล้านบาท และหนี้สนิภาษี
เงนิไดร้อตดับญัชทีีเ่พิม่ขึน้ 10.5 ล้านบาทจากการปรบัปรุงมูลค่ายุตธิรรมจากการซื้อบรษิทัย่อย ในขณะทีห่นี้สนิตาม
สญัญาเช่ามกีารลดลงจากการช าระดอกเบีย้และเงนิตน้ตามสญัญาเช่า 

หนี้สนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 82.4 ล้านบาท ลดลง 59.8 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 42.1 จาก
ปี 2565 โดยสาเหตุหลกัมาจากเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นทีล่ดลง 41.0 ล้านบาท ซึ่งเกดิจาก การจ าหน่ายเงนิลงทุน
ทัง้หมดใน PSD แก่บุคคลภายนอก ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายคา้งจ่ายลดลงประมาณ 34.6 ล้านบาท และหนี้สนิภาษีเงนิไดร้อ
ตดับญัชทีีล่ดลง 13.4 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากผลต่างชัว่คราวทีใ่ชใ้นการหกัภาษี 
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ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564  เท่ากบั 904.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 341.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
60.6 จากปี 2563 เนื่องจากการบรษิทัฯ ไดร้บัช าระค่าหุน้สามญัในเดอืนตุลาคม 2564 ส าหรบั 279,999,995 หุน้ รวม
เป็นจ านวนเงนิประมาณ 560 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 837.1 ลา้นบาท ลดลง 67.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.4 
จากปี 2564 เน่ืองจากบรษิทัฯ ประสบผลขาดทุนจากการด าเนินงานในปีดงักล่าว  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 มจี านวน 1,212.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 375.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 44.9 จากปี 2565 เนื่องจากมกีารใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธซิื้อหุ้นสามญั OTO-W1 เมื่อวนัที่ 31 พฤษภาคม 
2566 จ านวน 233,236,514 หน่วย ในราคาใชส้ทิธซิื้อหุน้สามญั 3 บาทต่อหุน้ ส่งผลใหทุ้นจดทะเบยีนช าระแลว้เพิม่ขึน้ 
233.2 ล้านบาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัเพิม่ขึ้น 466.5 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ ประสบผลขาดทุนจากการ
ด าเนินหลงัจากปันเฉพาะส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่ เป็นจ านวน 247.8 ลา้นบาท  

สรปุงบก ำไรขำดทุนของกิจกำรระหว่ำงรอบปี 2563 – 2565 และส ำหรบัระยะเวลำ 9 เดือนส้ินสุด 30 กนัยำยน 
2565 – 2566 

ตำรำงท่ี 6-9: สรปุงบก ำไรขำดทุนของ OTO  

งบก ำไรขำดทุนของ OTO 

31 ธนัวำคม 
2563 

31 ธนัวำคม 
2564 

31 ธนัวำคม 
2565 

30 กนัยำยน 
2565 

30 กนัยำยน 
2566 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ก ำไรขำดทุน:           
รำยได้           
รายไดจ้ากการบรกิาร 639.3 94.1 560.2 85.4 600.3 94.6 420.8 94.4 403.3 85.7 
รายไดจ้ากงานตามสญัญา 36.4 5.4 35.7 5.4 15.9 2.5 11.0 2.5 10.3 2.2 
รายไดจ้ากการขาย 3.1 0.5 1.5 0.2 4.2 0.7 3.6 0.8 0.1 0.0 
รายไดอ้ื่น 0.8 0.1 58.7 8.9 14.2 2.2 10.4 2.3 57.0 12.1 
รวมรำยได้ 679.6 100.0 656.1 100.0 634.6 100.0 445.9 100.0 470.7 100.0 
ค่ำใช้จ่ำย           
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร 563.1 82.9 465.9 71.0 499.4 78.7 339.6 76.2 346.4 73.6 
ตน้ทุนงานตามสญัญา 37.1 5.5 22.1 3.4 11.9 1.9 8.7 2.0 6.7 1.4 
ตน้ทุนขาย 2.2 0.3 1.1 0.2 1.7 0.3 1.6 0.4 0.1 0.0 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร 6.7 1.0 5.7 0.9 1.5 0.2 1.1 0.2 1.5 0.3 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 75.2 11.1 102.4 15.6 99.9 15.7 72.9 16.4 88.4 18.8 
ค่าใชจ้่ายอื่น 0.1 0.0 4.7 0.7 159.1 25.1 156.0 35.0 298.8 63.5 
รวมค่ำใช้จ่ำย 684.4 100.7 601.8 91.7 773.5 121.9 579.8 130.0 742.0 157.6 
ก ำไร(ขำดทุน)จำกกำร
ด ำเนินงำน (4.8) (0.7) 54.3 8.3 (138.9) (21.9) (134.0) (30.0) (271.3) (57.6) 
รายไดท้างการเงนิ 5.5 0.8 1.0 0.2 0.3 0.0 0.2 0.0 0.5 0.1 
ตน้ทุนทางการเงนิ (2.7) (0.4) (1.9) (0.3) (0.8) (0.1) (0.6) (0.1) (0.4) (0.1) 
กลบัรายการจากการดอ้ยค่า
สนิทรพัย ์ (47.5) (7.0) 15.0 2.3 0.1 0.0 0.1 0.0 - - 
ก ำไร(ขำดทุน)ก่อนค่ำใช้จ่ำย
ภำษีเงินได้ (49.5) (7.3) 68.4 10.4 (139.3) (22.0) (134.3) (30.1) (271.2) (57.6) 
รายได(้ค่าใชจ้่าย)ภาษเีงนิได ้ 0.7 0.1 (12.7) (1.9) 23.6 3.7 24.9 5.6 (8.7) (1.9) 
ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรบัปี (48.9) (7.2) 55.7 8.5 (115.8) (18.2) (109.4) (24.5) (279.9) (59.5) 
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วิเครำะห์งบก ำไรขำดทุน 

รายได ้

ในปี 2564 บรษิัทฯ มรีายไดร้วมทัง้สิ้น 656.1 ล้านบาท ลดลง 23.5 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 3.5 จากปีก่อน
หน้า โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายไดจ้ากการบรกิารเป็นจ านวน 79.0 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.4 
เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยรายได้จากการบรกิารทีล่ดลงประกอบด้วย บรกิารบรหิารจดัการศูนย์ลูกค้าสมัพนัธ์แบบเตม็
รูปแบบ (“Fully OS”) จ านวน 40.9 ล้านบาท เนื่องจากการหมดสญัญากบัลูกค้ารายใหญ่ทัง้ภาครฐัและเอกชน และ 
รายได้บริการจดัหาเจ้าหน้าที่ลูกค้าสมัพนัธ์ (“CSR”) ที่ลดลง 28.8 ล้านบาท จากการหมดสญัญากับลูกค้าในกลุ่ม
หน่วยงานราชการและรฐัวสิาหกจิ ในขณะทีร่ายไดอ้ื่นมกีารเพิม่ขึน้ 57.9 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการรบัรูก้ าไรจาก
การจ าหน่ายเงนิลงทุนที่วดัมูลค่าด้วยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน และ ก าไรจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงนิ
ลงทุนที่วดัมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน ประมาณ 30.2 ล้านบาทและ 19.2 ล้านบาท ตามล าดบั 
เน่ืองจากบรษิทัฯมกีารน าเงนิไปลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน 

ในปี 2565 บรษิทัฯ มรีายได้รวมทัง้สิน้ 634.6 ล้านบาท ลดลง 21.5 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 3.3 จากปีก่อน 
โดยมสีาเหตุมาจากการลดลงของรายไดอ้ื่น 44.5 ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2565 บรษิทัไม่มรีายไดสุ้ทธจิากการลงทุนใน
ในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน ซึ่งเกดิเป็นผลขาดทุนสุทธแิสดงในรายการค่าใชจ้า่ยอื่น นอกจากนี้รายไดง้านตาม
สัญญายังปรับตัวลดลง 19.7 ล้านบาท เนื่องจากในปีที่ผ่านมาบริษัทฯไม่มีโครงการขนาดใหญ่โดยเฉพาะกับทาง
หน่วยงานราชการและรฐัวสิาหกจิเขา้มาเหมอืนในอดตี 

ในขณะที ่รายไดจ้ากการบรกิารมกีารเพิม่ขึน้ 40.1 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร Fully OS มี
การปรบัตวัเพิม่ขึน้ประมาณ 21.1 ล้านบาท ซึ่งแมลู้กคา้โครงการรายใหญ่บางส่วนมกีารหมดสญัญาไป แต่บรษิทัฯยงัมี
จ านวนโครงการทีเ่พิม่ขึน้กบัลูกคา้บรษิทัเอกชน นอกจากนี้ จากการทีบ่รษิทัฯเขา้ลงทุนซื้อหุน้สามญัในบรษิทั PSD ท า
ใหบ้รษิทัฯมรีายไดเ้พิม่ขึน้จากรายไดจ้ากการแขง่ขนัเกมส ์รายไดจ้ากสปอนเซอร ์และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเกี่ยวกบั
แพลตฟอร์มและมเีดยีประมาณ 60 ล้านบาท อย่างไรกต็าม รายไดจ้ากบรกิาร CSR ปรบัตวัลดลงประมาณ 28.6 ล้าน
บาท เน่ืองจากการหมดสญัญาและไม่ไดม้กีารต่อสญัญากบัหน่วยงานราชการและรฐัวสิาหกจิ 

ส าหรบัระยะเวลา 9 เดอืนแรกของปี 2566 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมทัง้สิน้ 470.7 ลา้นบาท เพิม่ขีน้ 24.8 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 5.6 จากปีก่อนหน้า โดยมสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดอ้ื่น 46.6 ล้านบาท จากรายการก าไรจาก
การขายเงนิลงทุนใน PSD ทัง้หมดจ านวน 50 ลา้นบาท ในขณะทีร่ายไดจ้ากการบรกิาร รายไดจ้ากงานตามสญัญา และ
รายไดจ้ากการขาย ลดลงรวมเป็นจ านวน 21.8 ล้านบาท จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2565  โดยเป็นผลของการลดลง
ของรายไดลู้กคา้กลุ่มเอกชนเป็นส่วนใหญ่ 

ก าไรขัน้ตน้ 

ก าไรขัน้ตน้ส าหรบังวด 12 เดอืน ปี 2564 เท่ากบั 108.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 41.7 
จากปีก่อนหน้า อนัเป็นผลมาจากการบรหิารจดัการตน้ทุนในส่วนของเงนิเดอืนพนักงานทัง้พนักงานประจ าและพนักงาน
ชัว่คราวทีล่ดลงอย่างมนีัยส าคญั 

ก าไรขัน้ตน้ส าหรบังวด 12 เดอืน ปี 2565 เท่ากบั 107.5 ลา้นบาท ลดลง 0.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.8 จาก
ปีก่อนหน้า อนัเนื่องมาจากรายไดจ้ากงานตามสญัญาทีล่ดลงตามทีไ่ดก้ล่าวไปขา้งตน้  

ก าไรขัน้ตน้ส าหรบังวด 9 เดอืน ปี 2566 เท่ากบั 60.4 ลา้นบาท ลดลง 25.2 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 29.4 จาก
ปีก่อนหน้า โดยอตัราก าไรขัน้ตน้ในช่วง 9 เดอืน ปี 2566 อยู่ทีร่อ้ยละ 14.6 ในขณะทีใ่นช่วง 9 เดอืน ปี 2565 อยู่ทีร่อ้ย
ละ 19.7 เน่ืองจากในช่วงปี 2566 ค่าใชจ้่ายเงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงานมแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้ตามอตัราการขึน้
เงินเดือนและนโยบายบริษัท ในขณะที่รายได้หลกัของบริษัทฯมีแนวโน้มปรบัตัวลดลงเล็กน้อย นอกจากนี้ในช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน มโีครงการทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้ทีส่งู แต่โครงการนัน้ไดส้ิน้สุดการใหบ้รกิารไปแลว้ในปี 2565 
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ก าไรสุทธ ิ

บรษิัทฯ มกี าไรสุทธสิ าหรบังวด 12 เดอืน ปี  2564 เท่ากบั 55.7 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 104.5 ล้านบาท หรอืคดิเป็น
ร้อยละ 214.0 จากปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากก าไรขัน้ต้นที่เพิม่ขึ้น จากค่าใช้จ่ายเงนิเดอืนที่ลดลงและรายได้อื่นที่
เพิม่ขึ้นตามทีไ่ดก้ล่าวไปขา้งต้น นอกจากนี้ในช่วงปี 2563 บรษิัทฯ มกีารบนัทกึขาดทุนจากการด้อยค่าของสนิทรพัย์
ทางการเงนิ 47.5 ล้านบาท ในขณะทีใ่นปี 2564 เกดิรายไดจ้ากการกลบัรายการดอ้ยค่าสนิทรพัย์ทางการเงนิ ส่งผลให้
บรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ในปี 2564 โดยมอีตัราก าไรสุทธทิีร่อ้ยละ 8.5 ของรายไดร้วม  

บรษิทัฯ มขีาดทุนสุทธสิ าหรบังวด 12 เดอืน ปี 2565 เท่ากบั 115.8 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 171.4 ลา้นบาท หรอื
คิดเป็นร้อยละ 307.9 จากปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลของค่าใช้จ่ายอื่นที่สูงขึ้น 154.5 ล้านบาท จากการขาดทุนจากการ
เปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน 99.00 ลา้นบาท และ ขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนใน
ตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน 40.8 ล้านบาท และการตัง้ส ารองค่าเผื่อการด้อยค่าต่างๆ อีกทัง้รายได้รวมทีม่กีาร
ลดลงดงัทีก่ล่าวมาขา้งตน้ 

บรษิทัฯ มขีาดทุนสุทธ ิส าหรบังวด 9 เดอืน ปี 2566 เท่ากบั 279.9 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 170.5 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 155.9 จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2565 เป็นผลจากอตัราก าไรขัน้ตน้ทีป่รบัตวัลดลงจากช่วงเดยีวกนัของ
ปีก่อน อกีทัง้มคี่าใชจ้่ายในการขายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ในส่วนของค่าใชจ้่ายเงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน
มแีนวโน้มปรบัตวัสูงขึน้ตามทีก่ล่าวมาขา้งต้น และค่าใชจ้่ายอื่นทีป่รบัตวัสูงขึน้ 142.7 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จากการขายบรษิทั PSD ใหแ้ก่บุคคลภายนอกและไม่ไดร้บัช าระเงนิ จ านวน 120 
ลา้นบาท และผลขาดทุนจากเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน  

ตำรำงท่ี 6-10: สรุปงบกระแสเงินสดรวมของ OTO 

งบกระแสเงินสดของ OTO 

31 ธนัวำคม 
2563 

31 ธนัวำคม 
2564 

31 ธนัวำคม 
2565 

9 เดือนแรกปี 
2566 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงนิสดสุทธจิากการด าเนินงาน 38.2 50.3 69.6 (23.5) 
กระแสเงนิสดสุทธ ิใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 461.8 (498.5) (144.9) (549.7) 
กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ  (271.2) 266.1 (9.5) 693.6 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิม่ขึน้ 0.0 0.2 0.1 (0.0) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 228.8 (181.9) (84.7) 120.4 
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อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญัของ OTO 

ตำรำงท่ี 6-11: อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญัของ OTO 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 
งวดส้ินปีวนัท่ี 31 ธนัวำคม 9 เดือนแรก 

2563 2564 2565 2566 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง  
    อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 7.3 10.0 5.0 13.1 
    อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 6.4 9.2 4.6 19.8 
อตัรำส่วนกำรช ำระหน้ี 
    อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.2 0.1 0.2 0.1 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถท ำก ำไร 
    อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ (%) 11.3% 18.1% 17.3% 14.6% 
    อตัราส่วนก าไรสุทธ ิ (%) -7.2% 8.5% -18.2% -59.5% 
    อตัราส่วนผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) -5.6% 8.3% -14.0% -23.8% 
อตัรำส่วนแสดงกำรด ำเนินงำน 
    อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 4.0 5.0 7.1 7.8 
    ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 90.0 72.7 50.9 46.7 
    อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 80.5 55.9 113.7 47.1 
    ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 4.5 6.4 3.2 7.7 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่องในช่วงปี 2563 ถึง 2565 เฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 7.4 เท่า และได้เพิม่ขึ้นมาเป็น 13.1 เท่า ณ 
วนัที ่30 กนัยายน 2566 เน่ืองจากสนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 291.4 ลา้นบาทจากปี 2565 ซึง่สาเหตุหลกัมาจากเงนิให้
กู้ยมืแก่บรษิทั W จ านวน 100.0 ล้านบาท เงนิมดัจ ารอขอคนื 110.0 ล้านบาท รวมถงึเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สดทีเ่พิม่ขึน้ 120.4 ล้านบาท เป็นต้น ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนลดลง 45.2 ล้านบาท จากการลดลงของเจา้หนี้การคา้
และเจา้หนี้อื่นเป็นส่วนใหญ่ 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ในช่วงปี 2563 ถึง 2565 เฉลี่ยอยู่ทีป่ระมาณ 6.7 เท่า ก่อนจะเพิม่ขึน้มาเป็น 19.8 
เท่า ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 ซึ่งเป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัอตัราส่วนสภาพคล่อง เนื่องจากเงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดมกีารเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนลดลงดงัทีก่ล่าวมาขา้งตน้ 

อตัราส่วนการช าระหนี้ 

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้นัน้คงทีต่ลอดช่วงปี 2563 จนถงึ ณ 30 กนัยายน 2566 โดยเฉลีย่อยู่ที ่0.1 เท่า 

อตัราส่วนความสามารถในการหาก าไร 

อตัราก าไรขัน้ตน้ในช่วงตัง้แต่ปี 2563 ถงึ 2565 และช่วง 9 เดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 เฉลีย่อยู่ทีร่อ้ย
ละ 15.3  อย่างไรกต็าม อตัราก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ นัน้มกีารลดลงอย่างมนีัยส าคญั จากขาดทุนรอ้ยละ 7.2 ในปี 2563 
มาอยู่ที่ร้อยละ 59.5 ในช่วง 9 เดอืนสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 โดยส่วนหนึ่งมาจากค่าใช้จ่ายในการบริหาร
โดยเฉพาะในส่วนของเงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน และอกีส่วนหนึ่งมาจากความผนัผวนในรายไดแ้ละค่าใชจ้่าย
อื่น อนัประกอบไปด้วย รายได้จากการจ าหน่ายเงนิลงทุนต่างๆ การขาดทุนด้านเครดติทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ของบรษิทั
ย่อย การขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมูลค่าเงนิลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัจดทะเบยีน และการตัง้ส ารองค่าเผื่อการ
ดอ้ยค่าต่างๆ เป็นตน้  
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เอกสำรแนบ 2: ภำพรวมภำวะอตุสำหกรรม 

แนวโน้มอตุสำหกรรมศนูยบ์ริกำรลูกค้ำสมัพนัธท์ัว่โลก 
ศูนย์บรกิารลูกคา้สมัพนัธ์ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของธุรกจิบรกิารบรหิารจดัการระบบงานธุรกจิ (Business Process 

Outsourcing, “BPO”) มส่ีวนช่วยบรษิทัในการขยายก าลงัพนักงานที่ส าคญั และน าเสนอบรกิารดูแลลูกค้าสมัพนัธ์ทีม่ ี
ประสทิธผิลและเพิม่ก าไรสงูสุด บรกิารของศูนยบ์รกิารลูกคา้สมัพนัธจ์ะประกอบไปดว้ยการจดัหาทรพัยากรและบรกิารที่
หลากหลายทัง้ในส่วนของการบรกิารขาเขา้และขาออก (Inbound and Outbound Service) การบรกิารขาเขา้นัน้มกัจะ
ให้ความสนใจกบัการบรกิารลูกคา้ทีต่ดิต่อเขา้มา เมื่อต้องการความช่วยเหลอืด้านผลติภณัฑ์เป็นหลกั ในทางกลบักนั 
การบริการขาออกนัน้มกัจะมุ่งเน้นการโทรหากลุ่มลูกค้าเป้าหมายเพื่อมุ่งเน้นที่ยอดขายเป็นหลกั อาทิ การให้การ
สนับสนุนใหค้วามช่วยเหลอืทางเทคนิค งานดา้นทรพัยากรมนุษย์ งานดา้นการตลาด การสรรหาบุคลากรทีม่ศีกัยภาพ 
และการท าการตลาดทางโทรศพัท์ ศูนย์บริการลูกค้าสมัพนัธ์ถือเป็นเครื่องมือที่ส าคญัในการเลือกแพลตฟอร์มการ
สื่อสารในการดแูลศูนยบ์รกิารลูกคา้ทีคุ่ม้ค่าและใชเ้วลาไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

ตามรายงานของ Global Newswire ตลาดโลกของศูนยบ์รกิารลูกคา้สมัพนัธม์กีารคาดว่าจะเตบิโตทีอ่ตัราการ
เตบิโตต่อปีแบบทบต้น รอ้ยละ 5.7 ภายในปีพ.ศ. 2571 ในท านองเดยีวกนั รายงานของ PR Newswire คาดการณ์ว่า
ศูนย์บรกิารลูกคา้จะเตบิโตทีอ่ตัราการเตบิโตต่อปีแบบทบตน้ รอ้ยละ 6.1 ในช่วงปีพ.ศ. 2565 – 2573 เนื่องจากว่าการ
ตดิต่อสื่อสารกบัลูกคา้นัน้มชี่องทางทีห่ลากหลายมากยิง่ขึน้ ธุรกจิกอ็าจมปีฏสิมัพนัธก์บัลูกคา้ผ่านระบบการส่งขอ้ความ
โต้ตอบแบบทนัท ีสิง่นี้ส่งผลใหเ้กดิการน าปัญญาประดษิฐ์ (Artificial intelligence, “AI”) เขา้มาผสานเพื่อที่จะปรบัปรุง
ประสทิธภิาพและสมรรถภาพในการปฏสิมัพนัธก์บัลูกคา้ในหลากหลายภาคส่วนใหด้ยีิง่ขึน้ ซึง่จะส่งเสรมิการท างานของ
ศูนย์บรกิารลูกคา้สมัพนัธ ์ดงัทีเ่หน็ไดจ้ากรายงานของ Freshdesk Chat ในปีพ.ศ. 2564 นัน้ ลูกคา้รอ้ยละ 79 นิยมการ
ช่วยเหลือทางข้อความโต้ตอบแบบทนัทีส าหรบัการตอบกลบัที่รวดเร็ว ความพึงพอใจของลูกค้าในการพูดคุยผ่าน
ขอ้ความโตต้อบแบบทนัทคีอืรอ้ยละ 73 เมื่อเทยีบกบัรอ้ยละ 61 ส าหรบัการตดิต่อขอความช่วยเหลอืผ่านอเีมล และรอ้ย
ละ 44 ส าหรบัการตดิต่อผ่านโทรศพัท ์ในขณะทีท่างบรษิทัทีป่รกึษาอย่าง Mordor Intelligence มคีวามเหน็ว่าตลาดของ
ศูนย์บรกิารลูกคา้สมัพนัธ์จะเตบิโตที่อตัราการเตบิโตต่อปีแบบทบต้นเพยีงแค่ร้อยละ 0.1 ในช่วงปีพ.ศ. 2566 – 2571 
เน่ืองจากอาจถูกกดีกัน้ดว้ยแนวโน้มเศรษฐกจิทีต่กต ่าลงและขอ้จ ากดัดา้นกฎขอ้บงัคบัดา้นความปลอดภยั 

 
แนวโน้มส ำหรบัอตุสำหกรรมศนูยบ์ริกำรลูกค้ำสมัพนัธใ์นภมิูภำคเอเชียแปซิฟิก 

รายงานการวจิยัของ Grand View Research คาดว่าตลาดของบรกิารบรหิารจดัการระบบงานธรุกจิ (Business 
Process Outsourcing, “BPO”) ในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิกจะมกีารเตบิโตทีอ่ตัราการเตบิโตต่อปีแบบทบตน้ รอ้ยละ 10.7 
ในช่วงปีพ.ศ. 2566 – 2573 เนื่องจากกระบวนการท างานนัน้ประกอบด้วยงานในหลายส่วน เช่น ระบบการจดัการ
คลงัสนิคา้ กระบวนการจดัเรยีงขอ้มูล และระบบการแจง้หนี้และเรยีกเกบ็เงนินัน้ จ าเป็นตอ้งมกีารเกบ็ขอ้มูลเป็นจ านวน
มาก และจ าเป็นทีจ่ะต้องมบีรกิารภายในเพื่อประมวลขอ้มูลทีเ่กบ็สะสมไวท้ัง้หมด ดงันัน้การประมวลผลผ่านเครอืข่าย
ของเซริฟ์เวอรบ์นอนิเทอรเ์น็ตจงึเป็นทางเลอืกทีจ่ าเป็นส าหรบั BPO เมื่อพจิารณาอุตสาหกรรม BPO ของแต่ละประเทศ
ในภูมภิาคแล้วคาดการณ์ว่าประเทศสาธารณรฐัประชาชนจนีจะมกีารเตบิโตทีอ่ตัราการเตบิโตต่อปีแบบทบตน้ รอ้ยละ 
11.5 ในช่วงปีพ.ศ. 2563 – 2573 เน่ืองจากมกีารศกึษาทีมุ่่งเน้นในการพฒันา และลงทุนเพิม่ขึน้จากภาครฐั  

ขณะที ่รายงานของ PR Newswire คาดการณ์ว่าขนาดของตลาด BPO ในประเทศสาธารณรฐัประชาชนจนีจะ
เตบิโตถงึ 128.6 พนัล้านเหรยีญสหรฐั ภายในปีพ.ศ. 2573 หรอืมอีตัราการเตบิโตต่อปีแบบทบต้นคดิเป็นรอ้ยละ 5.6 
ในช่วงปีพ.ศ. 2565 – 2573 นอกจากนี้ยงัคาดการณ์ว่าประเทศอื่น อาท ิประเทศญี่ปุ่ น จะมกีารจะเตบิโตที่อตัรารอ้ยละ 
5.5 ต่อปี 
 
 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน  
บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 

 

© 2024 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved.  111 
 

แผนภำพท่ี 6-1: ขนำดของตลำดบริกำรบริหำรจดักำรระบบงำนธรุกิจในสำธำรณรฐัประชำชนจีน ในช่วงปีพ.ศ. 2563 - 2573 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ทีม่า:   รายงานการวจิยัของ Grand View Research 

เช่นเดยีวกนันี้รายงานการวจิยัของ Data Bridge Market Research วเิคราะห์ตลาดของบรกิารบรหิารจดัการ
ระบบงานธุรกิจ (Business Process Outsourcing, “BPO”) ในประเทศไทยว่าจะมกีารเติบโตที่อตัราการเติบโตต่อปี
แบบทบตน้รอ้ยละ 7.1 ในช่วงปีพ.ศ. 2566 – 2573 เน่ืองจากพบว่าหลายภาคส่วนของอุตสาหกรรมโดยรวมของประเทศ
มคีวามต้องการเสรมิความคล่องตวัทางธุรกิจใหม้ากขึ้น อย่างเช่นกลุ่มอุตสาหกรรมนอกชายฝัง่และกลุ่มการบริการ
ลูกค้า โดยเฉพาะอย่างยิง่ในช่วงหลงัการระบาดของไวรสัโควดิ-19 ที่ความต้องการการบรกิารลูกค้าสมัพนัธ์นัน้เพิม่
สงูขึน้อย่างเหน็ไดช้ดั 
 
แนวโน้มอตุสำหกรรมแพลตฟอรม์สินเช่ือออนไลน์ส ำหรบับุคคล 

ในช่วงหลายปีทีผ่่านมาเทคโนโลยทีางการเงนิ (Fintech) ในประเทศไทยมกีารเตบิโตและเปลี่ยนแปลงอย่าง
รวดเร็ว อนัเป็นผลเนื่องมาจากการพฒันาเทคโนโลยใีห้ดขีึ้น การเปลี่ยนแปลงทางพฤติกรรมของผู้บรโิภค และการ
สนับสนุนจากภาครฐั แพลตฟอร์มสนิเชื่อออนไลน์ส าหรบับุคคล (Peer-to-peer, “P2P”) ซึ่งเป็นนวตักรรมทางการเงนิ
รปูแบบหนึ่งในประเทศไทย ไดเ้ชื่อมผูกู้แ้ละผูใ้หกู้เ้ขา้หากนัและมสีทิธิใ์นการเขา้ถงึธุรกจิขนาดย่อมไดอ้ย่างง่ายดายเพื่อ
เป็นอกีหนึ่งช่องทางเลอืกส าหรบัการท าธุรกรรมการเงนิ  

ตัง้แต่ปีพ.ศ. 2562 ธนาคารแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ได้แถลงถึงระเบียบแนวทางส าหรับผู้ให้บริการ
แพลตฟอร์ม P2P และผู้ให้กู้ P2P เพื่อท าให้การบรกิารกู้ยมื P2P นัน้สามารถด าเนินการด้วยคุณสมบตัิ มาตรฐาน
วชิาชพีผูดู้แลและเกบ็รกัษาหลกัทรพัย์หรอืผูร้บัฝากทรพัย์สนิ (Custodian) ทีไ่ดร้บัมอบหมาย และอตัราดอกเบี้ยตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยแ์ห่งประเทศไทย ดงันัน้ ธปท.จงึไดเ้ป็นผูร้เิริม่จดัวางแนวทางเพื่อทดสอบและพฒันา
นวตักรรมดงักล่าวมาสนับสนุนการให้บรกิารทางการเงนิในอนาคต โดยเปิดให้มกีารทดสอบระบบในวงจ ากดัและมี
แนวทางในการดแูลความเสีย่งและคุม้ครองผู้ใชบ้รกิารอย่างเหมาะสม เพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ว่าเทคโนโลยใีหม่นัน้ส่งผล
ดตี่อเศรษฐกจิโดยรวมของประเทศไทยและไม่ก่อใหเ้กดิความเสยีหายต่อประชาชนผูม้าใชบ้รกิาร 
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แผนภำพ 6-2: ตลำดโลกของสินเช่ือออนไลน์ส ำหรบับุคคล ในช่วงปีพ.ศ. 2566 – 2575  

 
แหล่งที่มา: รายงานของ Custom Market Insight เดอืนกรกฎาคม ปีพ.ศ. 2566 

ทัง้นี้ รายงานของ Custom Market Insight คาดการณ์ว่าตลาดสนิเชื่อออนไลน์ส าหรบับุคคลในภาพรวมทัว่
โลกจะมีการเติบโตที่อตัราการเติบโตต่อปีแบบทบต้นร้อยละ  28.1 ในช่วงปีพ.ศ. 2566 – 2575 และภูมิภาคเอเชีย
แปซิฟิกนับเป็นภูมภิาคที่มกีารเติบโตมากที่สุด ซึ่งการใช้ตลาดสินเชื่อออนไลน์ส าหรบับุคคลเป็นอีกหนึ่งทางเลอืก
ส าหรบัการกูย้มืโดยส่งผลใหค้วามต้องการการกูย้มืเพิม่สูงขึน้ รวมถงึสนิเชื่อผูบ้รโิภค สนิเชื่อธุรกจิขนาดย่อม การกูย้มื
เพื่อการศึกษา และสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรพัย์ นอกจากนี้ การระบาดของไวรัสโควิด -19 ยังได้แสดงให้เห็นถึง
ความส าคญัของแพลตฟอร์มการใหส้นิเชื่อออนไลน์ ซึ่งเห็นได้จากการปรบักระบวนการท างานในรูปแบบดจิทิลัมาก
ยิง่ขึ้น ภายรวมของอุตสาหกรรมนี้ยงัมโีอกาสเติบโตที่ส าคญั นอกเหนือจากความต้องการสนิเชื่อทัว่โลก อาท ิการ
พฒันาเทคโนโลยทีีส่ามารถท าใหร้ะบบสนิเชื่อมปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ ความโปร่งใสในขัน้ตอนการกู้ยมื และความ
สะดวกในการใชง้านผ่านกระบวนการสมคัรสนิเชื่อและการจบัคู่ผูกู้้และผูใ้หกู้้แบบออนไลน์ ดงัเหน็ไดจ้าก รายงานของ 
PR Newswire ที่กล่าวถึงแพลตฟอร์มสินเชื่อออนไลน์ส าหรับบุคคลในยุโรปที่ชื่อว่า PeerBerry ซึ่งชี้ให้เห็นถึง
ความส าเรจ็ของธุรกจิสนิเชื่อออนไลน์ส าหรบับุคคลเนื่องจากทางแพลตฟอรม์ดงึดูดนักลงทุนไดเ้กนิ 70,000 คนในเดอืน
มิถุนายน ปีพ.ศ. 2566 และยังมีการขยายตัวด้วยการสร้างแพลตฟอร์มเสริม Crowdpear เพื่อดึงดูดนักลงทุนใน
ต่างประเทศ ยิง่ไปกว่านัน้ สนิเชื่อออนไลน์ส าหรบับุคคลไดส้รา้งโอกาสในการลงทุนส าหรบับุคคลทีแ่สวงหาผลตอบแทน
ทีส่งูขึน้ดว้ยการกระจายการลงทุนในพอรต์การลงทุนของพวกเขาผา่นสนิเชื่อหลายรปูแบบ และมส่ีวนท าใหต้ลาดสนิเชื่อ
ออนไลน์ส าหรบับุคคลมกีารเตบิโต 

เนื่องจากว่าในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิกมจี านวนประชากรมาก ส่วนแบ่งการตลาดของอนิเทอรเ์น็ตทีสู่งขึน้ รวม
ไปถงึการปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานการช าระเงนิทางดจิทิลัใหด้ขีึน้ ไดส่้งผลใหต้ลาดสนิเชื่อออนไลน์ส าหรบับุคคลมกีาร
เตบิโต ผูน้ าในอุตสาหกรรม P2P ในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก อาท ิLufax ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และ Faircent ของ
ประเทศอนิเดยี เนื่องดว้ยความตอ้งการของบรกิารทางการเงนิทีม่ากขึน้ บรษิทัผูค้ดิคนนวตักรรมทางการเงนิในประเทศ
ไทยจงึมกีารคาดการณ์ว่าจะมกีารขยายตวัและพฒันาในอนาคต เพราะว่ายงัมโีอกาสในการลงทุนอกีมากมายส าหรบัผู้
ถอืหุน้ในตลาด แต่อย่างไรกต็าม ตลาดนี้ถูกจ ากดัไวด้ว้ยความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ไดม้ากมาย อาท ิการผดินัดช าระหนี้
และการฉ้อโกงของผูกู้้ กลไกการประเมนิความเสีย่งทีป่ระกอบไปดว้ยกระบวนการพสิูจน์และยนืยนัตวัตนทีเ่คร่งครดัจงึ
เป็นสิง่ทีส่ าคญัมากในการประเมนิความน่าเชื่อถอืทางการเงนิของผูกู้้ 
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แนวโน้มส ำหรบัอตุสำหกรรมธรุกิจพำณิชยอิ์เลก็ทรอนิกสใ์นประเทศไทย (eCommerce) 
รายการประเภทแนะน าและขายสินค้า (TV Shopping) ปัจจุบันมีการน าเสนอสินค้าผ่านแพลตฟอร์ม

หลากหลายรปูแบบ ทัง้ช่องทางทวีดีจิทิลั, ทวีดีาวเทยีมทีเ่ป็นรปูแบบช่องโฮมชอ้ปป้ิง 24 ชัว่โมง, ช่องทางออนไลน์ และ
เทเลเซลส ์ 

ตามรายงานการศกึษาเรื่อง eCommerce market in Thailand ของ ecommerceDB (“ECDB”) ซึง่เป็นผูส้ ารวจ
และจดัท ารายงานเกี่ยวกบัตลาด eCommerce ในประเทศต่างๆ ได้รายงานว่า ประเทศไทยถอืเป็นตลาดธุรกจิพาณิชย์
อิเล็กทรอนิกส์ (“eCommerce”) ใหญ่เป็นล าดบัที่ 19 ของโลก โดยมกีารคาดการณ์ว่าธุรกจิ eCommerce จะเตบิโตที่
อตัราการเตบิโตต่อปีแบบทบตน้ รอ้ยละ 5.5 ภายในปีพ.ศ. 2570 โดยสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสถ์อืว่ามมีลูค่าสูงทีสุ่ด โดยคดิ
เป็นสดัส่วน ร้อยละ 23.8 ของตลาด eCommerce ในประเทศไทย ตามมาด้วยสนิค้าทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการท่องเทีย่วและ
การพกัผ่อน (Hobby & Leisure) และสนิคา้แฟชัน่ (Fashion) ทีม่สีดัส่วนอยู่ที ่รอ้ยละ 23.2 และ 18.8 ตามล าดบั 
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เอกสำรแนบ 3: ประมำณกำรเงินเฟ้อของ IMF 

ตำรำงท่ี 6-12: ตำรำงแสดงประมำณกำรอตัรำเงินเฟ้อตัง้แต่ปี 2566 ถึง 2571 จำกกองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (International 
Monetary Fund: IMF) โดยค ำนวณจำกดชันีรำคำผู้บริโภคเฉล่ีย (Average Consumer Price) ประจ ำปี 2566 
หน่วย: ร้อยละ 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ประเทศไทย 1.50 1.60 1.90 1.90 2.00 2.00 
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สิง่ที่สง่มาดว้ยล าดบัท่ี 6 

หนา้ที่ 1 จาก 30 

สารสนเทศเกีย่วกับรายการได้มาซ่ึงสนิทรัพยข์องบริษัท วันทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)  

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท วันทูวัน คอนแทคส์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่  22/2566  
ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 28 ธันวาคม 2566 ไดม้ีมติเห็นชอบการซือ้หุน้สามญัในบริษัท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ากดั 
(“HPS”) จ านวน 9,000,000 หุ้น  หรือคิดเ ป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียน จากนางสาวอภิรวี  พิชญเดชะ  
นางสาวดวงกมล เกียรติสุขเกษม (และ/หรือบุคคลที่บุคคลดังกล่าวก าหนด) และ  LAZ INVESTMENTS LTD. 
(รวมเรียกว่า “ผู้ขาย”) ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้เป็นจ านวนไม่เกิน 150,000,000 บาท ทัง้นี ้HPS เป็นผูใ้หบ้ริการและ 
จดัจ าหนา่ยสนิคา้ผา่นช่องทางจ าหนา่ยที่หลากหลาย (Omnichannel) ทัง้ผา่นโทรทศัน ์เว็บไซต ์แพลตฟอรม์ออนไลน ์และ
สือ่สงัคม (Social Media) (“รายการ HPS”) และใหน้ าเสนอเรือ่งดงักลา่วตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิตอ่ไป 

รายการดงักลา่วเขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าซึง่สินทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี 
ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ิน และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท  
จดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไป”) โดยขนาดของรายการดังกล่าวซึ่งค านวณจากงบการเงินรวมที่สอบทานแล้วของบริษัทฯ ส าหรับ 
งวดเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2566 และงบการเงินที่ตรวจสอบแลว้ของ HPS ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2565 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของรายการไดผ้ลลพัธ์สูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 
11.58 โดยเมื่อน าขนาดของรายการไดม้าซึง่สินทรพัยอ์ื่นที่เกิดขึน้ในรอบหกเดือนยอ้นหลงัของบริษัทฯ มารวมค านวณกบั
ขนาดของรายการ HPS ขนาดของรายการรวมตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของ
รายการไดผ้ลลพัธส์งูสดุ จะมีจ านวนเท่ากบัรอ้ยละ 59.18 ในการนี ้เนื่องจากขนาดของรายการมีจ านวนเกินกว่ารอ้ยละ  
50 บรษัิทฯ จึงมีหนา้ที่ตามที่ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปก าหนด ดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) รายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ารายการโดยจะตอ้งมีสารสนเทศอยา่งนอ้ยตามบญัชี 
(1) ของประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปตอ่ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”)  

(2) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการ โดยจะตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกว่า
สามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของ 
ผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สยี  

(3) จดัสง่หนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ตามขอ้ (2) แก่ผูถื้อหุน้ลว่งหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัประชุม โดย
หนงัสอืเชิญประชมุจะตอ้งมีสารสนเทศอยา่งนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไป 

(4) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการเขา้ท ารายการ โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้
บรษัิท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากดั (“CapAd”) เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ดงักลา่ว 

นอกจากนี ้รายการดงักลา่วยงัเขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของ
บริษัทฯ ตามมาตรา  107(2)(ข) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม)  
(“พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด”) ซึ่งจะต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียง  
ไมน่อ้ยกวา่สามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัคะแนนเสยีง
ของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี 
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ทั้งนี  ้รายการดังกล่าวไม่เข้าข่ายเป็นรายการที่เ ก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 21/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง 
การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจากผูข้ายไมเ่ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ  

ดว้ยเหตนุี ้บรษัิทฯ จึงขอแจง้สารสนเทศของรายการดงักลา่วตามที่ก าหนดในประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ย
ไป ดงัตอ่ไปนี ้

สารสนเทศที่เปิดเผยตามบัญชี (1) ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

1. วัน เดือน ปี ที่ท ารายการ  

ภายหลังจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่  22/2566 เมื่อวันที่  28 ธันวาคม 2566 มีมติเห็นชอบ 
การเขา้ท ารายการ HPS บริษัทฯ คาดว่าจะเขา้ท าสญัญาซือ้ขายหุน้กับผูข้าย (“สัญญาซื้อขายหุ้น”) ภายในวนัที่ 28 
กุมภาพนัธ ์2567 และคาดว่ารายการ HPS จะเสร็จสมบรูณภ์ายในวนัที่ 30 เมษายน 2567 หรือตามที่คู่สญัญาเห็นชอบ
รว่มกนั ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่เง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้เสร็จสมบูรณ ์หรือไดร้บัการผ่อนผันหรือ
สละสิทธิโดยคู่สญัญาฝ่ายที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีการด าเนินการตา่ง ๆ เพื่อให้รายการ HPS เสร็จสมบรูณต์ามที่ไดร้ะบไุวใ้น
สญัญาซือ้ขายหุน้ดงักลา่วแลว้ 

2. คู่กรณีที่เกี่ยวข้อง 

ผู้ซือ้ : บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

ผู้ขาย : ผูถื้อหุน้ของ HPS ซึ่งไดแ้ก่ นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ นางสาวดวงกมล 
เกียรติสุขเกษม (และ/หรือบุคคลที่บุคคลดงักล่าวก าหนด) และ  LAZ 
INVESTMENTS LTD.  (รวมเรยีกวา่ “ผู้ขาย”)  

  ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นล าดับสุดท้ายเพียงรายเดียวของ LAZ INVESTMENTS 
LTD. คือ Ms. TAN LIAN KIOW   

ความสัมพันธ ์ : ผูข้าย รวมถึงบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของผูข้าย และผูถื้อหุน้ล  าดบัสดุทา้ย
ของผูข้าย ไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ กบับริษัทฯ และไม่เป็นบคุคลที่เก่ียว
โยงกนัของบรษัิทฯ  

3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการและขนาดของรายการ 

3.1 ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

บรษัิทฯ จะซือ้หุน้สามญัใน HPS จากผูข้าย ทัง้นี ้รายละเอียดที่ส  าคญัของรายการ HPS มีดงันี ้

หุ้นที่จะซือ้ขาย : หุน้สามญัใน HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของ
ทนุจดทะเบียน ซึง่ช าระเต็มมลูคา่แลว้ 

ค่าตอบแทน : ราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้เป็นจ านวนไมเ่กิน 150,000,000 บาท  

เงือ่นไขบังคับก่อนที่ส าคัญ : บริษัทฯ ต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท  
และ/หรอืทีป่ระชมุผูถื้อหุน้ของตนส าหรบัการเขา้ท ารายการ HPS  
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3.2 ขนาดของรายการ 

มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทนที่บรษัิทฯ จะตอ้งช าระในการเขา้ท ารายการดงักลา่วไมเ่กิน 150,000,000 บาท โดยขนาดของ
รายการซึง่ค  านวณจากงบการเงินรวมที่สอบทานแลว้ของบริษัทฯ ส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2566 และ
งบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ HPS ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 ตามเกณฑม์ลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน ซึง่เป็น
เกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของรายการไดผ้ลลพัธส์งูสดุเทา่กบัรอ้ยละ 11.58 

ขอ้มลูทางการเงิน 

(หน่วย: พนับาท) 
บริษัทฯ 

ณ วันที่ 30 กนัยายน 2566 
HPS 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 
สนิทรพัยร์วม 1,295,314.00 35,882.89 

สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน 49,528.00 16.50 

หนีส้นิรวม 82,411.00 45,902.44 

สว่นผูถื้อหุน้ท่ีไมม่ีอ  านาจควบคมุ (ถา้มี) - - 

สนิทรพัยท์ี่มีตวัตน (NTA) 1,163,375.00 (12,296.00) 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ  (178,824.00) (32,327.49) 

การค านวณขนาดของรายการ 

หลักเกณฑ ์ สูตรค านวณ 
การค านวณ 
(พันบาท) 

ขนาดของ
รายการ 
(ร้อยละ) 

เกณฑม์ลูคา่สนิทรพัย ์
ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 

NTA ของสนิทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัสว่นท่ีไดม้า x 
100  

NTA ของบรษัิทฯ 

ไมส่ามารถค านวณได ้เนื่องจาก NTA ของ  
HPS ติดลบ 

เกณฑก์ าไรสทุธิจาก 
การด าเนินงาน 

ก าไรสทุธิของสนิทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัสว่นที่ไดม้า x 
100  

ก าไรสทุธิของบรษัิทฯ 

ไมส่ามารถค านวณได ้เนื่องจากก าไรของ 
บรษัิทฯ และ HPS ติดลบ 

เกณฑม์ลูคา่รวมของ 
สิง่ตอบแทน 

มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน x 100 
สนิทรพัยร์วมของบรษัิทฯ 

150,000.00 x 100 
1,295,314.00 

11.58 

เกณฑม์ลูคา่หุน้ทนุ 
ที่ออกเพื่อช าระคา่
สนิทรพัย ์

จ านวนหุน้ท่ีออกเพื่อช าระคา่สนิทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของบรษัิทฯ 

ไมส่ามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษัิทฯ  
มิไดอ้อกหุน้เพื่อช าระคา่สนิทรพัย ์
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เมื่อน าขนาดของรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยอ์ื่นที่เกิดขึน้ในรอบหกเดือนยอ้นหลงัของบริษัทฯ มารวมค านวณกบั
ขนาดของรายการ HPS ขนาดของรายการรวมตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของ
รายการไดผ้ลลพัธ์สูงสุด จะมีจ านวนเท่ากับรอ้ยละ 59.18 ทัง้นี ้รายละเอียดของรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยอ์ื่นในรอบ
ระยะเวลาหกเดือนยอ้นหลงัของบรษัิทฯ มีดงันี ้

วันที ่ รายการ 
ขนาดของรายการตามเกณฑ ์(ร้อยละ) 

NTA ก าไรสุทธิ 
มูลค่ารวมของ
สิ่งตอบแทน 

มูลค่าหุ้นทุน 

15 ส.ค. 66 การเขา้ซือ้ทีด่ินในจงัหวดั
ปทมุธาน ี

ไมส่ามารถค านวณได ้
 

9.45 ไมส่ามารถ
ค านวณได ้

23 ส.ค. 66 การเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ 
บรษัิท เพียร ์ฟอร ์ออล จ ากดั 

39.52 ไมส่ามารถ
ค านวณได ้

38.15 ไมส่ามารถ
ค านวณได ้

รวม 39.52 - 47.60 - 

เนื่องจากขนาดของรายการมีจ านวนเกินกว่ารอ้ยละ 50 บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตามที่ประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหนา่ยไปก าหนด ดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) รายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ารายการโดยจะตอ้งมีสารสนเทศอยา่งนอ้ยตามบญัชี 
(1) ของประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไปตอ่ตลาดหลกัทรพัยฯ์  

(2) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการ โดยจะตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกว่า
สามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของ 
ผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สยี  

(3) จดัสง่หนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ตามขอ้ (2) แก่ผูถื้อหุน้ลว่งหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัประชุม โดย
หนงัสอืเชิญประชมุจะตอ้งมีสารสนเทศอยา่งนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไป 

(4) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการเขา้ท ารายการ  โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้
CapAd เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ดงักลา่ว 

นอกจากนี ้รายการดงักลา่วยงัเขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของ
บรษัิทฯ ตามมาตรา 107(2)(ข) แหง่พ.ร.บ. บรษัิทมหาชนจ ากดั ซึง่จะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไมน่อ้ยกวา่สามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไมน่บัคะแนนเสยีงของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี 

ทัง้นี ้รายการดงักลา่วไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนัเนื่องจากผูข้ายไม่
เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ  
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4. รายละเอียดสินทรัพยท์ี่ได้มา 

เมื่อรายการ HPS เสร็จสมบรูณ ์บริษัทฯ จะเขา้ถือหุน้สามญัใน HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
100 ของทนุจดทะเบียน ทัง้นี ้ขอ้มลูส าคญัเก่ียวกบั HPS มีรายละเอียดสรุปไดด้งันี ้

4.1 ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษัท บรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ากดั 

ประเภทธุรกิจ ให้บริการและจัดจ าหน่ายสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพ  
ความงาม และเครื่องใช้ในครัวเรือนผ่านช่องทางจ าหน่ายที่
หลากหลาย (Omnichannel) ทั้งผ่านโทรทัศน์ (ช่อง Nation TV) 
เ ว็ บ ไซต์  Happyshoppingofficial.com แพลตฟอร์มออน ไลน์   
( เ ช่ น  Shopee และ  Lazada)  และสื่ อ สัง คม  ( Social Media)  
(เช่น Facebook และ Tiktok) ภายใตช่ื้อ Happy Shopping 

ที่ตั้งส านักงานใหญ่ เลขที่ 89/1 อาคารเกษมทรพัย ์ชัน้ 3 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล  
เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 

วันจดทะเบียนจัดตั้ง 29 กรกฎาคม 2559 

ทุนจดทะเบียน 90,000,000 บาท 

ทุนช าระแล้ว 90,000,000 บาท 

จ านวนหุ้นทั้งหมด 9,000,000 หุน้ 

มูลค่าหุน้ที่ตราไว้ (หุน้ละ) 10 บาท 

4.2 ผู้ถอืหุ้น  

ชื่อ 
ผู้ถอืหุ้นก่อน 

การเข้าท ารายการ/1 
ผู้ถอืหุ้นภายหลังจาก 
การเข้าท ารายการ 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. LAZ INVESTMENTS LTD./1 4,500,000 50.00 - - 
2. นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ/2 9,000,000 10.00 - - 
3. นางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษม/2 3,600,000 40.00 - - 
4. บรษัิทฯ  - - 8,999,998 100.00 

5. นายจิราย ุเชือ้แยม้ - - 1 0.00 

6. นายอิศรา เรอืงสขุอดุม - - 1 0,00 

รวม 9,000,000 100.00 9,000,000 100.00 

หมายเหต ุ /1 ผูถื้อหุน้ล าดบัสดุทา้ยเพียงรายเดียวของ LAZ INVESTMENTS LTD. คือ Ms. TAN LIAN KIOW 
       /2  และ/หรอืบคุคลที่บคุคลดงักลา่วก าหนด 
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4.3 คณะกรรมการ 

คณะกรรมการก่อนการเข้าท ารายการ 
คณะกรรมการภายหลังจากการเข้าท า

รายการ 
1. นางสาวกมนวรรณ คณุวรรณะ 1. นางสาวกมนวรรณ คณุวรรณะ 

2. นางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษม 2. บคุคลที่บรษัิทฯ จะก าหนด 

3. - 3. บคุคลที่บรษัิทฯ จะก าหนด 

4.4 ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

ขอ้มลูทางการเงินที่ส  าคญัของ HPS ซึ่งอา้งอิงจากงบการเงินที่ตรวจสอบแลว้ของ HPS ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2563 – 2565 และขอ้มลูทางการเงินท่ีจดัเตรยีมโดยฝ่ายจดัการ (Management Account) ของ HPS ส  าหรบั เกา้
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2566 สรุปไดด้งันี ้

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ 

ณ 31 ธ.ค. 2563 ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 ธ.ค. 2565 ณ 30 ก.ย. 66 

(งบการเงนิ
ตรวจสอบ) 

(งบการเงนิ
ตรวจสอบ) 

(งบการเงนิ
ตรวจสอบ) 

(Management 
Account) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์               
สินทรัพยห์มุนเวียน               
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 11.59  22.57  1.61  4.61  8.38  23.36  9.76 33.12 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 6.42  12.49  5.20  14.87  4.47  12.47  1.92 6.52 
เงินลงทนุชั่วคราว 0.58  1.13  0.58  1.66  0.58  1.62  0.58 1.97 
สินคา้คงเหลือ  22.04  42.92  19.92  56.90  15.15  42.22  11.09 37.63 
ภาษีซือ้ที่ยงัไมถ่ึงก าหนด 0.84  1.63  2.11  6.02  0.72  2.02  - - 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 0.61  1.19  0.13  0.38  0.77  2.14  1.53 5.19 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 42.08  81.94  29.56  84.43  30.08  83.83  24.89 84.46 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน               
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 5.97  11.63  3.27  9.33  2.56  7.12  2.00 6.79 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน/1 1.75  3.40  1.27  3.62  2.32  6.45  1.80 6.11 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 1.56  3.03  0.92  2.62  0.93  2.60  0.79 2.68 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 9.28  18.06  5.45  15.57  5.80  16.17  4.58 15.54 
รวมสินทรัพย ์ 51.36  100.00  35.01  100.00  35.88  100.00  29.47 100.00 
หนีสิ้น               
หนีสิ้นหมุนเวียน               
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 45.57  88.73  57.83  165.20  31.73  88.41  36.26 123.00 
สว่นของหนีส้ิน้ตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 0.00  0.00  0.00  0.00  0.01  0.03  - - 
คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 9.17  17.86  9.21  26.31  6.81  18.98  6.47 21.95 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 1.02  1.98  0.83  2.37  0.24  0.66  0.77 2.61 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 55.75  108.57  67.87  193.88  38.78  108.08  43.50 147.56 
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รายการ 

ณ 31 ธ.ค. 2563 ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 ธ.ค. 2565 ณ 30 ก.ย. 66 

(งบการเงนิ
ตรวจสอบ) 

(งบการเงนิ
ตรวจสอบ) 

(งบการเงนิ
ตรวจสอบ) 

(Management 
Account) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน               
หนีส้ินภายใตส้ญัญาเชา่การเงิน 0.00  0.00  0.00  0.00  0.03  0.09  0.02 0.07 
ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 2.78  5.41  4.83  13.80  7.09  19.75  3.93 13.33 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2.78  5.41  4.83  13.80  7.12  19.85  3.95 13.40 
รวมหนี้สิน 58.53  113.98  72.70  207.67  45.90  127.92  47.45 160.96 
ส่วนของผู้ถือหุน้               
ทนุจดทะเบียน                     
หุน้สามญั 9,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 10 บาท 10.00 19.47  30.00  85.70  90.00  250.82 90.00 305.29 
ทนุที่ออกช าระแลว้               
หุน้สามญั 9,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 10 บาท 10.00  19.47  30.00  85.70  90.00  250.82  90.00 305.29 
สว่นเกินมลูคา่หุน้ 10.00  19.47  10.00  28.57  10.00  27.87  10.00 33.92 
ขาดทนุสะสม (27.18) (52.92) (77.69) (221.94) (110.02) (306.61)    (117.98) (400.20) 
รวมส่วน (ขาด) ของผู้ถือหุน้ (7.18) (13.98) (37.69) (107.67) (10.02) (27.92) (17.98) (60.99) 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 51.36  100.00  35.01  100.00  35.88  100.00  29.48 100.00 

หมายเหต ุ /1 สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน ไดแ้ก ่Software SAP B1 

งบก าไรขาดทนุ 

รายการ 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2563 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2564 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 2565 

ส าหรบั 9 เดือนส้ินสดุ
วนัท่ี 30 ก.ย. 66 

(งบการเงินตรวจสอบ) (งบการเงินตรวจสอบ) (งบการเงินตรวจสอบ) (Management Account) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้               
รายไดจ้ากการขาย 392.14  99.23  231.02  97.84  191.08  98.82  155.36 99.37 
รายไดอ้ื่น 3.03  0.77  5.10  2.16  2.28  1.18  0.99 0.63 
รวมรายได้ 395.17  100.00  236.12  100.00  193.37  100.00  156.35 100.00 

ค่าใชจ้่าย               
ตน้ทุนขาย 329.29  83.33  199.26  84.39  158.18  81.80  117.02 74.84 
ค่าใชจ้่ายในขาย 44.96  11.38  29.51  12.50  27.57  14.26  15.62 9.99 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 41.32  10.46  57.79  24.47  39.83  20.60  31.61 20.22 
รวมค่าใช้จ่าย 415.57  105.16  286.55  121.36  225.58  116.66  164.25 105.05 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ภาษีเงินได้ 

(20.40) (5.16) (50.44) (21.36) (32.21) (16.66) (7.96) (5.09) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (0.04) (0.01) (0.08) (0.03) (0.12) (0.06) (0.06) (0.04) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  (20.45) (5.17) (50.51) (21.39) (32.33) (16.72) (7.96) (5.09) 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้ 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00 0.00 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด (20.45) (5.17) (50.51) (21.39) (32.33) (16.72) (7.96) (5.09) 
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อนึ่ง สาเหตทุี่ HPS ขาดทนุ และสว่นของผูถื้อหุน้ติดลบ เนื่องจากในช่วงปีแรก ๆ HPS ตอ้งลงทนุในสื่อโฆษณา
ทางโทรทศันค์อ่นขา้งสงูเพื่อขยายฐานลกูคา้ และสรา้งการรบัรูข้องแบรนด ์ท าใหข้าดทนุคอ่นขา้งสงูในช่วงปี 2563 – 2565 
โดยปัจจบุนั HPS ไดม้ีการปรบัลดการใชส้ือ่โฆษณาทางโทรทศัน ์ลดตน้ทนุขาย และลดคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารลง 
ซึง่ท าใหอ้ตัราก าไรมีแนวโนม้เพิ่มสงูขึน้ตัง้แตไ่ตรมาส 3 ของปี 2566  

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการช าระเงนิ 

มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทนส าหรบัการเขา้ท ารายการมีจ านวนไมเ่กิน 150,000,000 บาท ดงัรายละเอียดทีป่รากฏ
ตามขอ้ 3.1 และ 3.2 โดยบริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนดงักลา่วเป็นเงินสดใหแ้ก่ผูข้าย ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่เง่ือนไขบงัคบั
ก่อนทัง้หมดภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บัการผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคูส่ญัญาฝ่ายที่เก่ียวขอ้ง และได้
มีการด าเนินการตา่ง ๆ เพื่อใหร้ายการ HPS เสรจ็สมบรูณต์ามที่ไดร้ะบไุวใ้นสญัญาซือ้ขายหุน้ดงักลา่วแลว้ โดยบรษัิทฯ ได้
วางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนไดจ้ านวน 25,000,000 บาท ใหแ้ก่นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกียรติสขุ
เกษม เมื่อวันที่ 24 พฤศจิกายน 2566 เพื่อการตรวจสอบสถานะกิจการของ HPS โดยบริษัทฯ สามารถน าเงินมัดจ า
ดงักลา่วมาเป็นสว่นหนึ่งของการช าระคา่ตอบแทนภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ใหแ้ก่นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และนางสาว
ดวงกมล เกียรติสขุเกษมได ้แต่หากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัอนมุตัิใหเ้ขา้ท ารายการจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ หรือไม่สามารถตกลง
เง่ือนไขสดุทา้ยได ้(กลา่วคือ เง่ือนไขบงัคบัก่อนรวมถึงขอ้ก าหนดอื่นใดทัง้หมดภายใตเ้ง่ือนไขและขอ้ก าหนดของสญัญาซือ้
ขายหุน้ที่ผูข้ายและบริษัทฯ จะไดเ้จรจาและตกลงร่วมกันต่อไป) ภายในระยะเวลา 6 เดือน (กล่าวคือ ภายในวนัที่ 24 
พฤษภาคม 2567) หรือจนถึงวนัที่บนัทกึขอ้ตกลงถกูยกเลิกไป บริษัทฯ สามารถเรยีกคืนเงินมดัจ าไดเ้ต็มจ านวน ภายใน 7 
วันนับจากวันที่บันทึกข้อตกลงสิน้สุด  โดยนางสาวอภิรวี  พิชญเดชะ ได้น าหุ้นใน HPS จ านวน 900,000 หุ้น และ 
นางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษมไดน้ าหุน้ใน HPS จ านวน 3,600,000 หุน้ ซึ่งเป็นหุน้ทัง้หมดที่บุคคลทัง้สองรายถืออยู่ 
รวมจ านวน 4,500,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 50 ของหุ้นทั้งหมดใน HPS มาจ าน ากับบริษัทฯ รวมมูลค่า
หลกัประกนั 75,000,000 บาท โดยอา้งอิงราคาจากวิธีประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow Approach) เพื่อเป็นประกนัการคืนเงินมดัจ าใหแ้ก่บรษัิทฯ  

6. มูลค่าของสินทรัพยท์ี่ได้มา 

มลูคา่ของสนิทรพัยท์ี่บรษัิทฯ จะไดม้าจากการเขา้ท ารายการจะมีมลูคา่เทา่กนักบัมลูคา่รวมของสิง่ตอบแทนตาม
ขอ้ 5  

7. เกณฑท์ี่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน  

เกณฑท์ี่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทนมาจากราคาซือ้ขายที่บริษัทฯ และผูข้ายไดเ้จรจาตกลงร่วมกัน 

นอกจากนี ้บรษัิทฯ ไดพ้ิจารณาก าหนดราคาซือ้ขายดว้ยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 

Approach) ซึง่ประเมนิมลูคา่ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของ HPS ไดม้ลูคา่รวมจ านวน 189.37 – 213.36 ลา้นบาท หรอืมลูคา่

ตอ่หุน้จ านวน 21.04 – 23.70 บาท โดยอา้งอิงสมมติฐานในการประเมินมลูคา่กิจการจากผลการด าเนินงานในอดีต ขอ้มลู

รายไดแ้ละตน้ทุนสินคา้ แผนธุรกิจ และแผนการลดตน้ทุนของ HPS เป็นหลกั ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดว้่าจา้งบริษัท ดิสคฟัเวอร ์

แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงิน”) ซึ่งเป็นบริษัทที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยใ์หท้ าการประเมินมลูคา่ของ HPS โดยที่ปรกึษาทางการเงินไดอ้า้งอิง

ขอ้มลูที่ไดร้บัจากผูบ้รหิารของ HPS และสมมติฐานท่ีส าคญัในการประเมินมลูคา่ของ HPS ดงันี ้
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(1) ก าหนดใหร้าคาขายสินคา้เฉลี่ยของแต่ละช่องทางในปี 2566 อา้งอิงจากราคาขายสินคา้เฉลี่ยงวด 9 
เดือนของปี 2566 และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป ก าหนดใหร้าคาขายสินคา้เฉลี่ยมีการเติบโตที่อัตรารอ้ยละ 1.65 ต่อปี 
ตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยก าหนดใหอ้ตัราการเติบโตของสินคา้ที่จ  าหน่ายผ่านช่องทางต่าง  ๆ เป็นไปตามการ
คาดการณข์องผูบ้รหิารของ HPS เป็นหลกั  

(2) ก าหนดใหต้น้ทุนขายสินคา้เป็นสดัส่วนของรายไดจ้ากการขาย โดยส าหรบัปี 2566 ใหอ้า้งอิงตาม
สดัสว่นของงวด 9 เดือนของปี 2566 ที่รอ้ยละ 48.88 ของรายไดจ้ากการขาย และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป ใหอ้า้งอิงตาม
การคาดการณข์องผูบ้ริหารที่รอ้ยละ 46.50 ของรายไดจ้ากการขาย โดยใหค้่าเช่าเวลาออกอากาศสื่อโทรทศันใ์นปี 2566 
เท่ากับค่าเช่าเวลาออกอากาศสื่อโทรทัศน์ในงวด 9 เดือนของปี 2566 เทียบเต็มปี และก าหนดใหใ้นปี 2567 มีอัตรา 
การเติบโตที่รอ้ยละ 18.00 จากปีก่อนหนา้ตามการคาดการณข์องผูบ้ริหาร และตัง้แต่ปี 2568 เป็นตน้ไป มีการเติบโตที่
อตัรารอ้ยละ 1.65 ตอ่ปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

(3) ก าหนดใหค้่าขนสง่เป็นสดัสว่นของรายไดจ้ากการขาย โดยส าหรบัปี 2566 ใหอ้า้งอิงตามสดัสว่นของ
งวด 9 เดือนของปี 2566 ที่ ร ้อยละ 3.23 ของรายได้จากการขาย และตั้งแต่ปี 2567 เป็นต้นไป ให้อ้างอิงตาม 
การคาดการณข์องผูบ้รหิารที่รอ้ยละ 6.00 ของรายไดจ้ากการขาย 

(4) ก าหนดใหเ้งินเดือนและสวสัดิการของพนกังานในปี 2566 เท่ากบัเงินเดือนและสวสัดิการของพนกังาน 
งวด 9 เดือนของปี 2566 เทียบเต็มปี และก าหนดใหใ้นปี 2567 มีอัตราการลดลงที่รอ้ยละ 25.00 จากปีก่อนหนา้ตาม 
การคาดการณข์องผูบ้ริหารตามแผนลดค่าใชจ้่ายซึ่งไดเ้ริ่มท าตัง้แต่ครึง่ปีหลงัของปี 2566 และตัง้แต่ปี 2568 เป็นตน้ไป  
มีการเติบโตที่อตัรารอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี ตามนโยบายการขึน้เงินเดือนพนกังานของ HPS  

(5) ก าหนดใหค้่าโฆษณาสื่อออนไลนแ์ละการผลิตในปี 2566 เท่ากบัค่าโฆษณาสื่อออนไลนแ์ละการผลิต 
งวด 9 เดือนของปี 2566 เทียบเต็มปี และตัง้แตปี่ 2567 เป็นตน้ไป มีการเติบโตที่อตัรารอ้ยละ 1.65 ตอ่ปี  

(6) ก าหนดใหค้่าเช่าโกดงัสินคา้ และตน้ทุนขายอื่น ๆ เป็นสดัส่วนของรายไดจ้ากการขาย โดยส าหรบัปี 
2566 ใหอ้า้งอิงตามสดัสว่นของงวด 9 เดือนของปี 2566 ที่รอ้ยละ 3.09 ของรายไดจ้ากการขาย และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป 
ใหอ้า้งอิงตามอตัราสว่นเฉลีย่ในช่วงปี 2565 ถึงงวด 9 เดือนของปี 2566 ที่รอ้ยละ 3.26 ของรายไดจ้ากการขาย 

(7) ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายเงินลงทนุ (Capital Expenditure) ส าหรบัสว่นปรบัปรุงสิทธิการเช่า เครื่องตกแตง่ 
ติดตัง้และเครือ่งใชส้  านกังาน และสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน รวม 3.00 ลา้นบาท คงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

(8) ก าหนดใหเ้พิ่มทนุจดทะเบียนจาก 90.00 ลา้นบาท เป็น 150.00 ลา้นบาท เพื่อท าใหม้ีสว่นของผูถื้อหุน้
เป็นบวกและสามารถค านวณมลูค่ากิจการตามทฤษฎีได ้อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารมีความเห็นว่า หากพิจารณาจากผล
การด าเนินลา่สดุที่ HPS มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวกจากรายไดท้ี่มากขึน้และแผนลดคา่ใชจ้่ายที่เห็นผล จึง
อาจไมม่ีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งเพิ่มเงินลงทนุหากผลการด าเนินงานในอนาคตเป็นไปตามแผนท่ี HPS ตัง้เปา้ไว ้

อนึง่ แมว้า่บรษัิทฯ จะไดพ้ิจารณาขอ้มลูตามที่บรษัิท คิงเจน จ ากดั (มหาชน) (“KGEN”) ไดแ้จง้ตอ่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เมื่ อวันที่  27 มิถุนายน 2566 เ รื่องการจ าหน่ายไปซึ่ งหุ้นสามัญของบริ ษัท  แฮปป้ี  โปรดักส์ แอนด์ เซอร์วิส  
จ ากดั (HPS) และการสิน้สภาพเป็นบริษัทย่อย โดย KGEN ไดจ้ าหน่ายไปซึง่หุน้สามญัใน HPS ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของ
หุน้ทัง้หมดใน HPS ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้ 10,083,999 บาท หรือราคาซือ้ขายตอ่หุน้เทา่กบั 2.24 บาทแลว้ แต่บรษัิทฯ 
ไม่ไดน้  าราคาซือ้ขายดงักล่าวมาใชอ้า้งอิงในการพิจารณามลูค่าหุน้ของ HPS แต่อย่างใด เนื่องจากขอ้มูลตามที่ KGEN 
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เปิดเผยไม่ปรากฎขอ้มลูเก่ียวกบัสมมติฐานที่ KGEN น ามาใชใ้นการประเมินมลูค่าหุน้ของ HPS ณ ขณะนัน้ หรือเง่ือนไข
อื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการท าธุรกรรมดงักล่าว จึงไม่อาจน าราคาที่มีการซือ้ขายกันในอดีตมาอา้งอิงกับราคาซือ้ขายของ
รายการนีไ้ดโ้ดยตรง 

8. ผลประโยชนท์ี่คาดว่าจะเกิดกับบริษัทฯ 

บรษัิทฯ คาดวา่การเขา้ท ารายการดงักลา่วจะก่อใหเ้กิดผลประโยชนด์งันี ้

(1) เพิ่มแหลง่ที่มาของรายไดใ้หแ้ก่บริษัทฯ และเป็นการกระจายความเสี่ยงในการลงทนุของบริษัทฯ ซึ่งจะ
ช่วยสง่เสรมิใหบ้รษัิทฯ มีศกัยภาพในการสรา้งความมั่นคงและเสถียรภาพส าหรบัการประกอบธุรกิจของบรษัิทฯ และสรา้ง
ผลตอบแทนและประโยชนใ์หแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในระยะยาว  

(2) ก่อให้เกิดความร่วมมือ (Synergy) จากธุรกิจของ HPS ที่ส่งเสริมธุรกิจปัจจุบันของบริษัทฯ และ
ก่อให้เกิดการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) จากการใช้ทรัพยากรร่วมกันในส่วนของระบบงานภายใน  
อีกทัง้ช่วยเพิ่มสดัส่วนการใหบ้ริการ Outbound Call Center โดยเฉพาะการขายหรือน าเสนอผลิตภณัฑห์รือบริการผ่าน
ทาง Call Center ของบรษัิทฯ ตามแผนการขยายธุรกิจที่บรษัิทฯ ไดก้ าหนดไว ้ 

9. แหล่งเงนิทุนที่ใช้ในการซือ้สินทรัพย ์

แหลง่เงินทนุที่ใชใ้นการซือ้สินทรพัยจ์ะมาจากเงินทนุที่บริษัทฯ ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน
ไม่ เ กิน 1,200 ,000 ,000 หุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด ตามมติที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่  19/2566  
ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 21 พฤศจิกายน 2566 อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไม่อนมุตัิการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน
ดงักลา่ว บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงินทนุภายในของบรษัิทฯ ในการเขา้ท ารายการ โดยจากขอ้มลูตามงบการเงินรวมของบรษัิทฯ 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 220.41 ลา้นบาท และสินทรพัยท์าง 
การเงินจ านวน 244.28 ลา้นบาท รวมเป็นจ านวน 464.69 ลา้นบาท และแมว้่าบริษัทฯ จะตอ้งขายสินทรพัยท์างการเงิน
ทัง้หมดเพื่อเขา้ท ารายการ HPS บริษัทฯ มีความเห็นว่าการด าเนินการดงักลา่วยงัคงมีความคุม้ค่ามากกวา่การที่บริษัทฯ 
จะยงัคงถือสนิทรพัยท์างการเงินทัง้หมดตอ่ไป เนื่องจากการเขา้ลงทนุใน HPS ถือเป็นโอกาสของบรษัิทฯ ที่จะตอ่ยอดธุรกิจ
การใหบ้ริการ Contact Center ไปยงั Segment ที่สรา้งมลูค่าเพิ่มใหก้บัธุรกิจปัจจบุนัของบริษัทฯ ตามนโยบายการขยาย
ธุรกิจที่บรษัิทฯ ไดก้ าหนดไว ้

10. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

เง่ือนไขในการเขา้ท ารายการมีรายละเอียดปรากฏตามขอ้ 3.1  

11. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทมีมติเป็นเอกฉันท์เห็นชอบการเขา้ท ารายการดงักล่าว และใหน้ าเสนอเรื่องดงักล่าวต่อที่
ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิตอ่ไป เนื่องจากพิจารณาแลว้ มีความเห็นสอดคลอ้งกบัคณะกรรมการบริหารวา่ ถึงแม้
ผลประกอบการในอดีตของ HPS ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง แต่หลงัจากที่ HPS หยุดประกอบธุรกิจส่วนที่ตอ้งลงทุนสงูและ
รายไดไ้ม่เป็นตามเปา้แลว้กลบัมาเนน้ในสว่นของการขายสินคา้ที่โมเดลธุรกิจเป็นการฝากขาย (Consignment) กลา่วคือ 
HPS จะรบัรูค้่าสนิคา้เป็นตน้ทนุขายก็ตอ่เมื่อสินคา้นัน้ไดถ้กูขายออกไป และสามารถคืนสนิคา้ที่ท  ายอดขายไมไ่ดต้ามเปา้
ที่ตกลงกนัใหแ้ก่ผูฝ้ากขายสินคา้ ซึ่งจะท าให ้HPS ไม่มีภาระในการลงทนุในสินคา้คงเหลือ และลดความเสี่ยงหากสินคา้ 
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นัน้ ๆ ท ายอดขายไดไ้มด่ี รวมถึงท าใหไ้ดร้บัอตัราก าไรท่ีสงูขึน้และลดความตอ้งการเงินทนุหมนุเวียน ประกอบกบัแผนการ
ลดค่าใชจ้่ายในการบริหารที่เริ่มเห็นผล HPS จึงน่าจะกลบัมาท าก าไรไดต้ามประมาณการงบการเงินในอนาคต เนื่องจาก
ปัจจุบัน HPS มีฐานลูกค้าสะสมเพิ่มมากขึน้จากการจ าหน่ายสินคา้ผ่านช่องทางโทรทัศน์ที่ต่อเนื่องมาจากในอดีต  
โดย HPS มีแผนที่จะเนน้การขยายช่องทางไปยังฐานลูกคา้ที่มีอยู่นี ้โดยการใช้โทรศัพทเ์พื่อขายสินคา้โดยตรงใหก้ับ
ผูบ้ริโภค (Outbound Telemarketing) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดโ้ดยใชต้น้ทนุที่ต  ่ากว่าการจ าหน่ายสินคา้ผ่านช่องทาง
โทรทศัน ์(รวมเรียกว่า “การปรับแผนธุรกิจของ HPS”) ดงันัน้ การปรบัแผนธุรกิจของ HPS ดงักล่าว จึงท าใหผ้ลการ
ประเมินมลูคา่กิจการของ HPS ดว้ยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ที่จดัท า
โดยที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่ง ประเมินมูลค่าในสัดส่วนร้อยละ  100 ของ HPS มีมูลค่ารวมจ านวน  
189.37 – 213.36 ลา้นบาท หรือมูลค่าต่อหุน้จ านวน 21.04 – 23.70 บาท นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดพ้ิจารณาขอ้มูลตามที่ 
KGEN ไดแ้จ้งต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวันที่ 27 มิถุนายน 2566 เรื่องการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้สามัญของบริษัท แฮปป้ี  
โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ากดั (HPS) และการสิน้สภาพเป็นบรษัิทยอ่ย โดย KGEN ไดจ้ าหนา่ยไปซึง่หุน้สามญัใน HPS ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดใน HPS ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้ 10,083,999 บาท หรือราคาซือ้ขายต่อหุน้เท่ากบั 
2.24 บาทแลว้ แต่บริษัทฯ ไม่ไดน้  าราคาซือ้ขายดังกล่าวมาใช้อา้งอิงในการพิจารณามูลค่าหุน้ของ  HPS แต่อย่างใด 
เนื่องจากขอ้มลูตามที่ KGEN เปิดเผยไม่ปรากฎขอ้มลูเก่ียวกบัสมมติฐานที่ KGEN น ามาใชใ้นการประเมินมลูค่าหุน้ของ 
HPS ณ ขณะนัน้ หรือเง่ือนไขอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการท าธุรกรรมดงักลา่ว จึงไม่อาจน าราคาที่มีการซือ้ขายกนัในอดีตมา
อา้งอิงกบัราคาซือ้ขายของรายการนีไ้ดโ้ดยตรง  

ดว้ยเหตนุี ้คณะกรรมการบรษัิทจึงเห็นว่าการเขา้ท ารายการดงักลา่ว การวางเงินมดัจ าซึง่มีรายละเอียดที่ระบใุน
ขอ้ 5 และเกณฑท์ี่ใชใ้นการก าหนดมลูคา่สิ่งตอบแทนซึ่งมีรายละเอียดที่ระบใุนขอ้ 7 มีความเหมาะสม สมเหตสุมผล และ
เป็นไปเพื่อประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ ในระยะยาวตามเหตผุลดงัที่ระบใุนขอ้ 8 ขา้งตน้ และ
บรษัิทฯ จะยงัมีเงินทนุหมนุเวียนซึง่เพียงพอตอ่การด าเนินธุรกิจและการเขา้ท ารายการจะไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั
ตอ่เงินทนุหมนุเวียนของบรษัิทฯ  

12. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นไม่แตกตา่งจากคณะกรรมการบรษัิทตามที่ระบใุนขอ้ 11 ขา้งตน้ อยา่งไรก็ดี 
ภายหลงัจากที่คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาความเห็นของ CapAd ซึง่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระทีใ่หค้วามเหน็
เก่ียวกับรายการ HPS รวมถึงขอ้ดอ้ยและความเสี่ยงจากการเขา้ท ารายการตามรายละเอียดที่ปรากฏในความเห็นของ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักลา่วแลว้ มีความเห็นเพิ่มเติมดงันี ้

(1) ความเสีย่งทางดา้นสภาพคลอ่งของ HPS ซึง่อาจเพิ่มภาระใหบ้รษัิทฯ ตอ้งเพิ่มทนุใน HPS หรอืใหค้วาม
ช่วยเหลอืทางการเงินแก่ HPS ในอนาคตอนัใกล ้- คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา่ จากการปรบัแผนธุรกิจของ HPS 
ดงักลา่วขา้งตน้ สง่ผลใหส้ภาพคลอ่งของ HPS ตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2566 เป็นตน้มา ปรบัตวัไปในแนวโนม้ที่ดีขึน้ และ
จากขอ้มลูที่ไดร้บัจากการตรวจสอบสถานะกิจการ พบวา่ HPS มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวกทกุเดอืนและ ณ 
สิน้ปีมีเงินสดคงเหลืออยู่ที่ 11 ลา้นบาท ดงันัน้ หากการด าเนินงานของ HPS ยงัคงเป็นไปตามแนวทางในการปรบัแผน
ธุรกิจของ HPS และไม่มีเหตหุรือปัจจยัภายนอกอื่นใดที่สง่ผลกระทบตอ่การด าเนินงานของ HPS คาดว่าสว่นของผูถื้อหุน้
ของ HPS จะไม่ติดลบภายในปี 2568 และ HPS จะไม่มีประเด็นเก่ียวกับสภาพคล่อง หรือท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งเพิ่มทุนใน 
HPS หรอืใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงินแก่ HPS ในอนาคตอนัใกล ้
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(2) ความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจของ HPS ซึ่งอาจส่งผลให้การด าเนินงานไม่เป็นไปตามคาดการณ์
เนื่องจากรายได้หลักของ HPS มาจากการจ าหน่ายสินค้าผ่านทีวีดิจิทัล - คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่า  
จากการปรบัแผนธุรกิจของ HPS ดังกล่าวขา้งตน้ ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของ HPS ในช่วงครึ่งปีหลงัของปี 2566 
ปรบัตวัไปในแนวโนม้ที่ดีขึน้ ประกอบกบั HPS มีฐานลกูคา้สะสมเพิ่มมากขึน้จากการจ าหน่ายสินคา้ผ่านช่องทางโทรทศัน์
ที่ต่อเนื่องมาจากในอดีต และ HPS มีแผนที่จะเนน้การขยายช่องทางไปยงัฐานลกูคา้ที่มีอยูน่ี ้ โดยการใชโ้ทรศพัทเ์พื่อขาย
สินคา้โดยตรงใหก้บัผูบ้ริโภค (Outbound Telemarketing) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดโ้ดยใชต้น้ทนุที่ต  ่ากว่าการจ าหน่าย
สินคา้ผ่านช่องทางโทรทศัน์ ดงันัน้ รายไดห้ลกัของ HPS ในอนาคตอาจมิไดม้าจากการจ าหน่ายสินคา้ผ่านทีวีดิจิทลัแต่
เพียงช่องทางเดียว อีกทัง้ HPS ยงัไดเ้พิ่มการใหบ้ริการในลกัษณะ B2B ซึ่งเป็นการรบับริหารจดัการการขายสินคา้ครบ
วงจรผา่นช่องทาง Telesales และ Online ใหก้บัลกูคา้องคก์รซึง่เริม่สรา้งรายไดใ้หก้บั HPS ตัง้แตไ่ตรมาสที่ 4 ของปี 2566 
นอกจากนี ้การลงทนุใน HPS นัน้ นอกจากจะเพิ่มโอกาสในการสรา้งรายไดข้องบรษัิทแลว้ ยงัมี Synergy ที่เกิดจากการใช้
ทรพัยากรร่วมกันในส่วนของระบบงานภายใน และช่วยเพิ่มสดัส่วนการใหบ้ริการ Outbound Call Center โดยเฉพาะ 
การขายหรือน าเสนอผลิตภณัฑห์รือบริการผ่านทางทีม Call Center โดยคาดว่าจะช่วยเพิ่มรายไดข้องทัง้กลุ่มบริษัทได  ้
ไมต่  ่ากวา่ 200 ลา้นบาท และมีอตัราก าไรท่ีสงูกวา่บรกิาร Inbound Call Center ที่ปัจจบุนัเป็นรายไดห้ลกัของบรษัิท ดงันัน้ 
คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่าความเสี่ยงดา้นผลตอบแทนที่ไม่เป็นไปตามคาดการณจ์ึงอยู่ในระดบัที่บริษัทรบัได ้
และหากการด าเนินงานของ HPS ยังคงเป็นไปตามแนวทางในการปรับแผนธุรกิจของ HPS โดยไม่มีเหตุหรือปัจจัย
ภายนอกอื่นใดที่สง่ผลกระทบตอ่การด าเนินงานของ HPS คาดวา่ HPS จะไมม่ีประเด็นเก่ียวกบัการท่ีรายไดห้ลกัของ HPS 
มาจากการจ าหนา่ยสนิคา้ผา่นทีวีดิจิทลั 

(3) ความเสี่ยงจากการดอ้ยค่าความนิยมจากราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS ที่สงูกว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ประเมิน
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ - คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่า แมว้่าราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS จะสงูกว่ามลูค่า
ยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาซือ้ขายหุน้ดงักล่าว
เป็นราคาที่ไมเ่หมาะสมก็ตาม ราคาซือ้ขายหุน้ดงักลา่ว รวมถึงเง่ือนไขในการเขา้ท ารายการมีความสมเหตสุมผล เนื่องจาก
เหตผุลดงัที่ระบใุนวรรคหนึ่งของขอ้ 11 รวมถึงราคาซือ้ขายหุน้ยงัเป็นไปตามผลการประเมินมลูค่ากิจการของ HPS ซึ่งที่
ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ไดป้ระเมินมูลค่าดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ตามรายละเอียดที่ปรากฏในขอ้ 7 นอกจากนี ้หากการด าเนินงานของ HPS ยงัคงเป็นไปตามแนวทางในการ
ปรบัแผนธุรกิจของ HPS และไม่มีเหตหุรือปัจจยัภายนอกอื่นใดที่สง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานของ HPS คาดว่าการดอ้ยคา่
ความนิยมจากราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS ที่สงูกวา่มลูคา่ยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอาจเกิดขึน้ไดย้าก 

ในการนีค้ณะกรรมการตรวจสอบไดพิ้จารณาเปรียบเทียบสมมติฐานการประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธี
มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ของที่ปรกึษาทางการเงิน และที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระแลว้ พบว่ามีประเด็นที่แตกต่างกนัในสาระส าคญัในสว่นของสมมติฐานดา้นรายได ้ตน้ทนุขาย (โดยเฉพาะในสว่นของ
ตน้ทนุสินคา้) และอตัราการขยายตวัของกระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (“Terminal Growth Rate”) โดย
สมมติฐานของที่ปรกึษาทางการเงินมีความเหมาะสม เนื่องจากไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตสุมผลของนโยบายการตัง้เปา้การ
เติบโตของรายไดจ้ากฝ่ายบริหาร กลยุทธในการด าเนินงานเพื่อขยายอตัราส่วนของก าไร และการปรบัปรุงส่วนประสมของ
ผลติภณัฑ ์(Product Mix) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่บรษัิท รวมถึงสภาพอตุสาหกรรมเป็นการขายสินคา้ที่มีการเติบโตเป็นไป
ตามอตัราเงินเฟ้อ ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานที่แตกต่างกนัและความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบสามารถสรุปได้
ดงันี ้
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สมมติฐาน ที่ปรกึษาทางการเงิน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (CapAd) 
รายได ้ ที่ปรึกษาทางการเงินก าหนดใหร้าคาขายสินคา้เฉลี่ย

ของแต่ละช่องทางในปี  2566 อ้างอิงจากราคาขาย
สินคา้เฉลี่ยงวด 9 เดือนของปี 2566 และตัง้แตปี่ 2567 
เป็นตน้ไป ก าหนดใหร้าคาขายสินคา้เฉลี่ยมีการเติบโต
ที่อัตรารอ้ยละ 1.65 ต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณ
การโดยอ้างอิงจากอัตราเงินเฟ้อทั่ วไปเฉลี่ย 5 ปี
ยอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย ทัง้นี ้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอ้างอิงสมมติฐานอัตราการเติบโตของ
สินคา้ที่จ  าหน่ายผ่านช่องทางต่าง ๆ จากผูบ้ริหารของ 
HPS เป็นหลกั โดยที่ 

 ยอดขายจากการขายสินคา้ Inbound มีอตัราการ
เติบโตที่ ร ้อยละ 5 ในปี  2567 และร้อยละ 1 
ในชว่งปีที่ 2568-2571 

 ยอดขายจากการขายสินคา้ Outbound มีอัตรา
การเติบโตที่รอ้ยละ 10 ในปี 2567 และรอ้ยละ 5 
ในชว่งปีที่ 2568-2571 

 ยอดขายจากการขายสินค้าออนไลน์ LINE 
Happy มีอตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 30 ในปี 2567 
และรอ้ยละ 1 ในชว่งปีที่ 2568-2571 

 ยอดขายจากการขายสินคา้ออนไลน ์Marketplace 
มีอัตราการเติบโตที่รอ้ยละ 30 ในปี 2567 และ
รอ้ยละ 1 ในชว่งปีที่ 2568-2571 

 รายไดจ้ากการขายสินคา้ออนไลน ์Website ในปี 
2566-2571 คงที่อยูท่ี่ 1.01 ลา้นบาท 

 
 
 

ที่ปรกึษาการเงินอิสระใหส้มมติฐานรายไดจ้ากการขาย
สินคา้ที่จ  าหน่ายผ่านช่องทางต่าง ๆ จากผูบ้ริหารของ 
HPS เป็นดงันี ้

 รายได้จากการขายสินคา้ Inbound อยู่ที่  10.17 
ลา้นบาทต่อเดือนคงที่ในช่วงเวลา 2567-2571 ซึ่ง
เท่ากับค่าเฉลี่ยของรายไดจ้ากการขายสินคา้ในปี 
2564 - 2566 เน่ืองจากพิจารณาแลว้เห็นว่า HPS 
ยังคงจ าหน่ายสินค้าผ่านช่องเนชั่นทีวีเป็นหลัก
เพียงชอ่งเดียว 

 รายไดจ้ากการขายสินคา้ Outbound มีอัตราการ
เติบโตที่ ร ้อยละ 10 ในปี  2567 และร้อยละ 5 
ในชว่งปีที่ 2568-2571 

 รายไดจ้ากการขายสินคา้ออนไลน ์Line Happy มี
อตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 6 ในปี 2567-2571 

 รายไดจ้ากการขายสินคา้ออนไลน ์Marketplace 
มีอตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 6 ในปี 2567-2571 

 รายไดจ้ากการขายสินคา้ออนไลน ์Website ในปี 
2563-2566 อยู่ที่ 13.13 ลา้นบาท 8.65 ลา้นบาท 
2.74 ล้านบาท และ 1.52 ล้านบาท ตามล าดับ  
โดยรายได้จากการขายผ่านช่องทางนี้ปรับตัว
ลดลงอย่างต่อเน่ืองซึ่งมีสาเหตุมาจากการที่ HPS 
ลดการส่งขอ้ความแจง้ขอ้มลูข่าวสารใหแ้ก่ลกูคา้
จาก LINE มาซือ้สินคา้ผ่านช่องทางเว็บไซตแ์ละ
ยกเลิกการขึน้ QR Code ที่ใหลู้กคา้สแกนเพื่อมา
ซือ้สินคา้ผ่านช่องทางเว็บไซตบ์นหนา้จอโทรทัศน ์
และที่ปรึกษาการเงินอิสระใหส้มมติฐานรายได้
จากการขายสินคา้ออนไลน์ Website อยู่ที่ 1.42 
ลา้นบาท ซึง่ใกลเ้คียงกบัรายไดด้งักลา่วในปี 2566 

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาถึงความสมเหตสุมผลของสมมติฐานด้านรายไดข้องที่ปรึกษาทางการเงิน 
และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งมีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส  าคัญโดยเฉพาะอัตราการเติบโตของรายได ้
Inbound ซึ่งเป็นรายไดห้ลักในปัจจุบัน และมีความเห็นว่าสมมติฐานดา้นรายไดข้องที่ปรึกษาทางการเงิน เป็น
สมมติฐานที่พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของนโยบายการตั้งเป้าการเติบโตของรายไดจ้ากฝ่ายบริหารซึ่งมี
แนวทางที่ชดัเจนในการเจาะกลุม่ลกูคา้เป้าหมาย จึงสามารถคาดหวงัอตัราการเติบโตของยอดขายได ้โดยอา้งอิง
จากแนวโนม้การเติบโตของรายไดใ้นช่วงครึ่งหลงัของปี 2566 ดังนั้น คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่า
สมมติฐานดา้นรายไดข้องที่ปรกึษาทางการเงินมีความสมเหตสุมผล  
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ตน้ทนุขาย ที่ปรกึษาทางการเงินก าหนดสมมติฐานดา้นตน้ทนุขาย
ข อ ง  HPS ซึ่ ง ป ร ะ ก อบด้ว ย ต้น ทุ น ข า ยสิ น ค้า  
ค่าเช่าเวลาออกอากาศสื่อโทรทศัน์ ค่าขนส่ง เงินเดือน
และสวัสดิการของพนักงาน ค่าโฆษณาสื่อออนไลน์
และการผลิต ค่าเช่าโกดังสินคา้ และตน้ทุนขายอ่ืน  ๆ  
โดยอา้งอิงจากสมมติฐานของผูบ้รหิารของ HPS ดงันี ้

 ตน้ทุนขายสินคา้ ใหเ้ป็นสัดส่วนของรายไดจ้าก
การขาย โดยส าหรับปี  2566 ให้อ้างอิงตาม
สัดส่วนของงวด 9 เดือนของปี 2566 ที่รอ้ยละ 
48.88 ของรายไดจ้ากการขาย และตัง้แต่ปี 2567 
เป็นต้นไป ให้อ้างอิงตามการคาดการณ์ของ
ผูบ้รหิารที่รอ้ยละ 46.50 ของรายไดจ้ากการขาย 

 ค่าเช่าเวลาออกอากาศสื่อโทรทศันใ์นปี 2566 ให้
เท่ากับค่าเช่าเวลาออกอากาศสื่อโทรทศันง์วด 9 
เดือนของปี 2566 เทียบเต็มปี และก าหนดใหใ้นปี 
2567 มีอัตราการเติบโตที่รอ้ยละ 18.00 จากปี
ก่อนหน้าตามการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร และ
ตั้งแต่ปี  2568 เป็นต้นไป มีการเติบโตที่อัตรา 
รอ้ยละ 1.65 ตอ่ปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 ค่ า ขนส่ ง  ให้ เ ป็ นสัดส่ วนของราย ได้จ า ก 
การขาย โดยส าหรับปี 2566 ให้อ้างอิงตาม
สัดส่วนของงวด 9 เดือนของปี 2566 ที่รอ้ยละ 
3.23 ของรายไดจ้ากการขาย และตัง้แต่ปี 2567 
เป็นต้นไป  ให้อ้างอิงตามการคาดการณ์ของ
ผูบ้รหิารที่รอ้ยละ 6.00 ของรายไดจ้ากการขาย 

 เงินเดือนและสวัสดิการของพนักงานในปี 2566 
ใหเ้ท่ากับเงินเดือนและสวัสดิการของพนักงาน
งวด  9 เดื อนของ ปี  2566 เที ยบ เต็ ม ปี  และ
ก าหนดใหใ้นปี 2567 มีอัตราการลดลงที่รอ้ยละ 
25.00 จากปีก่อนหน้าตามการคาดการณ์ของ
ผูบ้ริหารตามแผนลดค่าใชจ้่ายซึ่งไดเ้ริ่มท าตัง้แต่
ครึง่ปีหลงัของปี 2566 และตัง้แต่ปี 2568 เป็นตน้
ไป มีการเติบโตที่อัตรารอ้ยละ 3.00 ต่อปี ตาม
นโยบายการขึน้เงินเดือนพนกังานของ HPS 

 ค่าโฆษณาสื่อออนไลนแ์ละการผลิตในปี 2566 
ใหเ้ท่ากับค่าโฆษณาสื่อออนไลน์และการผลิต 
งวด 9 เดือนของปี 2566 เทียบเต็มปี และตัง้แตปี่ 
2567 เป็นตน้ไป มีการเติบโตที่อตัรารอ้ยละ 1.65 
ตอ่ปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

 ค่าเช่าโกดังสินคา้ และตน้ทุนขายอ่ืน ๆ ใหเ้ป็น
สัดส่วนของรายได้จากการขาย โดยส าหรับปี 

ที่ปรกึษาการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานดา้นตน้ทนุขาย
และบรกิาร ซึง่ประกอบดว้ย ตน้ทนุสินคา้ คา่สื่อโฆษณา
ทางทีวี คา่บรกิารที่เก่ียวกบัขนสง่ คา่ใชจ้า่ยในการตลาด 
ค่าคอมมิชชั่นส  าหรบัเจา้หนา้ที่ Telesales ตน้ทุนอ่ืน ๆ 
และตน้ทนุการใหบ้รกิาร - B2B เป็นดงันี ้

 ตน้ทนุสินคา้ ใหเ้ท่ากับรอ้ยละ 50.0 ของรายได ้ซึ่ง
ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยอัตราส่วนต้นทุนสินคา้ต่อ
รายไดจ้ากการขายในปี 2565 – 2566 

 ค่าสื่อโฆษณาทางทีวี ใหเ้ท่ากับรอ้ยละ 27.5 ของ
รายได้จากการขาย ซึ่งใกล้เคียงกับอัตราส่วน 
คา่สื่อโฆษณาทางทีวีในปี 2566 

 ค่าบริการที่เก่ียวกับขนส่ง ใหเ้ท่ากับรอ้ยละ 6.5 
ของรายไดจ้ากการขาย 

 ค่าใชจ้่ายในการตลาด ใหเ้ท่ากับรอ้ยละ 2.1 ของ
รายไดจ้ากการขายสินคา้ ซึง่ใกลเ้คียงกบัอตัราสว่น
คา่ใชจ้า่ยในการตลาดในปี 2566 

 ค่าคอมมิชชั่ นส  าหรับเจ้าหน้าที่  Telesales ให้ 
เทา่กบัรอ้ยละ 2.0 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ 

 ตน้ทนุอ่ืน ๆ ใหเ้ท่ากับรอ้ยละ 0.50 ของรายไดร้วม 
ซึง่ใกลเ้คียงกบัอตัราสว่นตน้ทนุอ่ืน ๆ ในปี 2566 
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สมมติฐาน ที่ปรกึษาทางการเงิน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (CapAd) 
2566 ใหอ้า้งอิงตามสดัส่วนของงวด 9 เดือนของ
ปี 2566 ที่รอ้ยละ 3.09 ของรายไดจ้ากการขาย และ
ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป ใหอ้า้งอิงตามอัตราส่วน
เฉลี่ยในช่วงปี 2565 ถึง งวด 9 เดือนของปี 2566 ที่
รอ้ยละ 3.26 ของรายไดจ้ากการขาย 

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบไดพิ้จารณาถึงความสมเหตสุมผลของสมมติฐานดา้นตน้ทนุขาย (โดยเฉพาะในส่วนของ
ตน้ทนุสินคา้) ของที่ปรกึษาทางการเงินและที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึง่มีความแตกตา่งกนัอยา่งมีนยัส  าคญั และ
มีความเห็นวา่สมมติฐานของที่ปรกึษาการเงินสะทอ้นถึงการท างานของผูบ้ริหารไดด้ีกวา่ ทัง้ในเรือ่งของการเจรจา
ต่อรองเพื่อขยายอัตราส่วนของก าไร และการปรับปรุงส่วนประสมของผลิตภัณฑ์ (Product Mix) เพื่อเพิ่ม
ผลตอบแทนใหแ้ก่บรษัิท ซึ่งสอดคลอ้งกบัตวัเลขจรงิที่เกิดขึน้ในปัจจบุนั ในขณะที่สมมติฐานในสว่นของตน้ทนุขาย
อ่ืน ๆ ไมมี่ความแตกตา่งกันอยา่งมีนยัส  าคญั คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่าสมมติฐานดา้นตน้ทนุขาย
ของที่ปรกึษาทางการเงินมีความสมเหตสุมผล 

ค่าใช้จ่ายในการขาย
และบรหิาร 

ที่ปรกึษาทางการเงินก าหนดสมมติฐานดา้นคา่ใชจ้า่ย
ในการขายและการบริหาร ซึ่งประกอบดว้ย เงินเดือน
และสวัสดิการของพนักงาน ค่าบริการ Call Center 
ค่าบริการเก็บเงิน ค่าใชจ้่ายส่วนแบ่งรายได ้ค่าใชจ้า่ย
การตลาด คา่เชา่ คา่สาธารณปูโภค คา่ตรวจสอบบญัชี  
ค่ า บ ริ ห า ร ง านส่ ว นกลา ง  ค่ า เ สื่ อ ม ราคาและ 
ตดัจ าหน่าย และคา่ใชจ้า่ยอ่ืน ๆ เป็นตน้ ดงันี ้

 เงินเดือนและสวัสดิการของพนักงานในปี 2566 
ใหเ้ท่ากับเงินเดือนและสวัสดิการของพนักงาน
งวด  9 เดื อนของ ปี  2566 เที ยบ เต็ ม ปี  และ
ก าหนดใหใ้นปี 2567 มีอัตราการลดลงที่รอ้ยละ 
25.00 จากปีก่อนหน้าตามการคาดการณ์ของ
ผูบ้ริหารตามแผนลดค่าใชจ้่ายซึ่งไดเ้ริ่มท าตัง้แต่
ครึง่ปีหลงัของปี 2566 และตัง้แต่ปี 2568 เป็นตน้
ไป มีการเติบโตที่อัตรารอ้ยละ 3.00 ต่อปี ตาม
นโยบายการขึน้เงินเดือนพนกังานของ HPS 

 ค่าบริการ Call Center ให้เ ป็นอัตราส่วนต่อ
รายไดจ้ากการขาย โดยส าหรบัปี 2566 ใหอ้า้งอิง
ตามสัดส่วนของงวด 9 เดือนของปี  2566 ที่ 
รอ้ยละ 6.46 ของรายไดจ้ากการขาย และตัง้แตปี่ 
2567 เป็นต้นไป ให้อ้างอิงตามการคาดการณ์
ของผู้บริหารที่รอ้ยละ 3.00 ของรายไดจ้ากการ
ขาย 

 ค่าบริการเก็บเงิน ค่าใช้จ่ายส่วนแบ่งรายได้ 
ค่าใชจ้่ายการตลาด และค่าใชจ้่ายอ่ืน ๆ ใหเ้ป็น
อัตราส่วนต่อรายไดจ้ากการขาย โดยส าหรบัปี 
2566 ใหอ้า้งอิงตามสดัส่วนของงวด 9 เดือนของ
ปี 2566 ที่รอ้ยละ 5.68 ของรายไดจ้ากการขาย 

ที่ปรกึษาการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานดา้นค่าใชจ้่าย
ในการขายและบริหาร ซึ่งประกอบด้วย ค่าใช้จ่าย
พนัก งาน  ค่ า ร ะบบและบริ กา รของ  Call Center 
ค่าใช้จ่ายเงินเดือนของเจ้าหน้าที่ Telesales ค่าผลิต
รายการ  ค่า ใช้จ่ายด้าน  IT ค่า เช่าและค่าใช้จ่าย
ส านักงาน ค่าสอบบัญชีและค่าธรรมเ นียมอ่ืน  ๆ 
ค่าใชจ้่ายอ่ืน ๆ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และ
ค่าธรรมเนียมธนาคารและดอกเบีย้ตามสญัญาเช่า เป็น
ดงันี ้

 ค่าใชจ้่ายพนักงาน ใหเ้ท่ากับ 38.52 ลา้นบาทในปี 
2567 หรือเท่ากับ 3.21 ล้านบาทต่อเดือน โดย
อ้างอิงค่าใช้จ่ายพนักงานเฉลี่ยระหว่างเดือน
มิถนุายน - ธันวาคม 2566 เน่ืองจากพิจารณาแลว้
เห็นว่าจ านวนพนักงาน ณ ปัจจุบัน มีความ
เพียงพอในการด า เนินธุรกิจของ  HPS และให้
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.00 ต่อปี ตามค่าเฉลี่ยอัตราการ
ปรบัเงินเดือนโดยทั่วไปที่ประมาณรอ้ยละ 3.00 – 
5.00 ตอ่ปี 

 ค่ า ร ะ บ บ แ ล ะ บ ริ ก า ร ข อ ง  Call Center  
ให้เท่ากับ  3.31 ล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 
โดยอา้งอิงค่าบริการตามสัญญาเช่าใชร้ะบบ Call 
Center กับบริษัท วันทูวัน โปร เฟสชั่นแนล จ ากัด 
(บริ ษัทย่อยของบริ ษัท) โดยสัญญาดังกล่าว
ครอบคลมุสญัญาบริการ 24 เดือน และใหเ้พิ่มขึน้
รอ้ยละ 2.13 ต่อปีโดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยการเติบโต
ของดัชนีผู้บริโภค (CPI) ของไทยยอ้นหลัง 20 ปี 
(2547 – 11M2566) 

 ค่าใช้จ่ายเงินเดือนของเจ้าหน้าที่ Telesales ให้ 
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สมมติฐาน ที่ปรกึษาทางการเงิน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (CapAd) 
และตั้งแต่ปี  2567 เป็นต้นไป ให้อ้างอิงตาม
อัตราส่วนเฉลี่ยในช่วงปี 2565 ถึงงวด 9 เดือน
ของปี 2566 ที่รอ้ยละ 4.76 ของรายไดจ้ากการ
ขาย 

 ค่าเช่าและค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายสิทธิการเช่า ใน
ปี 2566 ใหเ้ท่ากบัค่าใชจ้่ายในงวด 9 เดือนของปี 
2566 เทียบเต็มปี และตั้งแต่ปี 2567 เป็นตน้ไป  
ใหเ้ติบโตที่อตัรารอ้ยละเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 10 ทกุ ๆ 3 
ปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 ค่าสาธารณูปโภค และค่าตรวจสอบบัญชีในปี 
2566 ใหเ้ท่ากับค่าใชจ้่ายในงวด 9 เดือนของปี 
2566 เทียบเต็มปี และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป  
ให้เติ บ โตที่ อัต ราร ้อยละ 1.65 ต่อ ปี  ตลอด
ระยะเวลาประมาณการ โดยอา้งอิงจากอตัราเงิน
เฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลังจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

 ไม่มีค่าบริหารงานสว่นกลางเพิ่มเติมตัง้แต ่2566 
เป็นตน้ไปตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย ใหค้ิดในอตัราคงที่
ตามวิธีเสน้ตรงตามมาตรฐานบญัชีของ HPS ซึ่ง
ขึน้อยูก่บัประเภทของสินทรพัย ์

 

เท่ากับ 5.96 ลา้นบาทในปี 2567 หรือเท่ากับ 0.50  
ลา้นบาทตอ่เดือน ซึง่สงูกวา่คา่ใชจ้า่ยเงินเดือนของ
เจา้หนา้ที่ Telesales เฉลี่ยในช่วงเดือนมิถนุายน - 
ธันวาคม 2566 เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่ม
จ านวนเจา้หนา้ที่เพื่อรองรบัส่วนงาน Outbound 
Call และใหเ้พ่ิมขึน้รอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี ตามคา่เฉลี่ย
อตัราการปรบัเงินเดือน 

 ค่าผลิตรายการ ใหเ้ท่ากับ 2.40 ลา้นบาทตอ่ปีในปี 
2567 ซึ่งใกล้เคียงกับค่าผลิตรายการเฉลี่ยในปี 
2565 - 2566 และใหเ้พ่ิมขึน้รอ้ยละ 2.13 ตอ่ปี โดย
อา้งอิงค่าเฉลี่ยการเติบโตของดัชนีผูบ้ริโภค (CPI) 
ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (2547 – 11M2566) 

 ค่าใช้จ่ายด้าน IT ให้เท่ากับ 5.04 ล้านบาทในปี 
2567 ตามแผนธุรกิจของ HPS ซึ่งผูบ้ริหารไดแ้จง้
ว่า ตั้งแต่ปี 2567 จะมีค่าลิขสิทธ์ิซอฟทแ์วรข์อง 
SAP B1 เพ่ิมเขา้มา และใหเ้พ่ิมขึน้รอ้ยละ 2.13 ตอ่
ปี โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยการเติบโตของดชันีผูบ้ริโภค 
(CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (2547 – 11M2566) 

 ค่าเช่าและค่าใชจ้่ายส านักงาน และค่าสอบบญัชี
และค่าธรรมเนียมอ่ืน ๆ ใหเ้พิ่มขึน้รอ้ยละ 2.13 ต่อ
ปี โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยการเติบโตของดชันีผูบ้ริโภค 
(CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (2547 – 11M2566) 

 คา่ใชจ้า่ยอ่ืน ๆ ใหเ้ทา่กบั 1.95 ลา้นบาทในปี 2567 
โดยอ้างอิงค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ในไตรมาส 4 ของปี 
2566 เพื่อใหส้ะทอ้นแผนคุมค่าใชจ้่ายของ HPS 
และให้เพิ่มขึ ้นร ้อยละ  2.13 ต่อปี  โดยอ้าง อิง
ค่าเฉลี่ยการเติบโตของดัชนีผู้บริโภค (CPI) ของ
ไทยยอ้นหลงั 20 ปี (2547 – 11M2566) 

 ค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย ใหค้ิดในอตัราคงที่
ตามวิ ธี เส้นตรงโดยค่า เสื่อมราคาของแต่ละ
สินทรพัยจ์ะค านวณแตกต่างกันตามนโยบายการ
บญัชีของ HPS โดยเฉลี่ยที่ 5 ปี  

 ค่าธรรมเนียมธนาคารและดอกเบีย้ตามสัญญาเช่า 
ใหเ้ท่ากับ 0.15 ลา้นบาท โดยอา้งอิงค่าธรรมเนียม
ธนาคารและดอกเบีย้ตามสญัญาเชา่ในปี 2566  

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของสมมติฐานด้านค่าใช้จ่ายในการขายและ 
การบริหารของที่ปรกึษาทางการเงินและที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และมีความเห็นว่าไม่ไดมี้ความแตกต่างกัน
อย่างมีนัยส  าคญั คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่าสมมติฐานดา้นค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร
ของที่ปรกึษาทางการเงิน และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ มีความสมเหตสุมผล 
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สมมติฐาน ที่ปรกึษาทางการเงิน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (CapAd) 
คา่ใชจ้า่ยภาษี ที่ปรกึษาทางการเงินก าหนดสมมติฐานดา้นคา่ใชจ้า่ย

ภาษี โดยก าหนดอัตราภาษีรอ้ยละ 20.00 ของก าไร
สทุธิก่อนภาษีตลอดชว่งระยะเวลาประมาณการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานด้าน
ค่าใชจ้่ายภาษี โดยก าหนดอัตราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล
เทา่กบัรอ้ยละ 20 ตลอดระยะเวลาประมาณการ อยา่งไร
ก็ดี เน่ืองจาก HPS มีขาดทนุสะสมทางภาษีซึ่งสามารถ
น ามาลดหย่อนภาษีได้ ดังนั้น HPS จะไม่มีค่าใช้จ่าย
ภาษีเงิน ไดใ้นปี 2567 – 2570 

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบไดพิ้จารณาถึงความสมเหตสุมผลของสมมติฐานดา้นค่าใชจ้่ายภาษีของที่ปรึกษาทาง 
การเงิน และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และมีความเห็นวา่ไม่ไดมี้ความแตกต่างกัน คณะกรรมการตรวจสอบจงึมี
ความเห็นว่าสมมติฐานดา้นค่าใชจ้่ายภาษีของที่ปรึกษาทางการเงิน และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความ
สมเหตสุมผล 

คา่ใชจ้า่ยลงทนุ ที่ปรึกษาทางการเงินก าหนดใหร้ะหว่างปี 2567 – 2571 
HPS มีค่าใชจ้่ายลงทุน (Capital Expenditure) ส าหรับ
ส่วนปรับปรุงสิทธิการเช่า เครื่องตกแต่ง ติดตั้งและ
เครื่องใชส้  านักงาน และสินทรพัยไ์ม่มีตัวตน รวม 3.00 
ลา้นบาทคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าใชจ้่ายลงทุน
ของ HPS ในปีประมาณการเท่ากับค่า เฉลี่ ยของ 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย เน่ืองจากในการ 
ด าเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ือง HPS จ าเป็นตอ้งมีค่าใชจ้่าย
ลงทนุเพ่ือปรบัปรุงสินทรพัยใ์ชง้านเดิมที่เสื่อมสภาพไป 

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของสมมติฐานดา้นค่าใชจ้่ายลงทุนของที่ปรึกษา
ทางการเงิน และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และมีความเห็นว่าไม่ได้มีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส  าคัญ 
คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่าสมมติฐานดา้นค่าใชจ้่ายลงทนุของที่ปรกึษาทางการเงิน และที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระ มีความสมเหตสุมผล 

Terminal Growth Rate ที่ปรึกษาทางการเงินก าหนดใหมี้ Terminal Growth 
Rate เทา่กบัรอ้ยละ 1.65 โดยยดึหลกัความระมดัระวงั 
(Conservative Basis) โดยอ้างอิงจากอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแหง่ประเทศไทย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ไม่มี Terminal 
Growth Rate 

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของสมมติฐานด้าน Terminal Growth Rate ของที่
ปรึกษาทางการเงิน และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งมีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส  าคญั และมีความเห็นว่า
สมมติฐานของที่ปรกึษาการเงิน สามารถสะทอ้นสภาพอตุสาหกรรมการขายสินคา้ใหแ้ก่ภาคครวัเรือนซึ่งควรจะมี
การเติบโตเป็นไปตามอัตราเงินเฟ้อ ดังนั้น คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีความเห็นว่าสมมติฐานดา้น Terminal 
Growth Rate ของที่ปรกึษาทางการเงิน มีความสมเหตสุมผล 

(4) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้บริหารและบุคลากรเฉพาะด้านในการด าเนินธุรกิจ  - คณะกรรมการ
ตรวจสอบมีความเห็นว่า ผูบ้ริหารและบุคลากรเฉพาะดา้นมีความจ าเป็นส าหรบัการด าเนินธุรกิจของ HPS ในช่วงแรก
ภายหลงัจากที่การเขา้ท ารายการเสรจ็สมบรูณ ์ดงันัน้ บรษัิทฯ จะก าหนดใหผู้ข้ายด าเนินการให ้HPS เขา้ท าและ/หรอืแกไ้ข
สญัญาจา้งแรงงานที่มีอยู่กบัผูบ้ริหารระดบัสงูสดุของ HPS เพื่อใหผู้บ้ริหารรายดงักลา่วยงัคงท าหนา้ที่บริหารกิจการของ 
HPS ตอ่ไปภายหลงัจากที่การซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์และใหผู้ข้ายตกลงชดใชร้บัผิดแก่บรษัิทฯ หากมีการผิดสญัญาดงักลา่ว 
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(5) ความเสีย่งที่บรษัิทฯ อาจจะไมไ่ดร้บัคา่ชดเชยคา่เสยีหายในการผิดสญัญา หรอืการผิดค ารบัรองของผูข้าย
หุน้ใน HPS ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้ใหม่และมีทุนที่ช  าระแลว้นอ้ย – คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่าบริษัทฯ ควรจะ
ก าหนดใหผู้ข้ายที่เป็นบคุคลธรรมดาซึ่งมีฐานะทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีต้กลงชดใชร้บัผิดใหแ้ก่บริษัทฯ 
แทนที่ผูข้ายหุน้ใน HPS ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจัดตัง้ใหม่ดงักล่าวในกรณีที่ผูข้ายหุน้ใน HPS ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจัดตัง้ใหม่ดงักล่าวไม่
ช าระคา่ชดเชยคา่เสยีหายในการผิดสญัญาหรอืการผิดค ารบัรองใหแ้ก่บรษัิทฯ 

สารสนเทศที่เปิดเผยตามบัญชี (2) ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป  

13. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทที่มีต่อสารสนเทศ 

คณะกรรมการบริษัทได้ตรวจสอบข้อมูลที่เสนอต่อคณะกรรมการบริษัทด้วยความระมัดระวัง และเป็น
ผูร้บัผิดชอบในขอ้มลูที่ระบุไวใ้นสารสนเทศฉบบันีท้ี่จัดส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ทัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทรบัรองว่า
ขอ้มลูที่ระบไุวใ้นสารสนเทศฉบบันีท้ี่จดัสง่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ถกูตอ้ง ครบถว้น โดยไมม่ีการแสดงขอ้ความที่เป็นเท็จ
ในสาระส าคญั หรอืปกปิดขอ้ความจรงิที่ควรบอกใหแ้จง้ในสาระส าคญัตามมาตรา 89/20 แห่งพระราชบญัญตัิหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) 

14. ความเห็นของผู้เชี่ยวชาญอิสระ 

-ไมม่ี- 

15. หนี้สินของบริษัทฯ (ณ วันที่ 30 กันยายน 2566) 

15.1 ยอดรวมของเงนิกูท้ี่มีก าหนดระยะเวลาและหลักประกนั  

- ไมม่ี - 

15.2 ยอดรวมหนี้ประเภทอืน่ (รวมถงึเงนิเบกิเกินบัญชี) และหลกัประกัน  

- ไมม่ี - 

15.3 ยอดรวมของตราสารหนีท้ี่ออกจ าหน่ายแล้วและที่ยงัมิไดอ้อกจ าหน่าย 

- ไมม่ี - 

15.4 หนี้สนิที่อาจเกดิขึน้ภายหน้า 

 15.4.1 สัญญาเช่าและสัญญาบริการ  

บริษัทมีภาระผูกพนัส าหรบัจ านวนเงินขัน้ต ่าในการจ่ายค่าเช่าและค่าบริการภายใตส้ญัญาเช่าที่มี
มลูค่าต ่าและสญัญาเช่าระยะสัน้ที่มีอายสุญัญาเช่าเทา่กบัหรือนอ้ยกวา่ 12 เดือน และสญัญาบริการไมส่ามารถยกเลกิได ้
จ านวน 8.0 ลา้นบาท ซึง่มีก าหนดช าระภายใน 1 ปี และจ านวน 1.6 ลา้นบาท ซึง่มีก าหนดช าระเกินกวา่ 1 ปี แตไ่มเ่กิน 5 ปี 

 15.4.2 หนังสือค า้ประกันธนาคาร 

บริษัทมีหนังสือค ้าประกันที่ออกโดยธนาคารในประเทศให้แก่หน่วยงานราชการและคู่ค้าเพื่อ  
ค า้ประกนัการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกนัการปฏิบตัิงานซึง่เกิดขึน้ตามปกติธุรกิจจ านวน 30.71 ลา้นบาท  
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16. ข้อมูลของบริษัทฯ 

16.1 ข้อมูลเกี่ยวกับลักษณะการประกอบธุรกิจและแนวโน้มธุรกิจของบริษัทฯ บริษัทย่อยและ
บริษัทร่วม 

16.1.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บรษัิทฯ แบง่ธุรกิจการใหบ้รกิารออกเป็น 2 ประเภทดงันี ้  

(1) บริการศูนยบ์ริการข้อมูลและลูกค้าสัมพันธ ์(Outsourced Contact Center and Digital 
Management Solutions) บริษัทฯ มีศูนยใ์นการใหบ้ริการหลกัที่ใหบ้ริการบริหารจดัการ 3 แห่ง ในประเทศไทย ซึ่งตัง้อยู่ที่
อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ ถนนแจง้วฒันะ จังหวดันนทบุรี อาคารไทยศรี ถนนกรุงธนบุรี คลองสาน และที่บุรีรมัยค์าสเซิล 
จังหวัดบุรีรัมย์ โดยรองรับการให้บริการประมาณ 2,200 ที่นั่ง โดยสามารถปรับขยายเพิ่มบริการได้ เพื่อรองรับกับ 
การขยายตวัของการใชบ้รกิารของลกูคา้ ทัง้นี ้การใหบ้รกิารศนูยบ์รกิารขอ้มลูและลกูคา้สมัพนัธแ์บง่ออกเป็น 4 รูปแบบดงันี ้

1) การใหบ้รกิารบรหิารจดัการศนูยล์กูคา้สมัพนัธแ์บบเต็มรูปแบบ (Fully Outsourced 
Contact Center Management Service) 

บริษัทฯ ใหบ้ริการส าหรบัองคก์รที่มีความตอ้งการบริหารจดัการลกูคา้ผ่าน Contact Center 
หรือ Customer Management Center โดยไม่ตอ้งการลงทุนติดตัง้ระบบเองซึ่งสามารถลดตน้ทุนการด าเนินขององคก์ร
ดว้ยการใชบ้รกิาร Outsourced Contact Center หรอื Customer Management Center แบบเต็มรูปแบบ ซึง่มีบรกิารดา้น
การบรหิารลกูคา้สมัพนัธค์รอบคลมุวงจรธุรกิจ (Business Cycle) ทัง้โครงการระยะสัน้ ระยะยาว และการท ากิจการพิเศษ 
ไดแ้ก่ การตลาดและสง่เสริมการขาย การขายสินคา้หรือบริการทางโทรศพัท ์การใหบ้ริการลกูคา้สมัพนัธแ์ละบริการหลงั
การขาย การรกัษาและสรา้งความภกัดีของลกูคา้ และการส ารวจความพงึพอใจของลกูคา้ทัง้ภายในและภายนอก เป็นตน้  

ในการใหบ้ริการบริหารจดัการศนูยล์กูคา้สมัพนัธแ์บบเต็มรูปแบบนี ้บริษัทฯ จะเป็นผูบ้ริหาร
จัดการให้บริการข้อมูลข่าวสาร หรือศูนย์บริการข้อมูลแบบเต็ม รูปแบบแก่ลูกค้าแทน โดยบริ ษัทฯ เ ป็น  
ผูจ้ัดเตรียมสถานที่ ระบบโทรศัพท ์ระบบคอมพิวเตอรท์ัง้ Hardware และ Software Application และเจ้าหนา้ที่ลกูคา้
สมัพนัธ์ (Customers Service Representative) ตลอดจนเจา้หนา้ที่หวัหนา้งาน เจา้หนา้ที่ตรวจสอบคุณภาพใหท้ัง้หมด 
โดยใชศ้นูย ์Contact Center หรอื Customer Management Center ของบรษัิทฯ ในการใหบ้รกิารในดา้นตา่ง ๆ โดยมีระบบที่
รองรับการให้บริการที่ หลากหลายช่ องทางทั้งการให้บริการผ่านทาง โทรศัพท์ ( Voice) ช่องทางบริกา ร 
แบบไร้เ สี ย ง  (Non-Voice) เ ช่ น  Web Chat, Email, Social Media และผ่ านช่ องทาง  Digital Services Platform  
(Self-Services) เช่น Mobile Application โดยการให้บริการทั้งสามช่องทางข้างต้น บริษัทฯ ได้พัฒนาการเช่ือมต่อ 
การให้บริการชนิด Omni Channel Platform เพื่ อการบริการที่ต่อเนื่องไม่หยุดชะงัก (Seamless Experiences)  
ผา่นเทคโนโลยีอนัทนัสมยั   

2) บรกิารระบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูและอปุกรณ ์(Outsourced Contact Center Facility) 
บรษัิทฯ ใหบ้รกิารระบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูและอปุกรณส์ าหรบัองคก์รที่ไมต่อ้งการลงทนุติดตัง้

ระบบเอง ซึ่งช่วยใหอ้งคก์รมีศนูยล์กูคา้สมัพนัธท์ี่ไดม้าตรฐานโดยไม่ตอ้งลงทนุเอง เป็นการแบ่งเบาภาระคา่ใชจ้่ายในการ
ลงทุนและยงัสรา้งความคล่องตวัในการบริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพ โดยแบ่งการบริการออกเป็น 6 รูปแบบ ไดแ้ก่  
1) การบริการใชร้ะบบศนูยบ์ริการขอ้มลูและอปุกรณ ์ณ สถานที่ของบริษัทฯ 2) การบริการใชร้ะบบศนูยบ์ริการขอ้มลูและ
อปุกรณ ์ณ สถานท่ีของลกูคา้ 3) การบรกิารใชร้ะบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูและอปุกรณบ์นระบบออนไลน ์(Contact Center on 



สิง่ที่สง่มาดว้ยล าดบัท่ี 6 

หนา้ที่ 20 จาก 30 

Demand and Hosted Contact Center)  4) การบริการใช้ระบบศูนย์บริการข้อมูลและอุปกรณ์บนระบบ Cloud  
(Cloud Contact Center) 5) การบริการใช้ระบบบริหารลูกคา้บนสื่อสงัคมออนไลน ์(Social CRM Management) และ  
6) การบริการผสมผสานเทคโนโลยีที่ทนัสมยั (Hybrid Contact Center Solution) รองรบัการเปลี่ยนแปลง (Transform) 
หรอืตอบรบัยคุที่เทคโนโลยีอยูร่ะหวา่งการปรบัเปลีย่น 

3) บรกิารจดัหาเจา้หนา้ที่ลกูคา้สมัพนัธ ์(Outsourced Customer Service Representative) 
บริษัทฯ ใหบ้ริการบริหารจดัการและจดัหาบคุลากรดา้นบริการลกูคา้สมัพนัธเ์ต็มรูปแบบ ทัง้

คดัสรร ฝึกอบรม ตรวจสอบและควบคุมมาตรฐานเพื่อรกัษาระดบัคณุภาพการใหบ้ริการอย่างต่อเนื่อง จัดหาเจา้หนา้ที่
ทดแทน พรอ้มดูแลสวสัดิการพนกังาน เพื่อใหล้กูคา้หมดความกังวลในการบริหารงานบคุลากรดา้นลกูคา้สมัพนัธ ์และ
มั่นใจไดว้า่พนกังานพรอ้มใหบ้รกิารไดใ้นระดบัมาตรฐานสากล 

4) บรกิารบ ารุงรกัษาศนูยบ์รกิารขอ้มลู (Contact Center Maintenance Service) 
บริษัทฯ ใหบ้ริการดูแลบ ารุงรกัษาระบบ Contact Center โดยทีมงานผูเ้ช่ียวชาญ เพื่อให้

ปัญหาต่างๆ เก่ียวกบัศนูยบ์ริการขอ้มลูไดร้บัการดแูล ป้องกนัและแกไ้ขอย่างมีประสิทธิภาพและรวดเร็วเพื่ อช่วยใหธุ้รกิจ
ขององคก์รด าเนินไปอยา่งราบรืน่ 

(2) ธุรกิจบริการออกแบบ พัฒนา และติดตั้งระบบศูนยบ์ริการข้อมูลแบบเบ็ดเสร็จ 
(Turnkey Total Solutions) บริษัทฯ ใหบ้ริการใหค้  าปรกึษา บริการออกแบบ พฒันา และติดตัง้ระบบศนูยบ์ริการขอ้มลูแบบ
เบ็ดเสร็จ (Turnkey Total Solutions) ส  าหรบัองคก์รที่ตอ้งการจะลงทุนและติดตัง้ระบบภายในองคก์รเองดว้ยเทคโนโลยีที่
ทนัสมยัและโดยทีมวิศวกรผูเ้ช่ียวชาญดา้น Contact Center หรือ Customer Management Center โดยเฉพาะ โดยบริษัทฯ 
ท าหน้าที่ ในการจัดหาอุปกรณ์ Hardware และ Software Application ที่ใช้ในระบบ Contact Center หรือ Customer 
Management Center รวมทัง้การเช่ือมตอ่ (Integrate) ระบบทัง้หมดเขา้ดว้ยกนั โดยเนน้การออกแบบใหส้อดรบักบัการด าเนิน
ธุรกิจของแตล่ะองคก์ร เพื่อเพิ่มศกัยภาพการใหบ้รกิารลกูคา้ไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้ 

16.1.2 แนวโน้มธุรกิจ 

(1) เทคโนโลยี ปัจจุบนัลกูคา้มีความตอ้งการใชบ้ริการที่เป็นดิจิทลัและมีเทคโนโลยีที่ทนัสมยัเพื่อ
เป็นการสรา้งมูลค่าให้กับธุรกิจ ท าให้ธุรกิจ Contact Center ต้องปรับการให้บริการโดยน าเทคโนโลยีมาช่วยสนับสนุน 
การใหบ้ริการใหม้ีประสิทธิภาพ และเพื่อใหส้อดคลอ้งกับพฤติกรรมของลกูคา้และสามารถลดตน้ทุนในการด าเนินงานไดใ้น
ระยะยาว ผู้ประกอบการที่สามารถพัฒนาสินค้าและบริการดิจิทัลที่หลากหลายก็จะมีความได้เปรียบในการแข่งขัน  
แต่การน าเทคโนโลยีมาใชก้บักลุม่ลกูคา้จะตอ้งเลือกเทคโนโลยีที่เหมาะกบัการใหบ้ริการในแต่ละธุรกิจ เช่น ธุรกิจบริการบาง
ประเภทท่ีตอ้งใหข้อ้มูลที่ซบัซอ้นมีการน า AI มาใหบ้ริการแทน Contact Center ก็ยงัไม่สามารถสรา้งความพึงพอใจใหก้ับ
ลกูคา้ไดม้ากกว่าการไดร้บับริการจากคน แต่ส  าหรบัธุรกิจที่ใหข้อ้มลูไม่ซบัซอ้น เช่น ธุรกิจอสงัหาริมทรพัย ์มีการน า Chatbot 
มาใชใ้นการรบัสง่ขอ้มลูการซือ้ขายที่ดิน ซึง่ท าใหส้ะดวกรวดเรว็ และลดขัน้ตอนการด าเนินงานไดม้าก 

(2) พันธมิตร การด าเนินธุรกิจแบบพึ่งพาตวัเองเพียงอยา่งเดียวในยคุที่เทคโนโลยีเปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็วอาจท าให้ธุรกิจมีระยะเวลาจ ากัดในการปรับตัว ดังนั้นการร่วมมือในการด าเนิน ธุรกิจกับพันธมิตรที่มี 
ความเช่ียวชาญในแตล่ะดา้น เช่น ระบบ Contact Center เทคโนโลยีเฉพาะทาง และช่องทางการตลาด จะสามารถสรา้ง
ความนา่เช่ือถือในคณุภาพการบรกิาร และสามารถเอือ้ประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจไปดว้ยกนั เป็นอีกช่องทางในการขยาย
ธุรกิจในระยะเวลาอนัรวดเรว็ และตอ่ยอดธุรกิจซึง่กนัและกนั 
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(3) การบริการและช่องทางการให้บริการ ปัจจบุนัการสือ่สารผา่นสือ่สงัคมออนไลนก์ลายเป็น
ส่วนหนึ่งของการใชชี้วิต ดงันัน้ ผูป้ระกอบการ Contact Center ที่ปรบัการใหบ้ริการผ่านสื่อสงัคมออนไลน ์หรือ Mobile 
Application จะท าใหธุ้รกิจเขา้ถึงกลุ่มลูกคา้ไดม้ากที่สุด และสามารถรบัรูค้วามตอ้งการของผูใ้ชบ้ริการไดโ้ดยตรง ซึ่ง
สามารถน ามาวิเคราะหพ์ฤติกรรมของผูใ้ชบ้ริการในอนาคตเพื่อเสนอสินคา้และบริการที่เหมาะสมได ้นอกจากนี ้บริษัทที่
สามารถปรบัการใหบ้ริการที่เหมาะสมส าหรบัธุรกิจของลกูคา้แต่ละรายได ้เพื่อให้การใหบ้ริการแก่ลกูคา้มีความแตกตา่ง 
และมีเอกลกัษณเ์ป็นของตนเอง ถือเป็นอีกปัจจยัที่เป็นความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั 

(4) ราคา การเข้ามาในธุรกิจ Contact Center ของผู้ประกอบการรายย่อยท าให้มีแนวโน้ม 
เกิดการแข่งขันทางดา้นราคา เนื่องจากผูป้ระกอบการดังกล่าวเป็นผู้ประกอบการรายใหม่ที่ไม่มีประสบการณ์ และขาด  
ความเขา้ใจในธุรกิจ อาจท าใหไ้มส่ามารถคิดตน้ทนุในการใหบ้รกิารไดค้รบถว้นจึงมุง่แขง่ขนัโดยการลดราคาเพื่อใหไ้ดง้าน 

(5) คุณภาพบริการ ผูป้ระกอบการ Contact Center ที่มีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัจะตอ้งมี
การพัฒนาทักษะของพนักงานใหม้ีความรูใ้นการใช้เทคโนโลยีที่ทันสมัยไปพรอ้ม ๆ กับการพัฒนาเทคโนโลยีในการ
ใหบ้รกิารเพื่อใหไ้ดบ้รกิารท่ีมีคณุภาพ ซึง่คณุภาพการใหบ้รกิารเกิดจากการใชเ้ทคโนโลยีที่ทนัสมยั และทกัษะของพนกังาน
ที่สามารถท างานรว่มกนัไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพซึ่งผูป้ระกอบการรายเดิมที่ครองตลาดจะมีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั
ดา้นนีเ้นื่องจากมีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์มากกว่า นอกจากนี ้ผูป้ระกอบการที่ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน
คุณภาพสินคา้ และบริการตามมาตรฐาน ISO ซึ่งเป็นการรบัรองคุณภาพการใหบ้ริการที่มีตัวชีว้ดัที่ชัดเจน และเป็นที่
ยอมรบัจะไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัเช่นกนั 

(6) การวัดความพึงพอใจในการให้บริการ ธุรกิจบริการจะให้ความส าคัญกับการสรา้ง 
ความพึงพอใจในการให้บริการซึ่งเป็นการสร้างประสบการณ์ที่ประทับใจให้กับลูกค้า (Customer Experience)  
เพื่อรกัษาลกูคา้อยู่กบับริษัทไดน้านที่สดุ ประกอบกบัพฤติกรรมของผูใ้ชบ้ริการในยคุดิจิทลัจะมีความคาดหวงัว่าจะตอ้ง
สามารถเขา้ถึงบรกิารไดต้ลอดเวลาและสามารถโตต้อบไดท้นัทีมีความรวดเรว็ในการใหข้อ้มลู ซึง่จะท าใหล้กูคา้มีความพึง
พอใจกบัการบรกิารมาก ดงันัน้ ธุรกิจบรกิารสว่นใหญ่จะเลอืกผูป้ระกอบการ Contact Center ที่มีหลกัเกณฑก์ารวดัความ
พึงพอใจลกูคา้ที่ชดัเจน และมีระยะเวลาในการวดัที่สม ่าเสมอ เพื่อสามารถน าผลการวดัความพึงพอใจมาวิเคราะหเ์พื่อ
ปรบัปรุงคณุภาพการใหบ้รกิาร 

16.2 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปีที่ผ่านมาและปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด ประกอบ
ค าอธิบายและวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด าเนินงานในปีที่ผ่านมาและปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด 
และปัจจัยความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบต่อก าไรของบริษัทฯ 

16.2.1 ตารางสรุปงบการเงนิ 
ข้อมูลทางการเงนิ 

ที่ส าคัญ 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 30 ก.ย. 2566 

ผลการด าเนินงาน (หน่วย: ล้านบาท) 
รายไดจ้ากการขายและ
บรกิาร 

678.83 597.41 620.46 413.67 

รายไดร้วม 685.09 657.16 634.89 471.13 
ก าไรขัน้ตน้ 76.44 108.32 107.47 60.44 
ก าไรสทุธิ (48.85) 55.68 (116.22) (274.75) 
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ข้อมูลทางการเงนิ 
ที่ส าคัญ 

31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 30 ก.ย. 2566 

ฐานะทางการเงนิ (หน่วย: ล้านบาท) 
สนิทรพัยร์วม 698.26 1,002.97 979.36 1,295.31 
หนีส้นิรวม 135.25 98.77 142.22 82.41 
สว่นของผูถื้อหุน้ 563.01 904.20 787.91 1,212.90 
อัตราส่วนทางการเงนิ 
อตัราก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) (7.13) 8.47 (18.23) (59.42) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 
(รอ้ยละ) 

(6.83) 7.59 (13.74) (27.95) 

อตัราผลตอบแทนจาก
สนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 

(5.60) 8.27 (13.97) (25.09) 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของ 
ผูถื้อหุน้ (เทา่) 

0.24 0.11 0.17 0.07 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 
(รอ้ยละ) 

2.52 3.39 - - 

16.2.2 ค าอธิบายและวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

กลุ่มบริษัทฯ มีรายไดร้วม (ไม่รวมรายไดอ้ื่น) ส  าหรบังวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2566 
จ านวน 413.7 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 21.8 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 5.0 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และมีขาดทนุ
สทุธิจ านวน 279.9 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 170.5 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 155.9 โดยเป็นผลขาดทนุสทุธิสว่นของ
บริษัทฯ จ านวน 274.8 ลา้นบาท ทัง้นี ้ขาดทนุสทุธิเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ที่บรษัิท 
ฟิจิตอล สเปซ ดี เวลลอปเม้นท์ จ ากัด และการขาดทุนจากการน าเ งินไปลงทุนในตราสารทุนจ านวน 175.9  
ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นขาดทนุจากการจ าหน่ายเงินลงทนุจ านวน 69.8 ลา้นบาท และขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่า
เงินลงทนุจ านวน 105.8 ลา้นบาท 

กลุ่มบริษัทฯ มีรายไดร้วมส าหรบัปี 2565 จ านวน 620.5 ลา้นบาท (ไม่รวมรายไดอ้ื่น) เพิ่มขึน้จ านวน 
23.0 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 3.9 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2564 โดยเพิ่มขึน้จากรายไดก้ารใหบ้ริการสื่อสารการตลาด
บนแพลตฟอรม์เกมสอ์อนไลนแ์ละการแข่งขนักีฬาอีสปอรต์ของบริษัทย่อยที่ไดม้ีการลงทนุในช่วงตน้ปี 2565 และมีก าไร
จากการด าเนินงานจ านวน 44.8 ลา้นบาท แต่เนื่องจากขาดทนุจากเงินลงทนุในตราสารทนุของบริษัทจดทะเบียนจ านวน 
139.7 ล้านบาท ซึ่ งแบ่ง เ ป็นขาดทุนจากการจ าหน่ายเ งินลงทุนจ านวน 40.70 ล้านบาท และขาดทุนจาก 
การเปลี่ยนแปลงมลูค่าจ านวน 98.9 ลา้นบาท รวมถึงมีการตัง้ส  ารองค่าเผ่ือส าหรบัสินทรพัยร์วมจ านวน 20.8 ลา้นบาท 
ไดแ้ก่ คา่เผ่ือการดอ้ยคา่ของเงินลงทนุจ านวน 9.0 ลา้นบาท คา่เผ่ือการดอ้ยคา่ของสนิทรพัยด์ิจิตอลจ านวน 10.0 ลา้นบาท  
ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยัจ านวน 1.4 ลา้นบาท และค่าเผ่ือผลขาดทุนทางดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดจ านวน 0.4 ลา้นบาท  
จึงท าใหภ้าพรวมผลประกอบการของปี 2565 ขาดทนุ โดยผลประกอบการภาพรวมของบรษัิทฯ ขาดทนุสทุธิจ านวน 116.2 
ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 171.9 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 308.7 
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ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย ์ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทั้งสิน้จ านวน 1,295.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 
จ านวน 316.0 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 32.3 เมื่อเปรียบเทียบกับสิน้ปีที่ผ่านมา ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดจากการใชส้ิทธิใบส าคญัแสดงสิทธิ (OTO-W1) จ านวน 699.7 ลา้นบาทในไตรมาสที่แลว้ และ
ลดลงจาก 1) ผลขาดทนุจากการน าเงินไปลงทนุตราสารทนุบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยจ์ านวน 175.9 ลา้นบาท 
(จากการขาย และ Mark to Market) 2) การใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการอื่นจ านวน 100 ลา้นบาท (บมจ. วาวแฟคเตอร)์ ซึง่มี
ก าหนดช าระคืนเงินกูย้ืมในวนัท่ี 25 มกราคม 2567 ซึง่ไมไ่ดม้ีผลกระทบตอ่สภาพคลอ่งของบรษัิทฯ ประกอบกบัทาง บมจ. 
วาวแฟคเตอร ์น าหุน้มาจ าน าเพื่อเป็นหลกัประกนัเงินกูใ้หแ้ก่บรษัิทฯ 3) การจ่ายเงินมดัจ าเพื่อเขา้ศกึษาโครงการโรงไฟฟา้
พลงังานลมที่ประเทศเวียดนามจ านวน 100 ลา้นบาท โดยเป็นการลงทนุหุน้สามญัรอ้ยละ 19 ของหุน้ทัง้หมดของบริษัท 
โฮลดิง้ ต่อมาบริษัทฯ ไดข้อยกเลิกรายการพรอ้มรบัเงินมดัจ าคืน 4) การจ่ายเงินประกันของบริษัทย่อยของกลุ่มกิจการ
ส าหรบัการเขา้รว่มศึกษาดา้นการรว่มลงทนุกบับริษัทในประเทศไทยเพื่อด าเนินการศึกษาการรว่มลงทุนดา้นการพฒันา
และท าการตลาดแพลตฟอรม์ และต่อมาภายหลงักลุ่มบริษัทฯ อยู่ระหว่างการเจรจาเพื่อขอยกเลิกรายการดังกล่าว  
5) การจ่ายเงินมดัจ าเพื่อลงทนุในธุรกิจ Peer-to-Peer-Lending Platform จ านวน 72.0 ลา้นบาท ซึ่งประกอบธุรกิจระบบ
หรอืเครอืขา่ยอิเลก็ทรอนิกสส์  าหรบัธุรกรรมสนิเช่ือระหวา่งบคุคลกบับคุคล 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมจ านวน 979.4 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 23.6 
ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 2.4 เมื่อเปรยีบเทียบกบัสิน้ปีที่ผา่นมา สว่นใหญ่ลดลงจากสนิทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน  

หนี้สิน  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ านวน 82.4 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 59.8  
ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 2.4 เมื่อเปรยีบเทียบกบัสิน้ปีที่ผา่นมา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ านวน 142.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 43.5  
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.0 เมื่อเปรียบเทียบกบัสิน้ปีที่ผ่านมา ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากหนีส้ินหมุนเวียนในส่วนของ
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น   

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วันที่  30 กันยายน 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมจ านวน 1,212.9 ล้านบาท  
เพิ่มขึน้จ านวน 375.8 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 44.9 เมื่อเปรียบเทียบกบัสิน้ปีที่ผ่านมาจากการใช้สิทธิใบส าคญัแสดงสิทธิ 
(OTO-W1) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 กลุม่บรษัิทฯ มีสว่นของผูถื้อหุน้รวมจ านวน 787.91 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 
116.29 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12.86 เมื่อเปรยีบเทียบกบัสิน้ปีที่ผา่นมา 
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16.2.3 ปัจจัยความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบต่อก าไรของบริษัทฯ 

(1) ความเสี่ยงด้านกลยุทธแ์ละการประกอบธุรกิจ (Strategic Risk) 

 ความเสี่ยงด้านภาพลักษณแ์ละชื่อเสียง 

บริษัทฯ ใหค้วามส าคญักบัความปลอดภยัของขอ้มลูทัง้ของบริษัทฯ และลกูคา้เป็น
อย่างมาก มีระบบป้องกนัการรั่วไหลของขอ้มลูส าคญัออกสูภ่ายนอกรวมถึงมีการป้องกนัการเขา้ถึงระบบสารสนเทศของ
บรษัิทฯ จากภายนอก รวมถึงมีการก าหนดแหลง่เก็บขอ้มลูส ารองไว ้เพื่อใหบ้รษัิทฯ สามารถด าเนินการไดอ้ยา่งตอ่เนื่องใน
กรณีที่แหล่งเก็บขอ้มูลหลักเสียหาย และตั้งแต่ปี 2563 บริษัทฯ ได้ปรับปรุงนโยบายความปลอดภัยดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศทัง้ฉบบัใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐาน ISO/IEC 27001:2013 เพื่อควบคมุการใชง้าน ระงบัการใชส้ื่อบนัทึกขอ้มลู
พกพาตา่ง ๆ เพื่อปอ้งกนัการรั่วไหลของขอ้มลูในระบบสารสนเทศ รวมถึงสามารถประมวลผลการท างานตา่ง ๆ ใหร้วดเรว็ 
และสามารถด าเนินการไดต้ามเปา้หมาย และในปี 2565 บรษัิทฯ ไมม่ีความเสีย่งดา้นช่ือเสยีงและทรพัยส์นิทางปัญญา 

 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลย ี

การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี ปัจจุบันท าให้พฤติกรรมของผู้บริ โภคมี 
การเปลี่ยนแปลงไปสู่ยุคดิจิทัลมากยิ่งขึน้และมีความตอ้งการการบริการที่เป็น Non-Voice หรือ Self Service มากขึน้  
หากบริษัทฯ ไม่สามารถปรบัการใหบ้ริการเพื่อรองรบัเทคโนโลยีและการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภคอาจส่งผล
กระทบกับการใหบ้ริการไม่ตอบสนองความตอ้งการและมีความเสี่ยงที่จะสญูเสียลกูคา้มากขึน้ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงปรบั 
การให้บริการเพื่อตอบสนองให้ตรงกับความต้องของผู้บริ โภคโดยเน้นการให้บริการที่มีลักษณะเป็น Non-Voice  
การสื่อสารทางสื่อสงัคมออนไลน ์(Social Media) และการพฒันาซอฟตแ์วรเ์พื่อรองรบัการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีที่
หลากหลายตามความตอ้งการของลกูคา้ รวมถึงการใหบ้รกิารท าความสะอาดดว้ยหุน่ยนตท์ี่ทนัสมยัเพื่อลดตน้ทนุและเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานใหแ้ก่ลกูคา้ ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดม้ีการจดัฝึกอบรมเพื่อพฒันาพนกังานใหส้ามารถใหบ้รกิารทัง้
รูปแบบ Voice & Non-Voice Service ไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ และสามารถสรา้งความประทบัใจในการบรกิารตอ่ลกูคา้ได้
อยา่งตอ่เนื่อง 

 ความเสี่ยงจากการแข่งขันทางสภาพเศรษฐกิจ 

บริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจากการแข่งขนัในระดบัภูมิภาค โดยคู่แข่งที่เป็นบริษัท
ขนาดใหญ่ในประเทศเพื่อนบา้นหรือประเทศอื่นอาจเขา้มาเปิดตลาดในประเทศไทย ท าใหม้ีคู่แข่งเพิ่มมากขึน้และอาจ
สญูเสียบคุลากรในธุรกิจใหก้บัคู่แข่ง ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ มีตน้ทนุค่าใชจ้่ายในการอบรมพฒันาบุคลากรสงูขึน้และอาจมี
ค่าใชจ้่ายดา้นเงินเดือนและผลตอบแทนแก่พนกังานสงูขึน้ โดยบริษัทฯ เช่ือมั่นวา่การใหบ้ริการที่มีมาตรฐานเป็นที่ยอมรบั
ในระดับสากลและสามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดเ้ป็นอย่างดีเป็นปัจจัยที่ส  าคญัอย่างยิ่งที่ท  าใหล้กูคา้
ตระหนกัถึงประโยชนท์ี่ไดร้บั โดยบรษัิทฯ มีการใหบ้รกิารท่ีเป็นมาตรฐานและเป็นท่ียอมรบัในระดบัสากล รวมทัง้มีบรกิารท่ี
หลากหลายเพื่อกระจายความเสีย่ง ท าใหบ้รษัิทฯ มีศกัยภาพในการแขง่ขนัและมีความสามารถในการท าก าไรไดใ้นสภาพ
เศรษฐกิจที่เปลีย่นแปลงไปตามสภาวะการณต์า่ง ๆ 
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(2) ความเสี่ยงด้านการบริหารจัดการและการปฏิบัติงาน (Operation Risk) 

 ความเสี่ยงจากอัตราการเข้าออกของบุคลากรที่มีทกัษะและประสบการณใ์น
การให้บริการศูนยบ์ริการข้อมูล 

การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อาศัยบุคลากรที่มีทักษะทางด้านการสื่อสาร  
งานทางดา้นการบริการ และการบริหารความสมัพนัธร์ะหวา่งบคุคลจ านวนมาก นอกจากนี ้ในการใหบ้ริการลกูคา้ในบาง
โครงการ เจา้หนา้ที่ลกูคา้สมัพนัธ์จะตอ้งอาศยัทกัษะและความรูเ้ฉพาะดา้น ซึ่งบริษัทฯ ใหค้วามส าคญักับการพฒันา
บคุลากรในการฝึกอบรมเพื่อเพิ่มทกัษะอยา่งตอ่เนื่อง บรษัิทฯ จดัใหม้ีการฝึกอบรมบคุลากรก่อนท่ีจะปฏิบตัิงานจรงิ เพื่อให้
สามารถใหบ้ริการลกูคา้ไดต้ามมาตรฐานการปฏิบตัิงาน ดงันัน้ การสญูเสียบคุลากรที่มีประสบการณ ์ความสามารถและ
ทกัษะเหลา่นัน้ไปไมว่า่ดว้ยเหตใุดก็ตาม อาจมีผลกระทบตอ่ก าลงัคนในการใหบ้รกิาร ท าใหบ้รษัิทฯ มีตน้ทนุในการบริหาร
จัดการบุคลากรสูง รวมทัง้บริษัทฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลาในการพฒันาบุคลากรใหม่เพื่อใหส้ามารถทดแทนบุคลากรเก่าที่
ลาออก บรษัิทฯ จึงไดม้ีการทบทวนและปรบัเปลีย่นโครงสรา้งองคก์รตามสถานการณเ์พื่อใหบ้รษัิทฯ สามารถด าเนินการได้
อย่างมีประสิทธิภาพ อีกทัง้ยงัมีระบบการทดแทนกนัหากเกิดกรณีที่พนกังานหลกัไม่พรอ้มท างานก็จะสามารถมีพนกังาน
ทดแทนไดใ้นทันทีเพื่อลดปัญหาในการท างานที่อาจเกิดขึน้ได ้และมีมาตรการในการลดความเสี่ยงจากการสูญเสีย
บุคลากรที่ส  าคญัโดยมีการวางแผนในเรื่องอตัราบุคลากรส ารองเพื่อรองรบัอตัราการหมุนเวียนของพนกังานเพื่อไม่ให้
กระทบต่อการด าเนินธุรกิจ รวมไปถึงมีการก าหนดอตัราค่าจา้งผลตอบแทนและสวสัดิการในระดบัที่แข่งขนักับตลาดได้
อย่างเหมาะสม มีการวางแผนการเติบโตในสายอาชีพเพื่อใหเ้กิดแรงจูงใจในการท างานและลดความเสี่ยงในการลาออก
ของพนกังาน 

 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรในต าแหน่งงานส าคัญ 

การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตอ้งอาศยัความรู ้ความสามารถ ความเช่ียวชาญ 
และประสบการณข์องบุคลากร โดยเฉพาะอย่างยิ่งเจา้หนา้ที่บริหารระดบัสงู หากบริษัทฯ ไม่สามารถรกัษาบุคลากรที่
ส  าคญัดงักล่าว หรือไม่สามารถสรรหาผูท้ี่มีคุณสมบตัิเหมาะสมในระดบัเดียวกันกบัเจา้หนา้ที่บริหารระดบัสงูเพื่อด ารง
ต าแหน่งแทนบุคลากรที่ส  าคญันีไ้ด ้อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจได ้บริษัทฯ จึงไดท้ าแผนสืบทอดต าแหน่งที่
ครอบคลมุต าแหนง่ผูบ้รหิารระดบัสงู รวมถึงไดม้ีการติดตามความคืบหนา้ของแผนสบืทอดดงักลา่ว เพื่อใหแ้นใ่จวา่บรษัิทฯ 
มีผูบ้รหิารที่มีความรู ้ความสามารถ และประสบการณท์ี่สามารถสบืทอดต าแหนง่ที่ส  าคญัไดใ้นอนาคต 

 ความเสี่ยงจากการละเมิดสัญญา 

รายไดห้ลกัของบรษัิทฯ มาจากธุรกิจ Outsourced Contact Center Services และ
การใหบ้ริการออกแบบ พฒันา ติดตัง้ระบบศนูยบ์ริการขอ้มลูลกูคา้สมัพนัธค์รบวงจรซึง่ด  าเนินการภายใตข้อ้ตกลงสญัญา
ที่ ได้ท าไว้กับคู่สัญญา ซึ่งอาจเกิดเหตุให้บริษัทฯ หรือคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามข้อตกลงและก่อให้เกิด  
ความเสยีหายหรอืไมส่ามารถด าเนินการไดต้ามแผนท่ีก าหนดไว ้เช่น การสง่มอบงานลา่ชา้ และท าใหบ้รษัิทฯ อาจถกูปรบั
หรือมีค่าใชจ้่ายเพิ่มสงูขึน้จากการที่ตอ้งปฏิบตัิตามสญัญา เป็นตน้ บริษัทฯ จึงมีแนวทางการจดัการโดยก าหนดใหม้ีการ
ทบทวนสัญญาโดยฝ่ายกฎหมาย และควบคุมติดตามสิ่งที่ไม่เป็นไปตามข้อก าหนดสัญญา โดยให้รายงานให้ 
ฝ่ายบริหารรบัทราบ รวมถึงมีการ Kick Off โครงการกบัหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งก่อนเริ่มสญัญาเพื่อก าหนดบทบาท หนา้ที่
ความรบัผิดชอบ และสรา้งความเขา้ใจที่ตรงกนั 
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 ความเสี่ยงด้านลูกค้ารายใหม่ 

การเขา้ประมูลงานกับลกูคา้รายใหม่ย่อมมีความเสี่ยงตัง้แต่ประวตัิความเป็นมา
ของลกูคา้ การน าเสนอเทคโนโลยีต่าง ๆ ใหต้รงตามความตอ้งการของลกูคา้ รวมไปถึงการสง่มอบและความสามารถใน
การช าระเงิน บรษัิทฯ จึงมีกระบวนการคดักรองงานก่อนเขา้ประมลูงาน 

 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงสภาพภมิูอากาศ 

การเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศและภาวะโลกรอ้นที่มีแนวโนม้เพิ่มสูงขึน้  
ซึง่เกิดจากการเพิ่มปรมิาณก๊าซเรอืนกระจกในบรรยากาศสง่ผลใหเ้กิดความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศเชิง
กายภาพ และความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงไปสูส่งัคมคารบ์อนต ่า ซึ่งท าใหห้ลาย  ๆ ประเทศทั่วโลกมีการตื่นตวัในการ
ด าเนินการเพื่อลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกจากการด าเนินงานขององคก์รมากขึน้ ซึ่งถือเป็นปัญหาระดบัสากลที่ทกุภาค
ส่วนจะต้องร่วมมือกัน เพื่ อแก้ปัญหาดังกล่าว  บริ ษัทฯ  จึ ง ได้ออกนโยบาย  พร้อมทั้งก าหนดหลัก เกณฑ์  
แนวทางการประเมินคารบ์อนฟตุพริน้ทข์ององคก์ร เพื่อใชเ้ป็นเครื่องมือในการประเมินการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกที่เกิดขึน้
จากการด า เนินกิจกรรมทั้งการผลิตและการบริการขององค์กร และยังได้เข้าร่วมกับองค์กรต่าง  ๆ เพื่อให้ 
ความรว่มมือดา้นพลงังานสะอาดโดยสง่เสริมใหม้ีการประเมินคณุภาพการปลอ่ยก๊าซตามมาตรฐานสากล ซึ่งนอกจากจะ
เป็นการเพิ่มความน่าเช่ือถือใหก้บัภาพลกัษณธ์ุรกิจ ยงัเป็นการสรา้งความยั่งยืนใหก้บักิจการ และเพิ่มความสามารถใน
การบริหารห่วงโซอ่ปุทาน รวมถึงการออกนโยบายลดการใชพ้ลงังานและทรพัยากรธรรมชาติ สง่เสริมใหม้ีการใชพ้ลงังาน
สะอาด และพัฒนากระบวนการท างานใหเ้กิดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกนอ้ยลง ซึ่งนอกจากจะช่วยใหค้่าใชจ้่ายดา้น  
สาธารณปโูภคและค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการใชพ้ลงังานลดลง ยงัสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุดา้นเทคโนโลยีสะอาด
เพิ่มขึน้ และสรา้งโอกาสในการระดมทนุจากกลุม่นกัลงทนุท่ีมองหาหุน้ยั่งยืน 

 ความเสี่ยงจากเงือ่นไขของสัญญาซือ้ขายและการบริการ 

การจัดท าสัญญาทางการค้ามีความเป็นไปได้ที่คู่สัญญาจะมีความเห็นไม่
สอดคลอ้งกนัในเง่ือนไขของสญัญา ท าใหต้อ้งแกไ้ขเง่ือนไขของสญัญาจนใหเ้ป็นท่ีพอใจดว้ยกนัทัง้สองฝ่าย อาจท าใหเ้กิด
ความลา่ชา้ในการสง่มอบการซือ้ขายและการบริการ การช าระคา่ซือ้ขายและการบริการ โดยเฉพาะกบัองคก์รขนาดกลาง
ถึงขนาดใหญ่ซึง่เป็นกลุม่ลกูคา้หลกัของบริษัทฯ มกัมีเง่ือนไขของสญัญาที่ไม่สอดคลอ้งกนั บริษัทฯ ไดม้ีวิธีจดัการเพื่อลด
ความเสี่ยง โดยฝ่ายบริหารจะมีที่ปรกึษาทางกฎหมายที่สามารถใหค้  าปรกึษาทางกฎหมายไดป้ระกอบกบัไดม้ีการศกึษา
และทบทวนเง่ือนไขของสญัญาใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการทัง้ผูซ้ือ้และผูข้ายใหเ้ป็นไปตามหลกัสากล เพื่อใหส้ญัญามี
ความเป็นมาตรฐานและเป็นท่ียอมรบั 

 ความเสี่ยงด้านการลงทุน 

บริษัทฯ มีการขยายการลงทนุไปยงัธุรกิจใหม่ๆ ที่มีแนวโนม้การเติบโตที่ดี ไดแ้ก่ 1) 
การลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Investment) ได้แก่ การลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน และสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน  
การลงทนุในตราสารทนุในกิจการท่ีมีธุรกิจ ผลิตภณัฑ ์หรือบริการ แพลตฟอรม์ตา่ง ๆ ท่ีสง่เสริม สนบัสนนุ และเพิ่มมลูคา่
ให้แก่บริ ษัทฯ  และ 2) การลงทุนด้านการเ งิน (Financial Investment) ได้แก่  การบริหารสภาพคล่องส่วนเกิน  
เพื่อน าเงินไปลงทุนในตราสารทุน หรือเครื่องมือทางการเงินอื่น ๆ เป็นตน้ การลงทุนดงักล่าวขา้งตน้ท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้ง
เผชิญความเสี่ยงกบัผลตอบแทนจากการลงทนุที่อาจไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั เช่น  ผลขาดทุนจากการด าเนินธุรกิจของ
กิจการที่บริษัทฯ ลงทนุ และความผนัผวนของราคาในตลาดสินทรพัยท์างการเงิน อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริษัทได้
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ก าหนดนโยบายการลงทุนเพื่อใหค้ณะกรรมการลงทุนยึดถือปฏิบตัิในการบริหารจดัการเงินลงทุนเพื่อใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งได้
ตระหนกัถึงหนา้ที่และความรบัผิดชอบในการบริหารงานใหเ้ป็นไปดว้ยความรอบคอบ ระมดัระวงั มีระบบการติดตามและ
สามารถตรวจสอบไดเ้พื่อใหม้ั่นใจวา่การลงทนุเป็นไปตามขัน้ตอนท่ีก าหนดไว ้

16.3 ประมาณการทางการเงนิในปีปัจจุบัน 

 - ไมม่ี - 

16.4 รายชื่อกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้น 10 รายแรกของบริษัทฯ ณ วันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้น 
(Record Date) วันที่ 15 มกราคม 2567 

16.4.1 รายชื่อกรรมการ  

ล าดับ ชื่อ - นามสกุล ต าแหน่ง 

1 นายสปุรดีี นิมิตกลุ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

2 นางสาวเนตรนภา ภษิูตตานนท ์ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

3 นายไพรยง ธีระเสถียร กรรมการอิสระ  

4 นายชยัวฒัน ์พิทกัษ์รกัธรรม กรรมการ 

5 นายประพฒัน ์ยอขนัธ ์ กรรมการ 

6 นายอิศรา เรอืงสขุอดุม กรรมการ 

7 นายจิราย ุเชือ้แยม้ ประธานกรรมการบรหิาร รองประธานกรรมการบรษัิท และ

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

16.4.2 รายชื่อผู้บริหาร 

ล าดับ ชื่อ - นามสกุล ต าแหน่ง 

1 นายจิราย ุเชือ้แยม้ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

2 นายทวี อดุมกิจโชต ิ รกัษาการรองประธานเจา้หนา้ที่บริหารและรกัษาการผูช้่วย
ผูอ้  านวยการฝ่ายสนบัสนนุธุรกิจ 

3 นางสาววารุณี ภูด่ี  ผูอ้  านวยการอาวโุสฝ่ายปฏิบตัิการ 

4 นายประพนัธ ์สมบรูณเ์งิน ผูอ้  านวยการฝ่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ 

5 นางศศกร สพุพตักลุ ผูอ้  านวยการฝ่ายขายและบรกิารลกูคา้ 

6 นายมารุต ธรรมประพนธ ์ ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายบญัชีและการเงิน 

7 นางสาวจารนิี รติกนัโต  ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายทรพัยากรบคุคล 

https://www.onetoonecontacts.com/wp-content/uploads/2023/11/Mr.Thawee-TH.pdf
https://www.onetoonecontacts.com/wp-content/uploads/2023/11/Mr.Thawee-TH.pdf
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16.4.3 รายชื่อผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 10 รายแรก  

ล าดับ รายชื่อผู้ถอืหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1 นายณฐัพงศ ์ ศตีวรรตัน์ 71,100,000 8.951 
2 นายบุญเอือ้ จติรถนอม 70,364,799 8.871 
3 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 20,125,583 2.537 
4 นายจรญัพฒัณ์ บุญยงั 20,000,000 2.521 
5 นายอภสิทิธิ ์ หงสล์าวณัย ์ 18,491,000 2.331 
6 นายวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒ ิ 17,150,000 2.162 
7 นายภญิโญ รุขพนัธเ์มธ ี 13,700,000 1.727 
8 นายนพพร อาชวกุลเทพ 12,650,000 1.595 
9 น.ส. ศศธิร ผ่องอ่อน 10,243,000 1.291 
10 นายวชิยั  กงัวาลโชคชยั 10,141,500 1.278 
11 ผูถ้อืหุน้รายอื่น  529,370,627 66.736 

 รวม 793,236,509 100.000 

16.5 ข้อมูลอื่นที่อาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของนักลงทุนอยา่งมีนัยส าคัญ 

- ไมม่ี -  

17. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอของเงนิทุนหมุนเวียน 

 คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าบริษัทฯ จะยังมีเงินทุนหมุนเวียนซึ่งเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจและ  
การเขา้ท ารายการจะไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่เงินทนุหมนุเวียนของบรษัิทฯ 

18. คดีหรือข้อเรียกร้องที่มีสาระส าคัญซ่ึงอยูร่ะหว่างการด าเนินการ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อยไม่มีคดีหรือขอ้พิพาททางกฎหมายที่เป็นจ านวนสูงกว่า  
รอ้ยละ 5 ของสว่นของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 และไม่มีคดีหรือขอ้พิพาททาง
กฎหมายอื่นใดที่อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบตอ่การด าเนินธุรกิจของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยอย่างมีนยัส าคญั 

19. ผลประโยชนห์รือรายการที่เกี่ยวข้องกันระหว่างบริษัทฯ กับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถอืหุ้นที่ถอืหุ้นทั้ง
ทางตรงและทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป 

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 บรษัิทฯ มีรายการระหวา่งกนัของบคุคลและนิติบคุคลท่ีอาจมีความขดัแยง้กบับรษัิทฯ 
ดงัตอ่ไปนี ้
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บุคคลที่มีความเกี่ยวข้องและ
ความสัมพนัธ ์

ลักษณะของรายการ 

มูลค่าของรายการ (ล้านบาท) 

ปี 2565 
งวดเก้าเดือน
สิน้สุดวนัที ่

30 ก.ย. 2566 
1. บรษัิท อินโน ฮบั จ ากดั ซึง่เป็นบรษัิท

ย่อยของบริษัทฯ และมีกรรมการ
รว่มกนั  

ลกูหนีอ้ื่น 0.46 0.48 
รายไดค้า้งรบั - - 
เงินใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั 76.00 67.80 
เจา้หนีก้ารคา้ 0.02 - 
ตน้ทนุสญัญาก่อสรา้ง 0.57 0.01 
คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย - - 

2. บริ ษัท วันทูวัน  โปรเฟสชั่ นแนล 
จ า กั ด  ซึ่ ง เ ป็ นบ ริ ษั ท ย่ อ ย ขอ ง 
บรษัิทฯ และมีกรรมการรว่มกนั 

ลกูหนีก้ารคา้  24.48 
ลกูหนีอ้ื่น 19.61 3.91 
เจา้หนีก้ารคา้ 0.53 - 
เจา้หนีอ้ื่น 0.14 - 
รายไดค้า้งรบั - 0.31 
รายไดค้า่บรกิารการจดัการ 0.66 9.21 
รายไดค้า่บรกิารงานโครงการ 17.56 47.22 
รายไดส้ญัญาก่อสรา้ง 1.01 - 
ดอกเบีย้รบั 0.12 - 
ตน้ทนุคา่บรกิาร - - 

3. บริษัท อีวี คลิก จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยของบรษิทัฯ และมกีรรมการร่วมกนั 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น - 33.65 

4. บรษิทั ซซีเีอส คารบ์อน เคลยีร ์โซลชูัน่
จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
และมกีรรมการร่วมกนั 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น - 9.68 

20. สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ส าคัญในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา 

20.1 สัญญาเช่าอาคาร 

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 บรษัิทฯ มีสญัญาเช่าอาคารดงันี ้

ล าดับ สถานที ่ คู่สัญญา อายุสัญญา วันครบก าหนด 

1 อาคาร ซอฟตแ์วร ์
ปารค์ ชัน้ 9 

ส านกังานพฒันา
วทิยาศาสตรแ์ละ
เทคโนโลยแีหง่ชาติ 
 

2 ปี 11 เดอืน 31 ก.ค. 67 

 

2 อาคาร ซอฟตแ์วร ์
ปารค์ ชัน้ 10-F  

3 ปี 

3 อาคาร ซอฟตแ์วร ์
ปารค์ ชัน้ 6-F, G2, 
H2 และ I 

2 ปี 11 เดอืน 
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ล าดับ สถานที ่ คู่สัญญา อายุสัญญา วันครบก าหนด 

4 อาคาร ซอฟตแ์วร ์
ปารค์ ชัน้ 12-B, C, 
E, F และ G 

2 ปี 11 เดอืน 

5 อาคาร ซอฟตแ์วร ์
ปารค์ ชัน้ 12-J 

2 ปี 10 เดอืน  
16 วนั 

6 อาคาร ซอฟตแ์วร ์
ปารค์ ชัน้ 12-I 

2 ปี 9 เดอืน  
16 วนั 

7 อาคาร เออรโ์ก ทาว
เวอร ์ชัน้ 22 

บรษิทั เอสทซี ี 
โลจสิตกิส ์จ ากดั 

3 ปี 30 ก.ย. 67 

8 โครงการบุรรีมัย์
คาสเซลิ 

บรษิทั ศวิะ บารณ์า 
จ ากดั 

3 ปี 31 ธ.ค. 66/1 

9 โกดงัสนิคา้ นนทบุรี บรษิทั ไลท ์ 
คอรป์อเรท จ ากดั 

3 ปี 31 ธ.ค. 68 

10 อาคาร รเีจน้ท ์เฮา้ส ์
ชัน้ 9/2 

บรษิทั อาคารพาณิชย ์
ราชด าร ิจ ากดั 

3 ปี 15 พ.ค. 67 

หมายเหตุ /1 บรษัิทฯ ไดต้อ่อายสุญัญาเช่าดงักลา่วออกไปอีก 3 ปี เมื่อวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2566
โดยสญัญาครบก าหนดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2569 

 /2 ยกเลกิสญัญาเชา่พืน้ท่ีตัง้แตว่นัท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 

21. แบบหนังสือมอบฉันทะ 

ผู้ถือหุ้นอาจแต่งตั้งกรรมการตรวจสอบคนใดคนหนึ่งให้เป็นผู้ร ับมอบฉันทะเพื่อออกเสียงลงคะแนน  
ในการประชมุผูถื้อหุน้ ดงัรายละเอียดปรากฏตามแบบหนงัสอืมอบฉนัทะซึง่แนบไปพรอ้มกบัหนงัสอืเชิญประชมุผูถื้อหุน้ 

********************************** 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
เกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

(ประกอบการพจิารณาวาระที ่8 ของการประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567) 

ของ 

บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษิทั แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั

23 มกราคม 2567 



Capital Advantage Co., Ltd. 

6 6 / 2 2 L a d p r a o 8 0 , W a n g t h o n g l a n g , B a n g k o k 1 0 3 1 0 , T h a i l a n d

T e l :  + 6 6  8  6 5 6 5  9 9 0 0 ,  + 6 6  8  4 6 6 6  1 8 9 8 w w w . c a p i t a l a d v a n t a g e . c o . t h

ที ่018/2567 

วนัที ่23 มกราคม 2567 

เรือ่ง ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกับรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์

จ ากดั (มหาชน) 

เรยีน    ผูถ้อืหุน้ 

   บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ: 1) ขอ้มลูของบรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั ซึง่เป็นสนิทรัพยท์ีจ่ะไดม้า 

2) ภาพรวมธรุกจิพาณชิยอ์เิล็กทรอนกิส ์(e-Commerce) และธรุกจิโฮมชอ้ปป้ิง (Home Shopping)

ภาพรวมการประกอบธรุกจิและผลการด าเนนิงานของบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน)

อยู่ในขอ้ 4 ของสารสนเทศของบรษัิท วันทูวัน คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) เกีย่วกับรายการ

ไดม้าซึง่สนิทรัพย ์บญัช ี2 (สิง่ทีส่ง่มาดว้ย 5) ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้

อา้งถงึ: 1) มตทิีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่22/2566 ซึง่ประชมุ

เมือ่วนัที ่28 ธันวาคม 2566

2) สารสนเทศเกีย่วกับรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ลง

วนัที ่28 ธันวาคม 2566 และฉบบัแกไ้ข

3) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2563 (แบบ 56-1) ของบริษัท วันทูวัน คอนแทคส ์จ ากัด

(มหาชน) สิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2563 และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี/รายงานประจ าปี

2564 - 2565 (แบบ 56-1 One Report) สิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2564 - 2565

4) งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตของบริษัท วันทูวัน คอนแทคส ์จ ากัด

(มหาชน) ส าหรับงวด 12 เดอืน สิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2563 – 2565 และงบการเงนิทีส่อบ

ทานแลว้ งวด 9 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2566

5) งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตของบรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ

จ ากัด ส าหรับงวด 12 เดอืน สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2564 – 2565 และงบการเงนิภายในที่

จัดท าโดยผูบ้รหิาร งวด 9 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2566

6) รายงานการตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) ของบรษัิท แฮปป้ี โปรดักส์

แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด โดยบริษัท ตลิลกิแีอนด์กบิบนิส ์อนิเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด ลงวันที ่7

ธันวาคม 2566

7) บันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามัญบรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด ฉบับลง

วนัที ่24 พฤศจกิายน 2566 และฉบบัเพิม่เตมิขอ้มลู ณ วนัที ่28 ธันวาคม 2566

8) สญัญาจ าน าหุน้บรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั ฉบบัลงวนัที ่24 พฤศจกิายน 2566

9) ร่างสัญญาซือ้ขายหุน้บริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด ฉบับลงวันที ่28 ธันวาคม

2566 
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10) หนังสอืรับรอง หนังสอืบรคิณหส์นธ ิงบทดลอง ขอ้มูล และเอกสารอืน่ๆ ตลอดจนการสมัภาษณ์

ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ทีท่ีเ่กีย่วขอ้ง ของบรษัิท วันทวูัน คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) และ บรษัิท

แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั

Disclaimers: 1) ผลการศกึษาของบรษัิท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด (“ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ” หรอื 

“CapAd”) ในรายงานฉบับนี้ อยู่บนพื้นฐานของขอ้มูลและสมมตฐิานทีไ่ดรั้บจากผูบ้รหิารของ

บรษัิท วันทวูัน คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) บรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากัด และ

ขอ้มูลทีบ่รษัิทฯ เปิดเผยแกส่าธารณะ ในเว็บไซตข์องส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์ (www.sec.or.th) และเว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(www.set.or.th) 

2) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะไม่รับผดิชอบตอ่ผลก าไรหรือขาดทนุ และผลกระทบต่างๆ อันเกดิ

จากการท ารายการในครัง้นี้

3) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระท าการศกึษาโดยใชค้วามรู ้ความสามารถ และความระมัดระวงั โดยตัง้

มั่นอยูบ่นพืน้ฐานเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพี

4) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาและใหค้วามเห็น ภายใตส้ถานการณ์และขอ้มูลทีส่ามารถ

รับรูไ้ดใ้นปัจจุบัน หากสถานการณ์และขอ้มูลมีการเปลีย่นแปลงอย่างมีนัยส าคัญ อาจส่งผล

กระทบตอ่ผลการศกึษาของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระได ้

ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิท วันทวูัน คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ครัง้ที ่22/2566 

เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2566 ไดม้ีมตเิห็นชอบการซื้อหุน้สามัญในบริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด์ เซอร์วสิ จ ากัด 

(“HPS”) จาก (1) นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ (2) นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม (และ/หรอื บคุคลทีบ่คุคลดังกล่าว

ก าหนด) (ทัง้นี้ บุคคลที่บุคคล (1) และ (2) ก าหนด ตอ้งไม่ใชบุ่คคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ) และ (3) LAZ 

INVESTMENTS LTD. (รวมเรียกว่า “ผูข้าย”) จ านวน 9,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นสัดส่วน

รอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS ในราคาซือ้ขายรวมทัง้ส ิน้เป็นจ านวน 150,000,000 บาท ทัง้นี ้HPS เป็น

ผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผา่นโทรทศัน ์(ชอ่ง Nation 

TV ชอ่ง 22) เว็บไซต ์(Happyshoppingofficial.com) แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่สังคม (Social Media) อาทเิช่น 

Facebook, Shopee, Lazada, TikTok เป็นตน้ ภายใตช้ือ่ Happy Shopping (“ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS”) และ

ใหน้ าเสนอเรือ่งดงักลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตติอ่ไป 

ทัง้นี้ ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ถอืเป็นการไดม้าซึง่สนิทรัพยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง

สนิทรัพย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิัตกิาร

ของบรษัิทจดทะเบยีนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 และทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ (“ประกาศ

รายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป”) โดยมขีนาดรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 11.58 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมสิง่ตอบ

แทน อา้งองิจากงบการเงนิรวมทีผ่่านการสอบทานแลว้ของบรษัิทฯ ส าหรับไตรมาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 

2566 และเมื่อรวมกับรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย์ของบรษัิทฯ ทีเ่กดิขึน้ยอ้นหลัง 6 เดอืนก่อนวันทีค่ณะกรรมการ

บรษัิทฯ จะมมีตอินุมัตใิหบ้ริษัทฯ เสนอต่อทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัตกิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ (ทีม่ี

ขนาดรายการสูงสุดรวมรอ้ยละ 47.60 ของมูลค่ารวมสิง่ตอบแทน) จงึท าใหข้นาดรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 

59.18 ตามเกณฑม์ลูคา่รวมสิง่ตอบแทน จงึเขา้ขา่ยเป็นรายการประเภทที ่1 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่าย

ไป กลา่วคอื เป็นรายการทีม่ขีนาดรายการเทา่กบัหรอืสงูกวา่รอ้ยละ 50  
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ดงันัน้ บรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกับการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยด์ังกล่าวต่อ

ตลาดหลักทรัพยฯ์ แตง่ตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อแสดงความเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้ตลอดจนขออนุมัตกิารเขา้ท า

รายการดังกลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ โดยตอ้งไดรั้บคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 3 ใน 4 ของจ านวน

เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไมนั่บสว่นของผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี 

นอกจากนี้ ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ยังเขา้ขา่ยเป็นการซือ้หรอืรับโอนกจิการของบรษัิทอืน่มาเป็นของ

บรษัิทฯ ตามมาตรา 107(2)(ข) แห่งพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ) ซึง่

ก าหนดใหบ้ริษัทฯ มีหนา้ทีจั่ดใหม้ีการประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัตกิารเขา้ซือ้หุน้ HPS โดยจะตอ้งไดรั้บ

อนุมัตจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

บรษัิทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (“ทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระ” หรอื “CapAd”) เพือ่ใหค้วามเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้เกีย่วกับความสมเหตสุมผล และความเหมาะสม

ของราคาและเงือ่นไขของรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์

ทัง้นี้ CapAd ไดศ้กึษาขอ้มูลในสารสนเทศเกีย่วกับรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ขอ้มูลทีไ่ดจ้าก

การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและฝ่ายจัดการของบรษัิทฯ และ HPS รวมทัง้เอกสารทีไ่ดรั้บจากบรษัิทฯ และ HPS เชน่ งบ

การเงนิ ประมาณการทางการเงนิ สญัญาและเอกสารตา่งๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการ รวมทัง้ขอ้มลูทีเ่ผยแพร่ต่อ

สาธารณะทั่วไป ขอ้มูลทีเ่ปิดเผยในเว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพยฯ์ ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ (“ส านกังาน ก.ล.ต.”) และขอ้มูลทางการเงินจากเว็บไซต์ต่างๆ เป็นตน้ เพื่อพิจารณาให ้

ความเห็นตอ่การท ารายการดงักลา่ว  

ความเห็นของ CapAd ในรายงานฉบับนี้ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มูลและเอกสารดังกล่าวเป็นขอ้มูลที่

ถูกตอ้งตามความเป็นจรงิและสมบูรณ์ตามทีผู่บ้รหิารของบรษัิทฯ และ HPS จัดเตรียมใหก้ับทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอสิระไดท้ าการเช็คสอบขอ้มูลตามมาตรฐานวชิาชพีและไม่พบสิง่ผิดปกตใิน

สาระส าคัญ ทัง้นี้ CapAd ไม่สามารถรับรองหรอืรับประกันความถูกตอ้งหรอืความสมบรูณ์ของขอ้มูลได ้และการให ้

ความเห็นนี้ CapAd พจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มูลทีส่ามารถรับรูไ้ดใ้นปัจจุบัน ณ วันทีจ่ัดท ารายงานฉบับนี้ 

ทัง้นี้ หากมกีารเปลีย่นแปลงใดๆ หรือมีเหตุการณ์ใดเกดิขึน้ในอนาคต อาจสง่ผลกระทบอย่างมนัียส าคัญต่อการ

ด าเนนิธุรกจิและประมาณการผลการด าเนินงานของ HPS และการประเมนิและวเิคราะหข์องทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระ รวมถงึการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้ตอ่การท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์า้งตน้ได ้

ในการใหค้วามเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้CapAd ไดศ้กึษาและวเิคราะหข์อ้มูลตา่งๆ ตามทีก่ลา่วขา้งตน้ โดย

พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย์ ราคา และเงื่อนไข ประกอบกับปัจจัยต่างๆ ที่

เกี่ยวขอ้งกัน โดย CapAd ไดพ้ิจารณาขอ้มูลดังกล่าวดว้ยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของ 

ผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระท า และไดค้ านงึถงึประโยชนข์องผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 

เอกสารแนบทา้ยรายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบับนี้ ถือเป็นส่วนหนึ่งของรายงาน

ความเห็นและเป็นขอ้มลูทีผู่ถ้อืหุน้ควรพจิารณาร่วมกับรายงานความเห็นฉบับนีด้ว้ย 

CapAd ไดพ้ิจารณาและศึกษาขอ้มูลของรายการไดม้าซึ่งสนิทรัพย์ โดยสามารถสรุปขอ้มูลและผล

การศกึษาไดด้งัตอ่ไปนี ้ 
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ค านยิาม (Abbreviation) 

“บรษิทัฯ” หรอื “OTO” บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

“กลุม่บรษิทัฯ” บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย บรษัิทรว่ม 

“HPS” บรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั 

“KGEN” บรษัิท คงิ เจน จ ากดั (มหาชน) 

“PFA” บรษัิท เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั 

“PSD” บรษัิท ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 

“บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ” บันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามัญบรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากัด ฉบับลง

วันที ่24 พฤศจกิายน 2566 ระหวา่งนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม และนางสาวอภริว ีพชิญ

เดชะ กบั บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

“สญัญาจ าน าหุน้” สญัญาจ าน าหุน้สามญับรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั ฉบบัลงวนัที ่24 พฤศจกิายน 

2566 ระหวา่งนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม และนางสาวอภริว ีพชิญเดชะ ในฐานะผูจ้ าน า 

กบั บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผูร้ับจ าน า 

“รา่งสญัญาซือ้ขายหุน้” รา่งสญัญาซือ้ขายหุน้บรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั ฉบบัลงวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 

ระหว่าง (1) นางสาวดวงกมล เกียรติสุขเกษม (2) นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และ (3) LAZ 

INVESTMENTS LTD. ในฐานะผูข้าย กบั บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผูซ้ ือ้ 

“สญัญาซือ้ขายหุน้” สัญญาซือ้ขายหุน้บรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากัด ฉบับลงนามโดยผูซ้ ือ้และผูข้าย 

ซึง่ ณ วนัทีอ่อกรายงานฉบบันี ้รายละเอยีดของสญัญายังอยูใ่นระหวา่งการเจรจา 

“ผูข้าย” (1) นางสาวอภิรวี พชิญเดชะ นางสาวดวงกมล เกียรตสิุขเกษม (และ/หรือ บุคคลที่บุคคล

ดงักลา่วก าหนด) และ LAZ INVESTMENTS LTD. 

“Private Placement” หรอื “PP” การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุของบรษัิทฯ ใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากดั 

“ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP” การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนของบรษัิทฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดจ านวน 6 ราย 

จ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 

0.60 บาท รวมเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ไมเ่กนิ 720,000,000 บาท 

“ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS” การเขา้ซื้อหุน้สามัญทั ้งหมดของบริษัท แฮปป้ี โปรดักส์ แอนด์ เซอร์วิส จ ากัด จ านวน 

9,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีอ่อก

และช าระแลว้ทัง้หมดของ HPS 

“ธุรกจิหลกั” การใหบ้รกิารศนูยบ์รกิารขอ้มลูและศนูยบ์รกิารลกูคา้สมัพนัธข์องบรษัิทฯ 

“Inbound Service” การใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สัมพันธแ์บบเต็มรูปแบบ ซึง่สว่นใหญ่เป็นรายไดจ้ากการ

ใหบ้รกิารรับสายโทรเขา้ (Inbound Service) เพือ่ใหข้อ้มลูขอ้มลูเกีย่วกบัสนิคา้และบรกิาร 

“Outbound Service” การใหบ้รกิารโทรตดิตอ่ลกูคา้ (Outbound Service) เพือ่เสนอขายสนิคา้และบรกิาร 

“Tilleke & Gibbins” บรษัิท ตลิลกิแีอนดก์บิบนิส ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากัด (Tilleke & Gibbins International Ltd.) 

เป็นผูจั้ดท ารายงานการตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) ของ HPS 

“ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ” หรอื “CapAd” บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั 

“ส านกังาน ก.ล.ต.” ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

“ตลาดหลกัทรพัยฯ์” ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

“ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไป” ประกาศของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที ่ทจ. 20/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่

มนัียส าคญัทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษัิทจดทะเบยีนใน

การไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 และทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ 

“พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนจ ากดั” พระราชบญัญัตบิรษัิทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

“NTA” สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(Net Tangible Assets) 

“WACC” อตัราตน้ทนุทางการเงนิถวัเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital) 
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บทสรุปผูบ้รหิาร (Executive Summary)  

 

ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ครัง้ที ่22/2566 

เมือ่วันที ่28 ธันวาคม 2566 ไดม้มีตเิห็นชอบการซือ้หุน้สามัญในบรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด 

(“HPS”) จาก (1) นางสาวอภริว ีพิชญเดชะ (2) นางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม (และ/หรือบุคคลที่บุคคล

ดงักลา่วก าหนด) และ (3) LAZ INVESTMENTS LTD. (รวมเรยีกวา่ “ผูข้าย”) จ านวน 9,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS ในราคาซือ้ขายรวมทัง้ส ิน้เป็นจ านวน 

150,000,000 บาท ทัง้นี้ HPS เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni 

Channel) ทัง้ผ่านโทรทัศน์ (ช่อง Nation TV ช่อง 22) เว็บไซต์ (Happyshoppingofficial.com) แพลตฟอร์ม

ออนไลน ์และสือ่สงัคม (Social Media) อาทเิชน่ Facebook, Shopee, Lazada, TikTok เป็นตน้ ภายใตช้ือ่ Happy 

Shopping (“ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS”) และใหน้ าเสนอเรือ่งดังกลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัติ

ตอ่ไป 

ทัง้นี้ ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS เป็นการไดม้าซึง่สนิทรัพยซ์ึง่มขีนาดรายการสงูสดุเทา่กับรอ้ยละ 11.58 

ตามเกณฑม์ูลคา่รวมสิง่ตอบแทน อา้งองิจากงบการเงนิรวมทีผ่่านการสอบทานแลว้ของบรษัิทฯ ส าหรับไตรมาสที ่

3 สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2566 และเมือ่รวมกับรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ทีเ่กดิขึน้ยอ้นหลัง 6 เดอืน

กอ่นวันทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีตอินุมัตใิหบ้รษัิทฯ เสนอตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมัตกิารเขา้ท า

รายการในครัง้นี้ (ทีม่ขีนาดรายการสูงสดุรวมรอ้ยละ 47.60 ของมูลค่ารวมสิง่ตอบแทน) จงึท าใหข้นาดรายการ

สงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 59.18 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมสิง่ตอบแทน จงึเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศ

รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป กล่าวคอื เป็นรายการทีม่ขีนาดรายการเท่ากับหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 อนึ่ง ในชว่ง

ระยะเวลายอ้นหลัง 6 เดอืน บรษัิทฯ มกีารท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์ซึง่มขีนาดรายการคดิเป็นรอ้ยละ 47.60 

ตามเกณฑม์ูลค่ารวมสิง่ตอบแทน ประกอบดว้ย (1) รายการซือ้ทีด่นิ ซึง่มขีนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 9.45 ตาม

เกณฑม์ูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน (อา้งองิตามหนังสอืเลขที ่OTO 076/2566 เรื่องการซือ้ทีด่นิ ซึง่แจง้ต่อตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เมือ่วันที ่1 กันยายน 2566) และ (2) รายการเขา้ลงทุนในบรษัิท เพียร์ ฟอร์ ออล 

จ ากดั (“PFA”) ซึง่มขีนาดรายการเทา่กับรอ้ยละ 38.15 ตามเกณฑม์ูลคา่รวมของสิง่ตอบแทน (อา้งองิตามหนังสอื

เลขที ่OTO 097/2566 เรือ่งการซือ้หุน้ PFA ซึง่แจง้ตอ่ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เมือ่วนัที ่13 พฤศจกิายน 

2566) 

ดงันัน้ บรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกับการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยด์ังกล่าวต่อ

ตลาดหลักทรัพยฯ์ แตง่ตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อแสดงความเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้ตลอดจนขออนุมัตกิารเขา้ท า

รายการดังกลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ โดยตอ้งไดรั้บคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 3 ใน 4 ของจ านวน

เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไมนั่บสว่นของผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี 

นอกจากนี้ ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ยังเขา้ขา่ยเป็นการซือ้หรอืรับโอนกจิการของบรษัิทอืน่มาเป็นของ

บรษัิทฯ ตามมาตรา 107(2)(ข) แห่งพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ) ซึง่

ก าหนดใหบ้ริษัทฯ มีหนา้ทีจั่ดใหม้ีการประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัตกิารเขา้ซือ้หุน้ HPS โดยจะตอ้งไดรั้บ

อนุมัตจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

บรษัิทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (“ทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระ” หรอื “CapAd”) เพือ่ใหค้วามเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้เกีย่วกับความสมเหตสุมผล และความเหมาะสม
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ของราคาและเงือ่นไขของรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์โดย CapAd ไดพ้จิารณาวัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการ

ท ารายการ ประกอบกบั ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ประโยชน ์และความเสีย่ง ดงัตอ่ไปนี ้

บริษัทฯ ประกอบธุรกจิหลักเป็นผูใ้หบ้ริการ ศูนย์บริการขอ้มูลและศูนย์บริการลูกคา้สัมพันธ์ (Contact 

Center / Call Center) มาตัง้แตปี่ 2544 โดยลกูคา้ของบรษัิทฯ คอื หน่วยงานราชการ รัฐวสิาหกจิ และเอกชน โดย

ลกูคา้เอกชนทีเ่ป็นลกูคา้กลุม่หลกัของบรษัิทฯ เป็นกลุม่สายการบนิ กลุม่ธนาคาร กลุม่ธรุกจิประกนั และกลุม่คา้ปลกี 

อยา่งไรก็ด ีจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ตัง้แตต่น้ปี 2563 เป็นตน้

มา บรษัิทฯ ไดรั้บผลกระทบจากการทีล่กูคา้บางโครงการตอ้งยกเลกิการใชบ้รกิาร เนือ่งจากตอ้งระงับหรอืลดขนาด

การใหบ้รกิารลง ซึง่สง่ผลกระทบกับผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ โดยตรง โดยบรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายและ

บรกิารลดลงอย่างตอ่เนื่อง จากการทีร่ายไดห้ลัก คอืรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สมัพันธแ์บบ

เต็มรูปแบบใหก้ับลกูคา้กลุม่ธุรกจิการบนิลดลงอย่างมากตัง้แตปี่ 2563 เป็นตน้มา ถงึแมจ้ะมตีัวเลขดังกลา่วจะปรับ

ขึน้เล็กนอ้ยในปี 2565 จากการผอ่นคลายของสถานการณ์ COVID-19 ทีค่อ่ยๆ ดขี ึน้ ซึง่ไดส้ง่ผลใหห้ลายภาคธุรกจิ

เริม่กลบัมาฟ้ืนตวั แตยั่งคงมคีวามเสีย่งหลายประการ เชน่ โอกาสกลับมาแพร่ระบาดของโรคสายพันธุใ์หม ่ความไม่

แน่นอนทางการเมอืงทัง้ในและตา่งประเทศ 

บรษัิทฯ จงึไดม้กีารปรับเปลีย่นกลยุทธก์ารด าเนินธุรกจิ โดยใหค้วามส าคัญกับการบรหิารตน้ทุน รวมถงึ

การพัฒนากระบวนการท างานใหม้ีประสทิธภิาพและปรับเปลีย่นโครงสรา้งธุรกจิใหม้ีการใชเ้ทคโนโลยี Digital 

Technology มากขึน้ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีเป้าหมายที่จะขยายกจิการดว้ยการต่อยอดเขา้สู่ธุรกจิอื่นๆ และ

แสวงหาโอกาสในการเขา้ร่วมลงทนุในธรุกจิ New S-Curve (กลุม่อตุสาหกรรมอนาคต ทีเ่นน้การใชเ้ทคโนโลยแีละ

นวัตกรรม) เพือ่สรา้งการเตบิโตอย่างมั่นคงในระยะยาว ในขณะทีย่ังคงรักษามาตรฐานการใหบ้รกิารในระดับสากล

อย่างตอ่เนื่อง โดยอาศัยประสบการณ์ และความช านาญในธุรกจิ อกีทัง้ในชว่งทีผ่่านมา บรษัิทฯ ไดพ้ยายามสรา้ง

รายไดจ้ากธรุกจิหลักจากการใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สมัพันธแ์บบเต็มรูปแบบ ซึง่สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้าก

การใหบ้รกิารรับสายโทรเขา้ (Inbound Service) เพือ่ใหข้อ้มลูขอ้มูลเกีย่วกับสนิคา้และบรกิาร โดยตัง้เป้าทีจ่ะเพิม่

รายไดจ้ากการใหบ้ริการโทรติดต่อลูกคา้ (Outbound Service) เพื่อเสนอขายสนิคา้และบริการโดยอา้งอิง

ฐานขอ้มูลลกูคา้เดมิ เพือ่ใหเ้สนอขายสนิคา้กับลกูคา้ไดต้รงความตอ้งการลกูคา้มากขึน้ อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ ไม่

สามารถสรา้งรายไดจ้าก Outbound Service ไดต้ามทีต่ัง้เป้าหมายไว ้เนือ่งจาก Inbound Service และ Outbound 

Service จะเป็นการใหบ้รกิารผ่าน Call Center เชน่เดยีวกัน แต่กลยุทธแ์ละทักษะทีใ่ชใ้นการใหบ้รกิาร Inbound 

Service และ Outbound Service มคีวามแตกตา่งกนั  

ดังนัน้ บรษัิทฯ จงึพจิารณาการเขา้ลงทนุในหุน้สามัญของ HPS ซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้

ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่านโทรทัศน์ เว็บไซต ์แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่

สังคม (Social Media) และมีส่วนงาน Call Center ภายในซึ่งสามารถใหบ้ริการ Call Center ในรูปแบบทั ้ง 

Inbound Service และ Outbound Service ได ้โดยการลงทุนในครั้งนี้จะช่วยเพิ่มแหล่งที่มาของรายไดใ้หแ้ก่

บรษัิทฯ และเป็นการกระจายความเสีย่งในการลงทุนของบริษัทฯ อกีทัง้จะเขา้มาช่วยเพิ่มสัดส่วนการใหบ้ริการ 

Outbound Service โดยเฉพาะการขายหรอืน าเสนอผลติภัณฑห์รอืบรกิารผ่านทาง Call Center ของบรษัิทฯ ตาม

แผนทีบ่รษัิทฯ ไดก้ าหนดไว ้

การท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยใ์นครัง้นี ้มขีอ้ดแีละประโยชน ์ไดแ้ก ่

(1) เป็นการกระจายความเสีย่งการลงทุน และเพิ่มแหล่งทีม่าของรายไดใ้หม้ากขึน้จากธุรกจิใหบ้ริการและจัด

จ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) รวมทัง้ ชว่ยลดการพึง่พงิรายไดจ้าก

ธรุกจิหลกัทีไ่ดรั้บผลกระทบจากสถานการณ์ COVID-19 ซึง่สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มรีายไดล้ดลงอยา่งมาก 
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(2) เป็นการลงทนุทีเ่ขา้มาชว่ยเพิม่ศักยภาพธรุกจิ Call Center ซึง่เป็นธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ จากการไดม้าซึง่ HPS 

ซึง่จะช่วยเขา้มาเพิ่มความแข็งแกร่งในส่วนงาน Outbound Service โดยเฉพาะดา้นการน าเสนอผลติภัณฑ์

ควบคู่ไปกับการปิดการขายซึ่ง น่ าจะช่วยเพิ่มความพึงพอใจในการใหบ้ริการแก่ลูกค า้เดิมของ 

บรษัิทฯ และสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มรีายไดจ้ากชอ่งทางเดมิมากขึน้อกีทัง้ บรษัิทฯ มแีผนทีร่่วมมอืกบั HPS เพือ่เจาะ

ฐานลูกคา้ใหม่ๆ ในการใหบ้ริการเฉพาะ Outbound Service ซึง่บริษัทฯ เป็นผูม้ีความช านาญในดา้นการ

ออกแบบพัฒนาและตดิตัง้ระบบศูนย์บริการขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ ในขณะที ่HPS มีทมีงานดา้นบริการลูกคา้

สมัพันธท์ีม่คีวามเชีย่วชาญ ซึง่จะเป็นชอ่งทางเพิม่รายไดท้ีน่่าจะสง่ผลตอ่การเตบิโตในระยะยาวของบรษัิทฯ ได ้

อกีดว้ย 

(3) เป็นการลงทุนในบรษัิททีม่กีารใหบ้รกิารแบบครบวงจร ซึง่น่าจะเพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้ับบรษัิทฯ 

ในอนาคต จากการที ่HPS เป็นผูใ้หบ้ริการจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omni 

Channel) ซึง่มีบริการสนับสนุนการขายที่ครอบคลุมตัง้แต่ ศูนย์บริการขอ้มูลลูกคา้ (Call Center) บริการ

คลังสนิคา้ บรกิารจัดสง่สนิคา้ บรกิารเก็บเงนิ บรกิารผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ และบรกิาร

จัดหาเวลาส าหรับลงสือ่โฆษณาเพิม่เตมิ ท าให ้HPS สามารถใหบ้รกิารลกูคา้แบบ One Stop Service ซึง่ชว่ย

เพิม่ความสะดวกสบาย รวมถงึประหยัดเวลาและทรัพยากร ในการท าธรุกจิของลกูคา้ ซึง่น่าจะเป็นจดุแข็งทีท่ า

ให ้HPS สามารถเจาะฐานลกูคา้ใหม่ๆ  เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษัิทฯ ไดใ้นอนาคต 

(4) เป็นการลงทนุในธุรกจิ โดยไม่มภีาระหนี้สนิและดอกเบีย้จ่ายในการช าระค่าหุน้ HPS จากการทีบ่รษัิทฯ จะใช ้

แหลง่เงนิทนุจากเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมออกและเสนอขายหุน้ PP 

 

อยา่งไรก็ตาม มขีอ้ดอ้ยและความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ ดงันี ้  

(1) ความเสีย่งทางดา้นสภาพคล่องของ HPS ซึง่อาจเพิ่มภาระใหบ้ริษัทฯ ตอ้งเพิ่มทุนใน HPS หรือใหค้วาม

ชว่ยเหลอืทางการเงนิแก ่HPS ในอนาคตอันใกล ้เนื่องจากตัง้แตเ่ปิดด าเนนิงานในปี 2562 เป็นตน้มา ผลการ

ด าเนนิงานและตัวเลขฐานะการเงนิของ HPS บง่ชีถ้งึปัญหาสภาพคลอ่งของ HPS มาอย่างตอ่เนื่อง โดย HPS 

มสีนิทรัพยห์มนุเวยีนต า่กวา่หนี้สนิหมนุเวยีน ซึง่อาจบง่บอกไดว้า่ HPS มคีวามสามารถในการช าระหนีร้ะยะสัน้

อยู่ในระดับที่ต ่า มีผลขาดทุนสะสมเกินทุน หรือส่วนของผูถ้ือหุน้ติดลบมาอย่างต่อเนื่อง มีผลขาดการ

ด าเนนิงานขาดทนุสทุธ ิมกีระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานทีต่ดิลบตัง้แตปี่ 2563 เป็นตน้มา อนึง่ ในหมายเหตุ

ประกอบงบการเงนิของ HPS ประจ าปี 2565 ซึง่เป็นงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ฉบับล่าสดุ ผูส้อบบัญชขีอง 

HPS ไดก้ลา่วถงึขอ้บง่ชีด้ังกล่าวขา้งตน้ และใหค้วามเห็นว่า สถานการณ์ดังกล่าวแสดงใหเ้ห็นว่า มคีวามไม่

แน่นอนทีม่ีสาระส าคัญเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใชเ้กณฑ์การบัญชสี าหรับการด าเนินงานต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตาม บรษัิทใหญ่ในระดับสงูสดุของ HPS ในขณะนัน้ คอื บรษัิท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) ไดใ้หค้ า

รับรองในการสนับสนุนทางการเงนิทีจ่ าเป็นแก ่HPS เพือ่ให ้HPS สามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามปกตธิุรกจิเป็น

เวลาอย่างนอ้ย 12 เดอืน นับตัง้แต่ส ิน้สุดรอบระยะเวลาการรายงาน ท าใหก้ารจัดท างบการเงนิของ HPS 

สามารถใชเ้กณฑก์ารด าเนนิงานตอ่เนื่องในการจัดท างบการเงนิได ้ทัง้นี ้ในอดตีทีผ่า่นมา HPS ไดรั้บการเสรมิ

สภาพคล่องจากผูถ้อืหุน้ โดยตัง้แต่ปี 2563 เป็นตน้มา HPS มกีารเพิม่ทุนใหก้ับผูถ้อืหุน้เดมิของ HPS ทุกปี

อย่างต่อเนื่อง ดังนัน้ ภายหลังการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS หากผลการด าเนินงานของ HPS และ

ตัวเลขแสดงฐานะการเงนิของ HPS ยังบง่ชีถ้งึปัญหาดา้นสภาพคลอ่งอย่างตอ่เนื่อง บรษัิทฯ จงึมภีาระหนา้ที่

ในการสนับสนุนทางการเงนิใหแ้ก่ HPS ไม่ว่าจะเป็นในรูปแบบการเพิ่มทุน หรือใหเ้งนิกูย้ืม เพื่อให ้HPS 

สามารถด าเนนิงานไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 
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(2) ความเสีย่งในการด าเนินธุรกจิของ HPS ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารด าเนินงานไม่เป็นไปตามคาดการณ์ เนื่องจาก

รายไดห้ลักของ HPS มาจากการจ าหน่ายสนิคา้ผ่านทวีดีจิทิัลเพยีง 1 ชอ่งเทา่นัน้ คอื ชอ่งเนชัน่ทวี ี(Nation 

TV) ชอ่ง 22 โดยมกีารลงนามสัญญาเป็นแบบรายปี จากขอ้มูลทีผ่่านมา พบวา่ เรตติง้ชอ่งทวีดีจิทิัลมีผลต่อ

การลดลงของรายไดข้อง HPS อีกทัง้ พฤติกรรมลูกคา้ที่เปลี่ยนไปและไม่ดูทีวี โดยเฉพาะคนรุ่นใหม่ 

นอกจากนี้ หาก HPS ไม่สามารถต่อสัญญากับชอ่งเนชั่นทวีไีด ้อาจสง่ผลกระทบโดยตรงต่อรายไดจ้ากการ

ขายสนิคา้ – Inbound ซึง่เป็นรายไดห้ลักของ HPS โดยในปี 2565 และ 11 เดอืนแรกของปี 2566 รายได ้

ดังกลา่ว คดิเป็นรอ้ยละ 52.04 และ 50.06 ของรายไดร้วมของ HPS ตามล าดับ ดังนัน้ ผลการด าเนนิงานใน

อนาคตจงึอาจะไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไวจ้ากการเปลีย่นแปลงของหลายปัจจัย ซึง่อาจจะสง่ผลต่อผล

ประกอบการของ HPS และบรษัิทฯ อยา่งหลกีเลีย่งมไิด ้

(3) ความเสีย่งจากการดอ้ยค่าความนิยม โดยอา้งองิจากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ HPS ในสว่นที ่3 ของ

รายงานฉบับนี้ ราคาซือ้หุน้ HPS สงูกว่ามูลค่ายุตธิรรมของหุน้ HPS ทีป่ระเมนิไดโ้ดยทีป่รึกษาทางการเงนิ

อสิระ ดงันัน้ บรษัิทฯ อาจจะมคีวามเสีย่งทีจ่ะตอ้งบันทกึขาดทนุการดอ้ยคา่ความนยิมดงักลา่วในอนาคต ทัง้นี้ 

จากการประเมินเบื้องตน้ของที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ บริษัทฯ อาจจะตอ้งบันทกึค่าความนิยมจ านวน 

167.98 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 111.99 ของราคาซือ้หุน้ HPS) อย่างไรก็ด ีค่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จริง

ค านวณมาจากการวัดมูลคา่รายการ (Purchase Price Allocation) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบับ

ที ่3 ซึง่เป็นการจัดท าโดยบรษัิทฯ ในอนาคต และเป็นดลุพนิจิของบรษัิทฯ และผูส้อบบญัชขีองบรษัิทฯ ดงันัน้ 

การบนัทกึรายการตา่งๆ ทีเ่กดิขึน้จรงิจากการท า Purchase Price Allocation ตามงบการเงนิของบรษัิทฯ อาจ

แตกตา่งจากประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระอย่างมนัียส าคัญได ้

(4) ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูบ้รหิารและบุคลากรเฉพาะดา้นในการด าเนนิธุรกจิ โดยบรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพึง่พงิ

ผูบ้รหิารและทมีงานทีส่ าคัญของ HPS ซึง่มปีระสบการณ์ในธรุกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ (Outbound 

Service) มากกวา่ทมีงานของบรษัิทฯ ซึง่มคีวามช านาญหลักเฉพาะในสว่นของการเป็นผูใ้หบ้รกิารขอ้มูลและ

ศนูยบ์รกิารขอ้มลูลกูคา้สมัพันธ ์(Inbound Service) 

(5) ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะไดรั้บผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุน้ (Control Dilution) ทีร่อ้ยละ 

20.80 และการลดลงของราคาหุน้ของบริษัทฯ (Price Dilution) ทีร่อ้ยละ 1.32 เนื่องจากแหล่งทีม่าของ

เงนิทนุในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จ านวน 150 ลา้นบาท มาจากเงนิทีไ่ดจ้ากการออกและเสนอ

ขายหุน้สามัญเพิม่ทนุ PP ของบรษัิทฯ จ านวน 125 ลา้นบาท (เนื่องจากบรษัิทฯ ไดว้างมัดจ าใหแ้กผู่ข้ายหุน้ 

HPS ไปแลว้ จ านวน 25 ลา้นบาท) 

(6) ราคาเสนอซือ้หุน้ HPS เป็นราคาทีไ่ม่เหมาะสม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมูลค่าทีเ่หมาะสมของ 

HPS (มูลคา่หุน้ของ HPS รอ้ยละ 100) ไดเ้ทา่กับ 24.57 – 28.20 ลา้นบาท ซึง่ต า่กวา่ราคาซือ้ขายหุน้ HPS 

ที ่150.00 ลา้นบาท เท่ากับ 121.80 – 125.43 ลา้นบาท หรือต ่ากว่ารอ้ยละ 81.20 – 83.62 นอกจากนี้ มี

ขอ้สงัเกตทีส่ าคัญอกีประการคอื เมือ่วันที ่27 มถิุนายน 2566 บรษัิท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) ไดแ้จง้ขา่วตอ่

ตลาดหลักทรัพยฯ์ วา่ ไดจ้ าหน่ายหุน้สามัญของ HPS จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวน

หุน้ทัง้หมดของ HPS ใหแ้ก่ แคลร์วลิล์ แคปปิตอล ออพเพอร์ทูนิทีส ์ฟันด์ ลมิิเต็ด ในมูลค่าซื้อขายรวม

ประมาณ 10.08 ลา้นบาท ซึง่ท าใหม้ลูคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100 ณ ขณะนัน้ เทยีบเทา่กับประมาณ 20.17 ลา้น

บาท (มกีารปัดเศษขึน้) ซึง่ต ่ากว่าราคาซือ้ขายหุน้ HPS ในครัง้นี้ที ่150.00 ลา้นบาท เท่ากับ 129.83 ลา้น

บาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 86.55 

(7) ความเสีย่งทีบ่รษัิทฯ อาจจะไมไ่ดรั้บคา่ชดเชยคา่เสยีหายในการผดิสญัญา หรอืการผดิค ารับรองของผูข้ายหุน้ 

HPS (ถา้ม)ี เนือ่งจากผูข้าย 1 รายเป็นบรษัิทจัดตัง้ใหม ่และมทีนุทีช่ าระแลว้นอ้ย  
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ความเพยีงพอของแหลง่เงนิทุนในการเขา้ท ารายการ 

บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุทีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP (ซึง่จะขออนุมัติ

จากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ในคราวนี้) ส าหรับการช าระค่าตอบแทนของธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ใน

จ านวนไมเ่กนิ 150.00 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นเพยีงรอ้ยละ 20.83 ของจ านวนเงนิทีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บจากการเพิม่ทนุ 

โดยหากผูถ้ือหุน้ของบรษัิทฯ ไม่อนุมัตวิาระการพจิารณาจัดสรรหุน้สามัญเพิม่ทุน (ธุรกรรมการออกและ

เสนอขายหุน้ PP) ของบรษัิทฯ บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุภายในบรษัิทฯ ส าหรับการช าระคา่ตอบแทนของธุรกรรม

การเขา้ซือ้หุน้ HPS โดย ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 งบการเงนิรวมของบรษัิทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 

จ านวน 220.41 ลา้นบาท และสนิทรัพยท์างการเงนิ จ านวน 244.28 ลา้นบาท รวมเป็นจ านวน 464.69 ลา้นบาท 

อย่างไรก็ตาม หากมองในภาพรวมถงึแผนการใชเ้งนิของทัง้บรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ ยังมภีาระตอ้งช าระคา่

หุน้สว่นทีเ่หลอืจากการซือ้หุน้สามัญในบรษัิท เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากัด (“PFA”) จ านวน 444.10 ลา้นบาท (ค านวณ

จากมูลคา่ซือ้ขายรวมที ่565 ลา้นบาท หักดว้ยเงนิหลักประกันจ านวน 120.90 ลา้นบาท) อกีทัง้ บรษัิทฯ ยังมแีผน

ทีจ่ะเขา้ร่วมประมูลงานโครงการหน่วยงานภาครัฐขนาดใหญ่ซึง่มมีูลค่าโครงการไม่ต ่ากว่า 500 ลา้นบาท ท าให ้

บรษัิทฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งเตรยีมเงนิทนุหมุนเวยีนไวส้ าหรับการด าเนนิงานโครงการก่อนทีจ่ะไดเ้ริม่รับรูต้ามสัญญา 

ดังนั้น หากผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ไม่อนุมัตธิุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP บริษัทฯ อาจมีแหล่งเงนิทุนไม่

เพยีงพอในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS หรอื หากบรษัิทฯ พจิารณาเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ก็

อาจท าใหบ้รษัิทฯ เสยีโอกาสในการเขา้ลงทนุในธุรกจิอืน่ หรอืเสยีโอกาสในการเขา้ประมูลงานโครงการตามแผน

ของบรษัิทฯ หรอือาจตอ้งเผชญิกับความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งของเงนิทนุหมนุเวยีนของบรษัิทฯ อกีทัง้ หากบรษัิท

ฯ มคีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้งน าสนิทรัพยท์างการเงนิไปจ าหน่ายเพือ่เป็นแหลง่เงนิทนุในการเขา้ท ารายการ บรษัิทฯ จะ

มคีวามเสีย่งทีจ่ะขาดทนุจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลในทางลบตอ่ผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ 

 

เงนิมดัจ าตามบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามญั HPS 

เมือ่วันที ่24 พฤศจกิายน 2566 บรษัิทฯ ไดล้งนามบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามัญบรษัิท แฮปป้ี 

โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด (“บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ”) และไดว้างเงนิมัดจ าแบบเรียกคนืได ้

จ านวน 25 ลา้นบาท ใหแ้ก่ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม เพื่อการตรวจสอบ

สถานะกจิการของ HPS ทัง้นี้ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ (ถอืหุน้ HPS จ านวน 900,000 หุน้) และนางสาวดวงกมล 

เกยีรตสิขุเกษม (ถอืหุน้ HPS จ านวน 3,600,000 หุน้) เป็นผูถ้อืหุน้ของ HPS จ านวน 2 ใน 3 ราย ซึง่ถอืหุน้ HPS 

รวมกันทัง้ส ิน้ 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS โดยเงนิมัดจ าจ านวน 25 ลา้น

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.67 ของมลูคา่ซือ้ขายรวม และคดิเป็นรอ้ยละ 33.33 ของมลูคา่ซือ้ขายเฉพาะจ านวนหุน้ของ

ผูถ้อืหุน้ 2 ใน 3 รายทีล่งนามในบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ โดยหากพจิารณาสดัสว่นการวางเงนิมัดจ าทีร่อ้ย

ละ 33.33 จะถอืวา่สงูกว่าการวางเงนิมัดจ าโดยทั่วไปทีร่อ้ยละ 10 – 20 อย่างไรก็ด ีบรษัิทฯ ไดรั้บจ าน าหุน้ HPS 

ของผูถ้อืหุน้หุน้ 2 ใน 3 รายดังกล่าว จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS 

เพือ่ลดความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ 

อย่างไรก็ด ีเมื่ออา้งองิจากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ HPS ในส่วนที ่3 ของรายงานฉบับนี้ มูลค่า

ยตุธิรรมของหุน้ HPS ทีบ่รษัิทฯ รับจ าน าไว ้จ านวน 4,500,000 หุน้ จะมมีลูคา่รวมอยูร่ะหวา่ง 12.28 – 14.10 ลา้น

บาท ซึง่ต า่กวา่เงนิมัดจ าที ่25 ลา้นบาท เทา่กบั 10.90 – 12.72 ลา้นบาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 43.60 – 50.87 ของ

เงนิมัดจ า ดังนัน้ บรษัิทฯ จะมคีวามเสีย่งในกรณีทีบ่รษัิทฯ ไม่ไดรั้บเงนิมัดจ าคนื เนื่องจาก มูลค่าหุน้ของ HPS ที่

บรษัิทฯ รับจ าน าไว ้จะไม่ครอบคลมุมูลค่าความเสยีหายทีเ่กดิขึน้จากการสญูเสยีเงนิมัดจ า อย่างไรก็ด ีในสญัญา

จ าน าหุน้ ระบุว่า ในกรณีทีม่กีารบังคับจ าน าเอากับหุน้ทีจ่ าน าโดยการออกขายทอดตลาดไดเ้งนิจ านวนสทุธ ิหรือ
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ราคาหุน้ทีจ่ าน า (แลว้แตก่รณี) นอ้ยกวา่จ านวนเงินมัดจ าทีผู่รั้บจ าน าวางไว ้ตามบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ 

รวมถงึหนี้จากการผดินัดแลว้นัน้ เงนิยังขาดจ านวนอยู่เท่าใด ผูจ้ าน า (นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวง

กมล เกยีรตสิขุเกษม) ตกลงรับผดิชอบชดใชเ้งนิหรอืราคาหุน้ทีข่าดจ านวนนัน้ใหแ้กผู่รั้บจ าน าจนครบถว้นเต็มตาม

จ านวนเงนิมัดจ าทีผู่รั้บจ าน าวางไวต้ามบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ รวมถงึหนีจ้ากการผดินัด 

การยกเลกิบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ  

บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ จะมผีลยกเลกิไปเมือ่เกดิเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(1) ผลการตรวจสอบสถานะกจิการของ HPS ไมเ่ป็นทีน่่าพอใจแกผู่จ้ะซือ้ (คอื บรษัิทฯ) 

(2) การเขา้ท ารายการซือ้ขายหุน้ไม่ไดรั้บอนุมัตจิากทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิทหรอืทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของผู ้

จะซือ้  

(3) เมื่อคู่สัญญาและผูถ้ือหุน้รายอืน่ (ซึง่ในทีน่ี้คอื LAZ INVESTMENTS LTD.) ไดเ้ขา้ลงนามในสัญญาซือ้

ขายหุน้ 

(4) นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ หรือนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม (รวมเรียกว่า “ผูจ้ะขายภายใตบ้นัทกึ

ขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ”) ไมไ่ดป้ฏบิตัติามเงือ่นไขทีไ่ดร้ะบไุวใ้นบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ 

และผูจ้ะซือ้ใชส้ทิธบิอกเลกิบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี ้เป็นลายลกัษณ์อกัษร 

(5) ผูจ้ะซือ้ไม่ไดป้ฏบิัตติามเงื่อนไขทีไ่ดร้ะบุไวใ้นบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ และผูจ้ะขายภายใต ้

บันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ ใชส้ทิธบิอกเลกิบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี้ เป็นลายลักษณ์

อกัษร 

(6) คูส่ญัญามขีอ้ตกลงร่วมกนัในการยกเลกิบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี ้ 

(7) เมือ่คูส่ญัญาและผูถ้อืหุน้รายอืน่ มไิดเ้ขา้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ภายในระยะเวลาของบันทกึขอ้ตกลง

ในการซือ้ขายหุน้ฯ 

ทัง้นี้ หากบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี้ถูกยกเลกิในกรณีใดกรณีหนึง่ตามขอ้ (1) – (7) ขา้งตน้ ผู ้

จะขายภายใตบ้ันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ ตกลงว่าจะคนืเงนิมัดจ าใหแ้ก่ผูจ้ะซือ้ภายใน 7 วันนับแต่วันที่

บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นีส้ ิน้สดุลง ทัง้นี ้เวน้แตใ่นกรณีตามขอ้ (3) และคูส่ญัญาตกลงในสญัญาซือ้ขาย

หุน้ใหน้ าเงนิมัดจ ามาเป็นสว่นหนึง่ในการช าระราคาซือ้ขายหุน้ส าหรับหุน้ในสว่นของผูจ้ะขาย 

นอกจากนี ้หากบรษัิทฯ ไมส่ามารถตกลงเงือ่นไขสดุทา้ย1 ไดภ้ายในระยะเวลา 6 เดอืน นับแตว่นัทีล่งนาม

ในบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ (ภายในวันที ่24 พฤษภาคม 2567) หรอืจนถงึวันทีบ่ันทกึขอ้ตกลงในการซือ้

ขายหุน้ฯ ถกูยกเลกิไป บรษัิทฯ สามารถเรยีกคนืเงนิมัดจ าไดเ้ต็มจ านวน ภายใน 7 วนันับจากวนัทีบ่นัทกึขอ้ตกลงใน

การซือ้ขายหุน้ฯ สิน้สดุ โดยเงือ่นไขสดุทา้ยเป็นไปตามเงือ่นไขบังคับก่อนทัง้หมดภายใตห้ลักเกณฑแ์ละเงื่อนไข

ของสญัญาซือ้ขายหุน้ทีผู่จ้ะขายและผูจ้ะซือ้จะไดเ้จรจาและตกลงร่วมกนัตอ่ไป 

 

หลงัจากพจิารณาวัตถุประสงคค์วามจ าเป็นในการเขา้ท ารายการ ประกอบกับ ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ประโยชน ์และ

ความเสีย่งทีเ่กดิขึน้แลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ บรษัิทฯ มเีหตผุลและความจ าเป็นทีส่มเหตุสมผล

จรงิ เพือ่เพิม่แหลง่ทีม่าของรายไดแ้ละชว่ยเพิม่ศักยภาพของธรุกจิหลัก แตเ่นือ่งจากราคาซือ้หุน้ของ HPS ในครัง้นี้

ไม่เหมาะสม ประกอบกับความเสีย่งทางดา้นสภาพคลอ่งของ HPS และผลกระทบทางบัญชทีีอ่าจจะเกดิขึน้ ดังนัน้ 

                                                

1 ณ วันทีอ่อกรายงานฉบับนี้ รายละเอยีดของสัญญาซือ้ขายหุน้ยังอยู่ในระหว่างการเจรจา โดยเงือ่นไขสดุทา้ยจะเป็นเงือ่นไขทีป่รากฏอยู่ใน

สญัญาซือ้ขายหุน้ฉบบัทีผู่ซ้ ือ้และผูข้ายลงนามรว่มกนั 
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ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ ณ วันทีอ่อกรายงานฉบับนี้ การท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นคร ัง้นี้

ไมส่มเหตสุมผล 

 

ในการพจิารณาความเหมาะสมดา้นราคาและเงือ่นไขของรายการการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์ทีป่รกึษาทางการ

เงนิอสิระมคีวามเห็นดงันี ้

 

ตารางสรุปเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้ HPS ตามการประเมนิมลูคา่ดว้ยวธิตีา่ง ๆ สรุปไดด้งันี้ 

 

ตารางที ่1: ตารางสรปุเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้ HPS ตามการประเมนิมลูคา่ดว้ยวธิตีา่ง ๆ 

วธิปีระเมนิราคา HPS มลูคา่ยตุธิรรมของ 

HPS1/ 

ราคาซือ้หุน้ของ 

HPS2/ 

ราคาซือ้สงูกวา่ (ต า่กวา่)  

มลูคา่ยตุธิรรมของ HPS 

 (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) 

 (1) (2) (3) = (2) – (1) (3) / (2) 

1) วธิมีลูคา่หุน้ตามบญัช ี n.a. 150.00 n.a. n.a. 

2) วธิมีลูคา่หุน้ตามบญัชทีีป่รับปรงุแลว้ n.a. 150.00 n.a. n.a. 

3) วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด n.a. 150.00 n.a. n.a. 

4) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัช ี n.a. 150.00 n.a. n.a. 

5) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ n.a. 150.00 n.a. n.a. 

6) วธิเีปรยีบเทยีบธรุกรรมทีใ่กลเ้คยีงกนั 20.17 150.00 129.83 86.55 

7) วธิมีลูคา่วธิปีจัจบุนัของกระแสเงนิสด 24.57 –28.20 150.00 121.80 – 125.43 81.20 – 83.62 

หมายเหต:ุ 1/ มลูคา่ยตุธิรรมของหุน้ HPS รอ้ยละ 100 ทีป่ระเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

 2/ บรษัิทฯ จะซือ้หุน้สามญัใน HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS ในราคาซือ้ขาย

รวม 150.00 ลา้นบาท 

 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ วธิทีีเ่หมาะสมทีส่ดุในการประเมนิมูลคา่หุน้ทัง้หมดของ HPS (มลูคา่

หุน้ของ HPS รอ้ยละ 100) ในครั้งนี้ คือ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เนื่องจากสามารถสะทอ้นถึง

ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ HPS โดยมลูคา่ยตุธิรรม (Fair Value) ของหุน้ HPS รอ้ยละ 100 อยูใ่นชว่ง 

24.57 – 28.20 ลา้นบาท ซึง่ต ่ากว่าราคาซือ้หุน้สามัญของ HPS ที ่150.00 ลา้นบาท เป็นจ านวน 121.80 – 125.43 

ลา้นบาท หรือต ่ากว่ารอ้ยละ 81.20 – 83.62 ของราคาซือ้หุน้สามัญของ HPS ดงัน ัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ

เห็นวา่ ราคาซือ้หุน้สามญัของ HPS ที ่150.00 ลา้นบาท เป็นราคาทีไ่มเ่หมาะสม เนือ่งจากสูงกวา่มูลคา่

ยตุธิรรมของมูลคา่หุน้สามญัของ HPS 

 

เมือ่พจิารณาความสมเหตสุมผลของรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์และความเหมาะสมของราคาและเงือ่นไข

ของรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์า้งตน้แลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ ผูถ้อืหุน้ไมค่วรอนุมตั ิการ

ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นคร ัง้นี ้

 

การประเมนิมูลคา่หุน้ของ HPS โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในครัง้นี้ เป็นการประเมนิจากขอ้มูลในอดตี

ของ HPS และแผนธุรกจิปัจจุบันของผูบ้ริหารเดมิของ HPS เท่านั้น (ประเมนิ HPS ตามสภาพปัจจุบัน (As Is)) 

อยา่งไรก็ตาม ผลประกอบการในอนาคตของ HPS ทีจ่ะเกดิขึน้จรงิ ภายหลงัการท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยใ์นครัง้

นี้ จะอยู่ภายใตก้ารบรหิารของบรษัิทฯ ดังนัน้ มูลคา่หุน้ของ HPS ในอนาคตอาจจะมากกวา่ทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิ
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อสิระประเมินในครั้งนี้ก็ได ้ทัง้นี้ ขึน้อยู่กับแผนธุรกจิใหม่ การสรา้งมูลค่าเพิ่ม (Synergy) การลดตน้ทุน และ

ความสามารถในการบรหิาร HPS ในอนาคตโดยกรรมการและผูบ้รหิารของบรษัิทฯ เป็นส าคญั 

ผูถ้อืหุน้ควรจะศกึษาขอ้มูลในเอกสารต่างๆ ทีแ่นบมากับหนังสอืเชญิประชมุในครัง้นี้ เพือ่ใชป้ระกอบการ

พจิารณาในการตัดสนิใจส าหรับการลงมต ิซึง่การพจิารณาอนุมัตริายการไดม้าซึง่สนิทรัพยด์ังกลา่วขึน้อยู่กับดุลย

พนิจิและการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นส าคัญ 

ทัง้นี้ CapAd ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ขอรับรองว่าไดพ้ิจารณาใหค้วามเห็นกรณีขา้งตน้ดว้ย

ความรอบคอบตามมาตรฐานวชิาชพี โดยค านงึถงึผลประโยชนข์องผูถ้อืหุน้เป็นส าคัญ 

 

โดยรายละเอยีดประกอบความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เป็นดงัตอ่ไปนี้  
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สว่นที ่1: รายละเอยีดโดยท ัว่ไปของรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

 

1. ลกัษณะและรายละเอยีดของรายการ 

1.1 วตัถปุระสงคข์องรายการและทีม่าของรายการ 

ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิท วันทวูัน คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ครัง้ที ่22/2566 

เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2566 ไดม้ีมตเิห็นชอบการซื้อหุน้สามัญในบริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด์ เซอร์วสิ จ ากัด 

(“HPS”) จาก (1) นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ (2) นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม (และ/หรอืบุคคลทีบุ่คคลดังกล่าว

ก าหนด) และ (3) LAZ INVESTMENTS LTD. (รวมเรยีกวา่ “ผูข้าย”) จ านวน 9,000,000 หุน้ มูลคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 

บาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS ในราคาซือ้ขายรวมทัง้ส ิน้เป็นจ านวน 150,000,000 

บาท ทัง้นี้ HPS เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่าน

โทรทัศน์ (ช่อง Nation TV ช่อง 22) เว็บไซต ์(Happyshoppingofficial.com) แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่สังคม 

(Social Media) อาทเิชน่ Facebook, Shopee, Lazada, TikTok เป็นตน้ ภายใตช้ือ่ Happy Shopping (“ธุรกรรมการ

เขา้ซือ้หุน้ HPS”) และใหน้ าเสนอเรือ่งดงักลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตติอ่ไป 

 

1.2 วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรายการ 

บรษัิทฯ คาดวา่จะเขา้ท าสัญญาซือ้ขายหุน้กับผูข้าย (“สญัญาซือ้ขายหุน้”) ภายในวันที ่28 กมุภาพันธ ์

2567 และคาดว่าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จะเสร็จสมบูรณ์ภายในวันที ่30 เมษายน 2567 หรือตามทีคู่่สัญญา

เห็นชอบร่วมกัน ทัง้นี้ ภายหลังจากทีเ่งือ่นไขบังคับก่อนทัง้หมดภายใตส้ัญญาซือ้ขายหุน้เสร็จสมบรูณ์ หรอืไดรั้บ

การผ่อนผันหรอืสละสทิธโิดยคู่สญัญาฝ่ายทีเ่กีย่วขอ้ง และไดม้กีารด าเนนิการตา่งๆ เพือ่ใหธุ้รกรรมการเขา้ซือ้หุน้ 

HPS เสร็จสมบรูณ์ตามทีไ่ดร้ะบไุวใ้นสญัญาซือ้ขายหุน้ดงักลา่วแลว้ 

ทัง้นี ้ภายใตร้่างสญัญาซือ้ขายหุน้ และบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ มไิดก้ าหนดระยะเวลาทีผู่ซ้ ือ้และ

ผูข้ายจะตอ้งเขา้ท าการซือ้ขายหุน้ HPS ใหเ้สร็จสมบรูณ์ อยา่งไรก็ด ีบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ มกีารก าหนด

ระยะเวลาของบันทกึขอ้ตกลง โดยระบวุา่ บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ มกี าหนดระยะเวลา 6 เดอืน นับแตว่ันที่

ลงนามในบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ (ซึง่จะครบก าหนด 6 เดอืน ภายในวันที ่24 พฤษภาคม 2567) หรือ

จนถงึวนัทีบ่นัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นีไ้ดถ้กูยกเลกิไปตามเงือ่นไขทีป่รากฏในบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขาย

หุน้ฯ ทัง้นี้ เวน้แตผู่จ้ะซือ้ และผูจ้ะขายจะตกลงกันเป็นอย่างอืน่ (“ระยะเวลาของบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขาย

หุน้ฯ”) 

การยกเลกิบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ  

บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ จะมผีลยกเลกิไปเมือ่เกดิเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ดงัตอ่ไปนี้ 

(1) ผลการตรวจสอบสถานะกจิการของ HPS ไมเ่ป็นทีน่่าพอใจแกผู่จ้ะซือ้ (คอื บรษัิทฯ) 

(2) การเขา้ท ารายการซือ้ขายหุน้ไม่ไดรั้บอนุมัตจิากทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิทหรอืทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของผู ้

จะซือ้  

(3) เมื่อคู่สัญญาและผูถ้ือหุน้รายอืน่ (ซึง่ในทีน่ี้คอื LAZ INVESTMENTS LTD.) ไดเ้ขา้ลงนามในสัญญาซือ้

ขายหุน้ 

(4) นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ หรือนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม (รวมเรียกว่า “ผูจ้ะขายภายใตบ้นัทกึ

ขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ”) ไมไ่ดป้ฏบิตัติามเงือ่นไขทีไ่ดร้ะบไุวใ้นบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ 

และผูจ้ะซือ้ใชส้ทิธบิอกเลกิบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี ้เป็นลายลกัษณ์อกัษร 
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(5) ผูจ้ะซือ้ไม่ไดป้ฏบิัตติามเงื่อนไขทีไ่ดร้ะบุไวใ้นบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ และผูจ้ะขายภายใต ้

บันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ ใชส้ทิธบิอกเลกิบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี้ เป็นลายลักษณ์

อกัษร 

(6) คูส่ญัญามขีอ้ตกลงร่วมกนัในการยกเลกิบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี ้ 

(7) เมือ่คูส่ญัญาและผูถ้อืหุน้รายอืน่ มไิดเ้ขา้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ภายในระยะเวลาของบันทกึขอ้ตกลง

ในการซือ้ขายหุน้ฯ 

ทัง้นี้ หากบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นี้ถูกยกเลกิในกรณีใดกรณีหนึง่ตามขอ้ (1) – (7) ขา้งตน้ ผู ้

จะขายภายใตบ้ันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ ตกลงว่าจะคนืเงนิมัดจ าใหแ้ก่ผูจ้ะซือ้ภายใน 7 วันนับแต่วันที่

บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ นีส้ ิน้สดุลง ทัง้นี ้เวน้แตใ่นกรณีตามขอ้ (3) และคูส่ญัญาตกลงในสญัญาซือ้ขาย

หุน้ใหน้ าเงนิมัดจ ามาเป็นสว่นหนึง่ในการช าระราคาซือ้ขายหุน้ส าหรับหุน้ในสว่นของผูจ้ะขาย 

นอกจากนี ้หากบรษัิทฯ ไมส่ามารถตกลงเงือ่นไขสดุทา้ย2 ไดภ้ายในระยะเวลา 6 เดอืน นับแตว่นัทีล่งนาม

ในบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ (ภายในวันที ่24 พฤษภาคม 2567) หรอืจนถงึวันทีบ่ันทกึขอ้ตกลงในการซือ้

ขายหุน้ฯ ถกูยกเลกิไป บรษัิทฯ สามารถเรยีกคนืเงนิมัดจ าไดเ้ต็มจ านวน ภายใน 7 วนันับจากวนัทีบ่นัทกึขอ้ตกลงใน

การซือ้ขายหุน้ฯ สิน้สดุ โดยเงือ่นไขสดุทา้ยเป็นไปตามเงือ่นไขบังคับก่อนทัง้หมดภายใตห้ลักเกณฑแ์ละเงื่อนไข

ของสญัญาซือ้ขายหุน้ทีผู่จ้ะขายและผูจ้ะซือ้จะไดเ้จรจาและตกลงร่วมกนัตอ่ไป 

 

1.3 คูส่ญัญาและความสมัพนัธท์ีเ่ก ีย่วขอ้ง 

 

ตารางที ่1-1: คูส่ญัญาและความสมัพนัธท์ ีเ่ก ีย่วขอ้ง 

ผูซ้ือ้ : บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 

 

ผูข้าย : นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ1/ จ านวน 900,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด 

นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม1/ จ านวน 3,600,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 40 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด 

LAZ INVESTMENTS LTD.2/ จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด 

ความสมัพนัธ์

ระหวา่ง 

ผูซ้ือ้และผูข้าย 

:     ผูข้าย รวมถงึบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัของผูข้าย และผูถ้อืหุน้ล าดบัสดุทา้ยของผูข้าย ไม่มคีวามสมัพนัธใ์ดๆ กบั

บรษัิทฯ และไมเ่ป็นบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ 

หมายเหต:ุ 

1/ และ/หรอืบคุคลทีบ่คุคลดงักลา่วก าหนด ทัง้นี ้นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม เป็นผูถ้อืหุน้ของ HPS ตัง้แต่

วนัที ่7 มนีาคม 2562 ซึง่เป็นวนักอ่ตัง้บรษัิทของ HPS อา้งองิบญัชรีายชือ่ผูถ้อืหุน้ของ HPS (แบบ บอจ.5) ฉบบัลงวนัที ่5 มกราคม 2567 

2/ LAZ INVESTMENTS LTD. เป็นบรษัิทจ ากัดจดทะเบยีนจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายของหมูเ่กาะบรติชิเวอรจ์นิ โดยมีผูถ้อืหุน้ล าดับสดุทา้ยเพยีง

รายเดยีว คอื Ms. Tan Lian Kiow ทัง้นี ้LAZ INVESTMENT LTD. เป็นผูถ้อืหุน้ของ HPS ตัง้แตว่นัที ่30 กนัยายน 2566 อา้งองิบญัชรีายชือ่

ผูถ้อืหุน้ของ HPS (แบบ บอจ.5) ฉบบัลงวนัที ่5 มกราคม 2567 

 

1.4 ลกัษณะโดยท ัว่ไปของรายการ 

บรษัิทฯ จะเขา้ซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิ

เป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ HPS จากผูถ้อืหุน้เดมิของ HPS ในราคา

ซือ้ขายเป็นจ านวน 150,000,000 บาท โดยทีบ่รษัิทฯ จะช าระคา่หุน้สามัญทัง้หมดเป็นเงนิสดทัง้จ านวน 

                                                

2 ณ วันทีอ่อกรายงานฉบับนี้ รายละเอยีดของสัญญาซือ้ขายหุน้ยังอยู่ในระหว่างการเจรจา โดยเงือ่นไขสดุทา้ยจะเป็นเงือ่นไขทีป่รากฏอยู่ใน

สญัญาซือ้ขายหุน้ฉบบัทีผู่ซ้ ือ้และผูข้ายลงนามรว่มกนั 
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โดยในการเขา้ท าธุรกรรมดังกล่าว บริษัทฯ จะเขา้ท าสัญญาซือ้ขายหุน้ โดยมีขอ้ตกลงและเงื่อนไขที่

ส าคญัของสญัญาตามทีบ่รษัิทฯ ระบไุวใ้นสารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ (สิง่ทีส่ง่มาดว้ย 

5) ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้

(อนึง่ ณ วันทีจ่ัดท ารายงานฉบับนี้ บรษัิทฯ ยังมไิดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ ซ ึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระไดรั้บเฉพาะร่างสญัญาซือ้ขายหุน้ ดงักลา่ว และขอ้มลูตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นสารสนเทศเกีย่วกับรายการไดม้าซึง่

สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ เทา่นัน้ ดังนัน้ ในการใหค้วามเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในรายงานฉบับนี้จะอา้งองิ

กับขอ้มูลและเอกสารทีไ่ดรั้บ ทัง้นี้ หากเงือ่นไขในสญัญาซือ้ขายหุน้ ฉบับทีล่งนามจรงิมกีารเปลีย่นแปลงไป อาจ

สง่ผลตอ่ความเป็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระทีใ่หไ้วใ้นรายงานฉบับนีไ้ด)้ 

ทัง้นี ้สรุป (ร่าง) สญัญาซือ้ขายหุน้ มขีอ้ตกลงและเงือ่นไขทีส่ าคญั ดงันี ้

 

ตารางที ่1-2: สรปุ (รา่ง) สญัญาซือ้ขายหุน้ 

รา่งสญัญาซือ้ขายหุน้ 

คูส่ญัญา ผูซ้ ือ้: บรษัิทฯ 

ผูข้าย: นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ, นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม และ LAZ INVESTMENTS LTD. 

จ านวนหุน้ทีต่กลงซือ้ขาย หุน้สามญัทัง้หมดของ HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท จาก 

(1) นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ จ านวน 900,000 หุน้ 

(2) นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม จ านวน 3,600,000 หุน้ 

(3) LAZ INVESTMENTS LTD. จ านวน 4,500,000 หุน้ 

วนัทีธุ่รกรรมเสร็จสมบรูณ ์ ภายหลงัจากทีไ่ดม้กีารปฏบิตัติามเงือ่นไขบงัคบักอ่นอยา่งถกูตอ้ง หรอืไดร้ับการผอ่นผนั และ/หรอื สละสทิธิ

ในเงือ่นไขบงัคบักอ่นโดยคูส่ญัญาฝ่ายทีม่สีทิธใิหก้ารผอ่นผนั และ/หรอื สละสทิธ ิ

ราคาซือ้ขายหุน้และ 

วธิกีารช าระเงนิ 

จ านวนรวม 150 ลา้นบาท  

โดยบรษัิทฯ จะช าระราคาซือ้ขายหุน้สว่นทีเ่หลอืภายหลังจากหักเงนิมัดจ า จ านวน 125 ลา้นบาท ณ วันที่

ธรุกรรมเสร็จสมบรูณ์ 

หมายเหต:ุ 

เมือ่วันที ่24 พฤศจกิายน 2566 ผูซ้ ือ้ไดว้างเงนิมัดจ าแบบเรยีกคนืไดใ้หแ้ก ่นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และ

นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม จ านวน 25 ลา้นบาท โดยคูส่ญัญาตกลงใหผู้ซ้ ือ้สามารถน าเงนิมัดจ ามา

เป็นสว่นหนึง่ของการช าระคา่ตอบแทนส าหรับหุน้ทีจ่ะซือ้ขายของนางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และ นางสาว

ดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม ได ้และในกรณีทีส่ญัญาฉบับนี้ส ิน้สดุลงไมว่า่ในกรณีใดๆ ก็ตาม และการซือ้ขาย

เสร็จสมบรูณ์มไิดเ้กดิขึน้ ใหน้างสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม คนืเงนิมัดจ า

ใหแ้กผู่ซ้ ือ้ภายใน 3 วนัท าการนับแตว่นัทีส่ญัญาฉบบันีส้ ิน้สดุลง 

เง ือ่นไขบงัคญักอ่น 

ทีส่ าคญั 

(1) บรษัิทฯ ตอ้งไดร้ับการอนุมัตจิากทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท และ/หรือ ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของตน

ส าหรับการเขา้ท าธรุกรรมการซือ้หุน้ HPS 

(2) ไมม่เีหตกุารณ์ทีม่ผีลกระทบในทางลบอยา่งมนัียส าคญัตอ่ HPS 

เง ือ่นไขส าคญัอืน่ๆ (1) ผูข้ายตกลงทีจ่ะชดเชยคา่เสยีหายแกผู่ซ้ ือ้ส าหรับความเสยีหายใดๆ อันเกดิจากการผดิสัญญาฉบบันี้

ของผูข้าย หรอืการผดิค ารับรองของผูข้าย หรอืการกระท าผดิหรอืไมป่ฏบิัตติามค ามั่น ขอ้ตกลง ขอ้

ผกูพนั หรอืขอ้ก าหนดใดๆ ของผูข้าย ตามทีร่ะบใุนสญัญาฉบบันี ้โดยผูซ้ ือ้ตอ้งแจง้ใหผู้ข้ายทราบเป็น

หนังสอืถงึรายละเอยีดของความเสยีหาย รวมทัง้จ านวนค่าเสยีหายทีผู่ซ้ ือ้ประสงคจ์ะเรียกรอ้งจาก

ผูข้ายภายใน 3 ปี (ส าหรับเรือ่งทีไ่มเ่กีย่วกับภาษีอากร) และภายใน 5 ปี ส าหรับเรือ่งทีเ่กีย่วกับภาษี

อากร นับตัง้แตว่นัทีธ่รุกรรมเสร็จสมบรูณ์ 

(2) ความรับผดิชอบของผูข้ายในการชดใชค้า่เสยีหายใดๆ ภายใตส้ญัญาฉบับนี้จะไมเ่กนิราคาซือ้ขายหุน้ 

และเป็นไปตามสดัสว่นความรับผดิของผูข้ายแตล่ะราย ดงันี ้



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่17/63 

 

ผูข้าย สดัสว่นของความรับผดิ (รอ้ยละ) 

นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ 10 

นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุ 40 

LAZ INVESTMENTS LTD. 50 
 

การเลกิสญัญา นับตัง้แต่วันทีท่ าสัญญาฉบับนี้จนถงึวันทีท่ าการซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมสีทิธเิลกิ

สัญญาฉบับนี้ โดยการบอกกลา่วเป็นหนังสอืไปยังคู่สัญญาอกีฝ่ายหนึ่ง โดยใหม้ผีลทันท ีในกรณีใดกรณี

หนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(1) คูส่ัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึง่ผดิสญัญาในขอ้ทีเ่ป็นสาระส าคัญ และคูส่ัญญาอกีฝ่ายไดบ้อกกลา่วใหแ้กไ้ข

แลว้ แตไ่มด่ าเนนิการแกไ้ขใหแ้ลว้เสร็จภายใน 15 วนันับจากวนัทีไ่ดร้ับค าบอกกลา่ว 

(2) มขีอ้จ ากดัทางกฎหมายเกดิขึน้ 

(3) คูส่ัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึง่ตกเป็นผูล้ม้ละลาย ถกูค าสั่งพทิักษ์ทรัพยเ์ด็ดขาด ถกูค าสั่งฟ้ืนฟกูจิการ หรอื

ยนิยอมใหผู้อ้ ืน่เขา้จัดการทรัพยส์นิของตนทัง้หมด หรอืด าเนนิการช าระบญัช ีหรอืเลกิบรษัิท 

กฎหมายทีใ่ชบ้งัคบั  

และการระงบัขอ้พพิาท 

กฎหมายแหง่ประเทศไทย 

คูส่ญัญาตกลงกนัวา่ ในกรณีทีม่ขีอ้พพิาทใดเกดิขึน้ภายใตส้ญัญานี ้คูส่ญัญาสามารถฟ้องรอ้งตอ่ศาลไทยได ้

ทีม่า: สรปุจากรา่งสญัญาซือ้ขายหุน้ ฉบบัลงวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

หมายเหต:ุ ณ วนัทีอ่อกรายงานฉบบันี ้รายละเอยีดของสญัญาซือ้ขายหุน้ยังอยูใ่นระหวา่งการเจรจา โดยเงือ่นไขสดุทา้ยจะเป็นเงือ่นไขทีป่รากฏ

อยูใ่นสญัญาซือ้ขายหุน้ฉบบัทีผู่ซ้ ือ้และผูข้ายลงนามรว่มกนั 

 

แผนภาพที ่1.1: โครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ กอ่นเขา้ท ารายการ  

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่18/63 

 

แผนภาพที ่1.2: โครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ หลงัเขา้ท ารายการ 

 

ทีม่า: รายงานประจ าปี 2565 แบบ 56-1 One Report ของ OTO, มตทิีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที ่15/2566 และประมวลผลโดย IFA 

 

1.5 รายละเอยีดของสนิทรพัยท์ีไ่ดม้า 

1.5.1 ขอ้มลูบรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (HPS) 

บริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด จัดตัง้ขึน้เมื่อวันที่ 7 มีนาคม 2562 ดว้ยทุนจดทะเบยีน

เริม่ตน้ 5,000,000 บาท ปัจจบุนั HPS ผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni 

Channel) ทัง้ผา่นโทรทศัน ์เว็บไซต ์แพลตฟอรม์ออนไลน ์และสือ่สงัคม (Social Media) 

ณ วันที ่9 ตุลาคม 2566 HPS มีทุนจดทะเบยีนและช าระแลว้จ านวน 90,000,000 บาท แบ่งออกเป็น หุน้

สามัญ 9,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 10 บาท (รายละเอยีดเพิม่เตมิของ HPS อยูใ่นเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบับนี)้ 

ลกัษณะธรุกจิของ HPS:  

HPS ด าเนินธุรกจิการตลาดแบบตรงในการขายสนิคา้ (Happy Shopping) โดย Happy Shopping มี

สนิคา้ทีค่ัดสรรคุณภาพและหลากหลายประเภทเพื่อตอบสนองทุกความตอ้งการของลูกคา้ ทัง้สนิคา้ประเภท

ผลติภัณฑเ์สรมิอาหารเพื่อสขุภาพ สนิคา้ความงามและของใชส้ว่นตัว แฟชั่นและเครื่องประดับ สนิคา้เครื่องครัว 

สนิคา้ไอท ีสนิคา้อปุโภคบรโิภค รวมถงึมโีครงการดา้นบรกิารตา่งๆ เพือ่ตอบสนองความตอ้งการในโลกยุคปัจจุบัน

และอนาคต มีการพัฒนาใหส้อดคลอ้งกับพฤตกิรรมและความตอ้งการของลูกคา้ โดยมีสนิคา้จากพันธมิตรมา

จ าหน่ายหลากหลายแบรนด ์รวมถงึกลุม่สนิคา้ภมูปัิญญาโอทอป 

กลุ่มลูกคา้เป้าหมายหลักของ Happy Shopping คอื กลุ่มลูกคา้ผูส้งูอายุหรือกลุ่มลูกคา้ Baby Boomer 

(อาย ุ55 ปีขึน้ไป) และกลุม่ลกูคา้คนวยัท างาน (Gen-X)  
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แผนภาพที ่1.3: ตวัอยา่งยีห่อ้สนิคา้และบรกิารทีข่ายผา่น Happy Shopping 

 

ทีม่า: HPS 

 

ปัจจุบนั HPS แบง่โครงสรา้งการด าเนนิธรุกจิ ออกเป็น 2 สว่น คอื   

1) การจ าหนา่ยสนิคา้ผา่นชอ่งทางตา่งๆ โดย HPS แบง่การจ าหน่ายสนิคา้เป็น 2 ชอ่งทางหลกัคอื 

 

แผนภาพที ่1.4: ชอ่งทางการจดัจ าหนา่ยของ Happy Shopping 

 

ทีม่า: HPS 

 

1.1) ธุรกจิการตลาดแบบตรงในการขายสนิคา้ (Home Shopping) ประกอบธุรกจิตลาดแบบตรงใน

การขายสนิคา้และบรกิาร ผา่นชอ่งทางรายการโทรทศัน ์และสือ่ดจิทิลัมเีดยี หรอืทีเ่รยีกวา่ธรุกจิโฮมชอ้ปป้ิง  
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แผนภาพที ่1.5: ภาพตวัอยา่งรายการแนะน าสนิคา้ผา่นชอ่งทางรายการโทรทศัน ์

 

ทีม่า: HPS 

 

1.2) ธุรกจิการตลาดแบบตรงในสือ่ออนไลน ์(Online Media) ประกอบธุรกจิตลาดแบบตรงในการขาย

สนิคา้และบรกิาร ผา่นชอ่งทางสือ่ออนไลน ์แพลตฟอรม์ตา่งๆ เชน่ Website, Facebook, Instagram, TikTok และ 

Line แอปพลเิคชนั 

 

แผนภาพที ่1.6: ชอ่งทางสือ่ออนไลนข์อง HPS 

 

ทีม่า: HPS 

หมายเหต:ุ ขอ้มลู ณ เดอืนพฤศจกิายน 2566 
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2) การใหบ้รกิารทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจ าหนา่ยสนิคา้  

ปัจจบุนั HPS มกีารใหบ้รกิารใน 4 ดา้น ไดแ้ก ่

 

แผนภาพที ่1.7: การใหบ้รกิารของ HPS  

 

ทีม่า: HPS 

 

2.1) ศูนยบ์ร ิการข้อมูลลูกค้า (Call Center): บริการลูกคา้ดา้น Call Center อย่างครบวงจรและมี

มาตรฐาน ซึง่ประกอบดว้ย 

- บรกิารรับสายเขา้ (Inbound Service) คอื การใหบ้รกิารรับสายโทรเขา้เพือ่ใหข้อ้มูลเกีย่วกับสนิคา้และ

บรกิาร ปัจจุบนัใหบ้รกิารแกธ่รุกจิ TV Home Shopping ทีม่กีารออกอากาศบนชอ่งทวีดีจิทิลั  

- บรกิารโทรออก (Outbound Service) คอื การใหบ้รกิารโทรตดิตอ่ลกูคา้เพือ่เสนอขายสนิคา้และบรกิาร

โดยอา้งองิจากขอ้มลูฐานลกูคา้เดมิ เพือ่ใหเ้สนอขายสนิคา้กับลกูคา้โดยตรงกับความตอ้งการมากขึน้  

- บรกิาร Online (Non Voice Services) คอื การใหบ้รกิารตอบขอ้ความ (Chat) ทีล่กูคา้สอบถามเขา้มา

ทางออนไลน ์ผา่นอเีมล ์และกลอ่งขอ้ความทาง Social Network เชน่ Facebook และ Line 

2.2) บรกิารคลงัสนิคา้พรอ้มจดัสง่ (Fulfillment): บรหิารจัดการคลังสนิคา้ และการจัดสง่สนิคา้ เพื่อ

ชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพโลจสิตกิสภ์าพรวมใหก้ับธรุกจิของลกูคา้ ซึง่ประกอบดว้ย 

- การใหบ้ริการคลังสนิคา้ (Warehouse Services) โดยมีพื้นทีค่ลังสนิคา้มากว่า 30,000 ตารางเมตร 

และบรหิารจัดการคลังสนิคา้เต็มรูปแบบ ตัง้แตรั่บสนิคา้ จัดเก็บ บรกิารบรรจุภัณฑแ์ละแพ็คสนิคา้ ตดิ

ฉลาก และเตรยีมสนิคา้กอ่นจัดสง่ 

- การใหบ้รกิารจัดสง่สนิคา้ (Logistic Services) โดยบรษัิทจัดสง่พัสดชุัน้น าของประเทศไทย โดยมกีาร

จัดสง่สนิคา้ภายใน 3-5 วนั และมรีะบบเชค็สถานะขนสง่พัสด ุ

- ระบบการช าระเงนิ (Payment Services) โดยรองรับระบบการช าระเงนิทีห่ลากหลาย ไดแ้ก ่ระบบเก็บ

เงนิปลายทาง บตัรเครดติ เคานเ์ตอรธ์นาคาร สแกนควิอารโ์คด้พรอ้มเพย ์และอนิเตอรเ์น็ตแบงกก์ิง้ 
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2.3) บรกิารสรา้งสรรคโ์ปรดกัช ัน่ดไีซน ์(Production House):  เพือ่ผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลน์และ

ออนไลน ์โดยทมีงานมอือาชพี ดว้ยการท างานในรูปแบบโปรดกัชัน่เฮา้สจ์บในทีเ่ดยีว  

2.4) บรกิารสือ่โฆษณา (Media):  ทางสถานีโทรทัศน์ดจิติอลและดาวเทยีม รวมถงึสือ่โฆษณาออนไลน์

ในแพลตฟอรม์อคีอมเมริซ์ และโซเชยีลมเีดยี  

 

1.5.2 แผนธรุกจิของ HPS  

HPS มแีผนทีจ่ะเพิม่ยอดขายผ่านชอ่งทางการจ าหน่ายสนิคา้ทางออนไลนใ์หม้ากขึน้ โดยไดเ้ปิดชอ่งทางการ

ขายเพิม่อกี 1 ชอ่งทาง ผ่านแอพพลเิคชั่น TikTok ในชว่งปลายปี 2566 นอกจากนี้ HPS มแีผนทีจ่ะเจาะกลุ่มลูกคา้

องคก์รมากขึน้ (Business to Business:B2B) ใหม้ากขึน้ เพือ่เสนอบรกิารเฉพาะดา้นทีส่นับสนุนการจ าหน่ายสนิคา้และ

บรกิาร อาท ิ(1) การใหบ้รกิาร Call Center แบบเฉพาะ Inbound Service ในชว่งเวลาทีส่นิคา้ของลกูคา้ก าลังโปรโมต

ผ่านชอ่งทวีดีจิทิัล หรอืการใหบ้รกิารเฉพาะ Outbound Service เพือ่ชว่ยโทรตดิตอ่ลกูคา้เดมิ เพือ่กระตุน้การกลับมา

ซือ้ซ ้า หรอื (2) การใหบ้รกิารผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลนแ์ละออนไลน์ใหก้ับผลติภัณฑข์องลกูคา้ เป็นตน้  

 

1.6 มูลคา่รวมของสิง่ตอบแทน การช าระคา่ตอบแทน เกณฑท์ีใ่ชใ้นการค านวณมูลคา่สิง่ตอบแทน 

มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน 

มูลคา่รวมของสนิทรัพยท์ีไ่ดม้าในครัง้นี้ซึง่ ไดแ้ก ่หุน้สามัญทัง้หมดของ HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ มลู

คา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นมลูคา่รวมทัง้ส ิน้ประมาณ 150 ลา้นบาท โดยมลูคา่ทางบญัชหีรอืสว่นของผูถ้อืหุน้

ของ HPS ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 เทา่กับ ตดิลบ 10.02 ลา้นบาท (หรอืมขีาดทนุสะสมเกนิทุนจ านวน 10.02 

ลา้นบาท) 

การช าระคา่ตอบแทน 

บรษัิทฯ จะท าการช าระค่าตอบแทนทัง้หมดส าหรับธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จ านวนไม่เกนิ 150 ลา้น

บาท เป็นเงนิสด ใหแ้กผู่ข้าย และบรษัิทฯ จะรับโอนหุน้ของ HPS ภายในวันเดยีวกันกับการช าระเงนิคา่หุน้ทัง้หมด

ใหแ้กผู่ข้าย โดยมรีายละเอยีดการช าระเงนิอยูใ่นตารางที ่1-3 ดา้นลา่งนี ้

อนึง่ บรษัิทฯ ไดว้างเงนิมัดจ าแบบเรยีกคนืไดจ้ านวน 25 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.67 ของราคาซือ้ขาย 

ใหแ้ก่ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม เมือ่วันที ่24 พฤศจกิายน 2566 เพื่อการ

ตรวจสอบสถานะกิจการของ HPS โดยบริษัทฯ สามารถน าเงินมัดจ าดังกล่าวมาเป็นส่วนหนึ่งของการช าระ

คา่ตอบแทนภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้แกน่างสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษมได ้แตห่าก

บรษัิทฯ ไม่ไดรั้บอนุมัตใิหเ้ขา้ท ารายการจากผูถ้อืหุน้ หรอืไม่สามารถตกลงเงือ่นไขสดุทา้ยไดภ้ายในระยะเวลา 6 

เดอืน นับจากวันทีล่งนามในบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ (ภายในวนัที ่24 พฤษภาคม 2567) หรอืจนถงึวันที่

บันทกึขอ้ตกลงถูกยกเลกิไป บริษัทฯ สามารถเรียกคนืเงนิมัดจ าไดเ้ต็มจ านวน ภายใน 7 วันนับจากวันทีบ่ันทึก

ขอ้ตกลงสิน้สดุลง โดยเงือ่นไขสดุทา้ยเป็นไปตามเงือ่นไขบังคับก่อนทัง้หมดภายใตห้ลักเกณฑแ์ละเงือ่นไขของ

สญัญาซือ้ขายหุน้ทีผู่จ้ะขายและผูจ้ะซือ้จะไดเ้จรจาและตกลงร่วมกันตอ่ไป โดยผูข้าย 2 ราย ไดแ้ก ่นางสาว อภริว ี

พิชญเดชะ ไดน้ าหุน้ HPS จ านวน 900,000 หุน้ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิุขเกษม ไดน้ าหุน้ HPS จ านวน 

3,600,000 หุน้ ซึง่เป็นหุน้ทัง้หมดทีผู่ข้ายทัง้สองรายถอือยู ่รวมเป็น จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 

50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS มาจดจ าน ากับบรษัิทฯ รวมมูลค่าหลักประกัน 75,000,000 บาท โดยอา้งองิ

ราคาจากวธิีประเมนิดว้ยวธิีมูลค่าปัจจุบันสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) เพื่อเป็น

หลกัประกนัในกรณีทีบ่รษัิทฯ เรยีกคนืเงนิมัดจ า 
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ตารางที ่1-3: สรปุการช าระคา่หุน้ใหแ้กผู่ข้าย 

ที ่ ผูข้าย 

คา่ตอบแทนส าหรบัการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS (ลา้นบาท) 

เงนิมดัจ า คา่ตอบแทนสว่นทีเ่หลอื 
รวม 

ช าระแลว้เมือ่วนัที ่24 พ.ย. 66 ช าระในวนัทีว่นัทีธ่รุกรรมเสร็จสมบรูณ ์

1. นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ 
25.00 50.00 75.00 

2. นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม 

3. LAZ INVESTMENTS LTD. - 75.00 75.00 

รวม 25.00 125.00 150.00 

 

เกณฑท์ีใ่ชใ้นการค านวณมูลคา่รวมของสิง่ตอบแทน  

เกณฑท์ีใ่ชใ้นการก าหนดมูลค่ารวมของสิง่ตอบแทนส าหรับธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS นัน้ มาจากราคา

ซือ้ขายทีบ่รษัิทฯ และผูข้ายไดเ้จรจาตกลงร่วมกนั นอกจากนี ้บรษัิทฯ ไดพ้จิารณาก าหนดราคาซือ้ขายดว้ยวธิมีูลค่า

ปัจจุบันสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึง่ประเมนิมูลคา่ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของ 

HPS ไดมู้ลคา่สงูสดุ 213.36 ลา้นบาท โดยอา้งองิสมมตฐิานในการประเมนิมูลคา่กจิการจากผลการด าเนนิงานใน

อดตี ขอ้มลูรายไดแ้ละตน้ทนุสนิคา้ แผนธรุกจิ และแผนการลดตน้ทนุหลักของ HPS ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดว้า่จา้งบรษัิท 

ดสิคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ซึง่เป็นบรษัิททีป่รกึษาทีไ่ดรั้บอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. เพือ่ท าการประเมนิ

มูลคา่ (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสารสนเทศเกีย่วกับรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิท วันทวูัน คอนแทคส ์

จ ากัด (มหาชน) ลงวันที ่28 ธันวาคม 2566 และฉบับแกไ้ข ซึง่แจง้ตอ่ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เมือ่วันที ่

11 มกราคม 2567) 

อยา่งไรก็ด ีบรษัิทฯ ไดพ้จิารณาขอ้มูลตามทีบ่รษัิท คงิ เจน จ ากดั (มหาชน) (“KGEN”) ไดแ้จง้ตอ่ตลาด

หลักทรัพยฯ์ เมือ่วันที ่27 มถิุนายน 2566 เรื่องการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญของ บรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์

เซอรว์สิ จ ากัด และการสิน้สภาพเป็นบรษัิทย่อย ทัง้นี้ KGEN ไดจ้ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญของ HPS ในสดัสว่นรอ้ย

ละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS โดยมรีาคาซือ้ขายรวมทัง้ส ิน้ 10,083,999 บาท หรอืมูลคา่หุน้เทา่กับ 2.24 บาท

ต่อหุน้ ซึง่บริษัทฯ ไม่ไดน้ าราคาซื้อขายดังกล่าวมาใชอ้า้งองิในการพิจารณามูลค่าหุน้ของ HPS แต่อย่างใด 

เนือ่งจากไมป่รากฎขอ้มลูที ่KGEN น ามาใชเ้ป็นสมมตฐิานในการประเมนิมลูคา่หุน้ของ HPS ณ ขณะนัน้หรอืเงือ่นไข

อืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท าธรุกรรมนี้ 

 

1.7 การค านวณขนาดรายการ 

รายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์มรีายละเอยีดการค านวณขนาดรายการโดยใชข้อ้มูลทางการเงนิตามงบการเงนิ

รวมของบรษัิทฯ สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2566 ดงันี ้
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ตารางที ่1-4: การค านวณมลูคา่สนิทรพัยท์ ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) 

ขอ้มลูทางการเงนิ 

(หนว่ย: ลา้นบาท) 

บรษิทัฯ1/ HPS2/ 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิยอ้นหลงั 12 เดอืน (343.50) 3/ (32.33) 4/ 

สนิทรัพยร์วม 1,295.31 35.88 

หกั หนีส้นิรวม 82.41 45.90 

หกั สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน 25.19 2.32 

หกั สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัช ี 16.13 - 

หกั สนิทรัพยส์ทิธกิารใช ้ 8.22 - 

หกั คา่ความนยิม - - 

หกั สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควมคมุ - - 

มลูคา่สนิทรพัยท์ ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) 1,163.38 (12.34) 

หมายเหต:ุ 

1/ งบการเงนิรวมของบรษัิทฯ ส าหรับงวด 9 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่ผา่นการสอบทานจากผูส้อบบญัชแีลว้ 

2/ งบการเงนิของ HPS ประจ าปี 2565 ซึง่ผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชแีลว้ 

3/ ก าไร (ขาดทนุ) ยอ้นหลงั 12 เดอืน ผลการด าเนนิงานนับจากวนัที ่1 ตลุาคม 2565 ถงึวนัที ่30 กนัยายน 2566 

4/ ก าไร (ขาดทนุ) ยอ้นหลงั 12 เดอืน ผลการด าเนนิงานนับจากวนัที ่1 มกราคม 2565 ถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

 

การค านวณขนาดรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์

ตารางที ่1-5: การค านวณขนาดรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

เกณฑก์ารค านวณขนาดรายการ สตูรการค านวณ ขนาดรายการ 

1. เกณฑม์ลูคา่สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) ไมส่ามารถค านวณได ้เนือ่งจาก NTA ของ HPS มมีลูคา่ตดิลบ N/A 

2. เกณฑก์ าไรสทุธ ิ ไมส่ามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษัิทฯ และ HPS มผีลขาดทนุ

สทุธ ิ

N/A 

3. เกณฑม์ลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน จ านวนเงนิรวมทีไ่ดร้ับ / สนิทรัพยร์วมของบรษัิทฯ 

= 150.00 ลา้นบาท / 1,295.31 ลา้นบาท 

รอ้ยละ 11.58 

4. เกณฑม์ลูคา่ของหลกัทรัพย ์ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษัิทฯ ไม่มกีารออกหลักทรัพย์

ใหมเ่พือ่ช าระคา่ซือ้สนิทรัพย ์

- 

เกณฑส์งูสดุ ตามเกณฑม์ลูคา่รวมสิง่ตอบแทน รอ้ยละ 11.58 

รวมขนาดรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์+ รายการยอ้นหลงั 6 เดอืน1/ สงูสดุตามเกณฑต์ามเกณฑม์ลูคา่รวม

สิง่ตอบแทน 

รอ้ยละ 59.18 

หมายเหต:ุ 

1/ ในชว่งระยะเวลายอ้นหลงั 6 เดอืน บรษัิทฯ มกีารท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพย ์ซึง่มขีนาดรายการคดิเป็นรอ้ยละ 47.60 ตามเกณฑม์ลูคา่รวม

สิง่ตอบแทน ประกอบดว้ย (1) รายการซือ้ทีด่นิ ซึง่มขีนาดรายการเทา่กับรอ้ยละ 9.45 ตามเกณฑม์ลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน (อา้งองิตาม

หนังสอืเลขที ่OTO 076/2566 เรือ่งการซือ้ทีด่นิ ซึง่แจง้ตอ่ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เมือ่วนัที ่1 กนัยายน 2566) และ (2) รายการ

เขา้ลงทนุในบรษัิท เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากดั (“PFA”) ซึง่มขีนาดรายการเทา่กบัรอ้ยละ 38.15 ตามเกณฑม์ลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน (อา้งองิ

ตามหนังสอืเลขที ่OTO 097/2566 เรือ่งการซือ้หุน้ PFA ซึง่แจง้ตอ่ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เมือ่วนัที ่13 พฤศจกิายน 2566) 

 

1.8 เง ือ่นไขในการเขา้ท ารายการ 

บรษัิทฯ จะเขา้ท าธรุกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS 

ภายหลังจากทีเ่งือ่นไขบังคับกอ่นทัง้หมดภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่

1 ขอ้ 1.4 ของรายงานฉบบันี)้ ส าเร็จครบถว้น โดยเงือ่นไขบงัคบักอ่นทีส่ าคญั สรุปไดด้งันี ้

 บรษัิทฯ ตอ้งไดรั้บการอนุมัตจิากทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท และ/หรอื ทีป่ระชมุผูถ้อืหน้ของตนส าหรับ

การเขา้ท าธรุกรรมการซือ้หุน้ HPS 

 ไมม่เีหตกุารณ์ทีม่ผีลกระทบในทางลบอย่างมนัียส าคญัตอ่ HPS 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่25/63 

 

1.9 สญัญาทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท ารายการในคร ัง้นี ้

สรุปสาระส าคญัของร่างสญัญาซือ้ขายหุน้ อยูใ่นสว่นที ่1 ขอ้ 1.4 ของรายงานฉบบันี ้ 

 

1.10 แหลง่เงนิทนุทีใ่ชใ้นการเขา้ท ารายการ 

บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนที่บริษัทฯ จะไดรั้บจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 

1,200,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใหแ้กบ่คุคล 7 

ราย ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลค่าทั ้งสิ้นไม่เกิน 720,000,000 บาท ตามมติที่ประชุม

คณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที ่19/2566 ซึง่ประชุมเมื่อวันที ่21 พฤศจกิายน 2566 อย่างไรก็ตาม มตดิังกล่าวอยู่

ระหวา่งการขออนุมัตจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ในคราวนี้3 

 

2. ขอ้มูลของบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (HPS) ซึง่เป็นสนิทรัพยท์ีจ่ะไดม้า 

ปรากฏตามรายละเอยีดในเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี้ 

  

                                                

3 วาระที ่5 ของทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ในวนัที ่19 กมุภาพนัธ ์2567 คอื วาระพจิารณาจัดสรรหุน้สามญั

เพิม่ทุนจ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพือ่เสนอขายแกบุ่คคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใหแ้ก่

บคุคล 7 ราย ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ไมเ่กนิ 720,000,000 บาท (“ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP”) 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่26/63 

 

ส่วนที ่2: ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เกีย่วกบัความสมเหตุสมผลของรายการไดม้าซึง่

สนิทรพัย ์

 

ในการพจิารณาความสมเหตสุมผลของการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณา

จากปัจจัยส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

2.1 วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นในการเขา้ท ารายการ 

บริษัทฯ ประกอบธุรกจิหลักเป็นผูใ้หบ้ริการ ศูนย์บริการขอ้มูลและศูนย์บริการลูกคา้สัมพันธ์ (Contact 

Center / Call Center) มาตัง้แต่ปี 2544 ซึง่ปัจจุบันครอบคลุมการใหบ้ริการดังนี้ 1) บรกิารออกแบบพัฒนาและ

ตดิตัง้ระบบศูนย์บริการขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จในประเทศไทย 2) บริการจัดหาเจา้หนา้ทีเ่พื่อปฏิบัตหินา้ที ่จัดหา 

ฝึกอบรม และจัดเตรียมอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งทัง้ฮาร์ดแวร ์และซอฟตแ์วร์ 3) บรกิารจัดหาเจา้หนา้ทีไ่ปปฎบิัตงิานที่

ส านักงานของลูกคา้ โดยลูกคา้เป็นผูรั้บผดิชอบในการจัดเตรียมสถานที ่4) บรกิารเชา่อุปกรณ์ Contact Center 

และบรกิารใหเ้ชา่ซอฟตแ์วร์ ทัง้ซอฟตแ์วร์ส าเร็จรูป และซอฟตแ์วร์ระบบ Contact Center ทีส่ามารถปรับเปลีย่น

ระบบการท างานใหเ้หมาะสมกบัแตล่ะธรุกจิได ้และ 5) บรกิารบ ารุงรักษาระบบ 

กลุม่ลกูคา้เป้าหมายของบรษัิทฯ เป็นกลุม่ธุรกจิทีม่คีวามประสงคจั์ดการงานดา้นลกูคา้สมัพันธแ์ละบรกิาร

ขอ้มูล และไม่มกีารจัดตัง้ศูนยบ์รกิารลกูคา้เป็นของตนเอง ดังนัน้ ลูกคา้ของบรษัิทฯ จงึเป็นทัง้หน่วยงานราชการ 

รัฐวสิาหกจิ และเอกชน โดยลกูคา้เอกชนทีเ่ป็นลกูคา้กลุม่หลักของบรษัิทฯ เป็นกลุม่สายการบนิ กลุม่ธนาคาร กลุม่

ธรุกจิประกนั และกลุม่คา้ปลกี 

อย่างไรก็ด ีจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ตัง้แตต่น้ปี 2563 เป็นตน้

มา บรษัิทฯ ไดรั้บผลกระทบจากการทีลู่กคา้บางโครงการตอ้งยกเลกิการใชบ้รกิารเนื่องจากตอ้งระงับหรือลดขนาด

การใหบ้รกิารลงซึง่สง่ผลกระทบกับผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ โดยตรง โดยบรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายและ

บรกิารลดลงอย่างต่อเนื่อง จากการทีร่ายไดห้ลัก คอืรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารจัดการศูนยล์ูกคา้สมัพันธ์แบบ

เต็มรูปแบบใหก้บัลกูคา้กลุม่ธรุกจิการบนิลดลงอยา่งมากตัง้แตปี่ 2563 เป็นตน้มา ถงึแมจ้ะมตีวัเลขดงักลา่วจะปรับขึน้

เล็กนอ้ยในปี 2565 จากการผ่อนคลายของสถานการณ์ COVID-19 ทีค่อ่ยๆ ดขี ึน้ ซึง่ไดส้ง่ผลใหห้ลายภาคธุรกจิเริม่

กลับมาฟ้ืนตัว แต่ยังคงมคีวามเสีย่งหลายประการ เชน่ โอกาสกลับมาแพร่ระบาดของโรคสายพันธุใ์หม่ ความไม่

แน่นอนทางการเมืองทัง้ในและต่างประเทศ รวมไปถึงปัญหาการปรับตัวของพลังงานและสนิคา้โภคภัณฑ์ใน

ตลาดโลก ทีอ่าจสรา้งแรงกดดนัใหต้น้ทนุสนิคา้และบรกิาร รวมถงึอตัราเงนิเฟ้อของโลกปรับสงูขึน้ ซึง่มผีลกระทบต่อ

ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคและเป็นอปุสรรคตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และไดส้ง่ผลกระทบตอ่ธรุกจิของบรษัิทฯ ไปดว้ย 

 

ตารางที ่2-1: โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ  

โครงสรา้งรายได ้ 2562 2563 2564 2565 

ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ 

1. รายไดจ้ากการขายและงานตามสญัญา         

 1.1 การใหบ้รกิารออกแบบ พฒันา และตดิตัง้ระบบ

ศนูยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบ็ดเสร็จ 

11.77 1.56 39.57 5.83 37.2 6.23 20.14 3.25 

 รวมรายไดจ้ากการขายและงานตามสญัญา 11.77 1.56 39.57 5.83 37.2 6.23 20.14 3.25 

2. รายไดจ้ากการบรกิาร         

 2.1 การใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สมัพนัธ์

แบบเต็มรปูแบบ 

527.51 69.75 408.85 60.23 368.27 61.64 387.63 62.47 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่27/63 

 

โครงสรา้งรายได ้ 2562 2563 2564 2565 

ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ 

 2.2 การใหบ้รกิารระบบศนูยบ์รกิารใหข้อ้มลูและ

อปุกรณ ์

11.09 1.47 12.72 1.87 25.77 4.31 22.31 3.60 

 2.3 การใหบ้รกิารจัดหาเจา้หนา้ทีล่กูคา้สมัพนัธ ์ 181.77 24.03 178.91 26.36 149.72 25.06 121.02 19.50 

 2.4 การใหบ้รกิารบ ารงุรักษาศนูยบ์รกิารขอ้มลู 24.15 3.19 38.78 5.71 16.46 2.76 9.33 1.50 

 รวมรายไดจ้ากการบรกิาร 744.52 98.44 639.26 94.17 560.22 93.77 540.29 87.08 

รวมรายไดจ้ากการขายและคา่บรกิาร 756.29 100.00 678.83 100.00 597.42 100.00 560.43 90.32 

3. สว่นงานอืน่1/ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 60.03 9.68 

 รวม 756.29 100.00 678.83 100.00 597.42 100.00 620.46 100.00 

หมายเหต:ุ 1/ รายไดจ้ากบรษัิทใหม ่บรษัิท ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั ซึง่ประกอบธรุกจิการใหบ้รกิารดา้นแพลตฟอรม์เกีย่วกบัเกมส์

และการแข่งขันกฬีาอเิล็กทรอนิกสแ์ละกจิการเกีย่วกับกฬีาอเิล็กทรอนิกสอ์ย่างครบวงจร โดยมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารรวม 60 ลา้นบาท 

แบง่เป็นรายไดจ้ากการแขง่ขันเกมส ์45.9 ลา้นบาท รายไดจ้ากสปอนเซอร ์11.8 ลา้นบาท และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเกีย่วกับแพลตฟอรม์

และมเีดยี 

 

บรษัิทฯ จงึไดม้กีารปรับเปลีย่นกลยุทธก์ารด าเนินธุรกจิ โดยใหค้วามส าคัญกับการบรหิารตน้ทุน รวมถงึ

การพัฒนากระบวนการท างานใหม้ีประสทิธภิาพและปรับเปลีย่นโครงสรา้งธุรกจิใหม้ีการใชเ้ทคโนโลยี Digital 

Technology มากขึน้ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีเป้าหมายที่จะขยายกจิการดว้ยการต่อยอดเขา้สู่ธุรกจิอื่นๆ และ

แสวงหาโอกาสในการเขา้ร่วมลงทนุในธรุกจิ New S-Curve (กลุม่อตุสาหกรรมอนาคต ทีเ่นน้การใชเ้ทคโนโลยแีละ

นวัตกรรม) เพือ่สรา้งการเตบิโตอย่างมั่นคงในระยะยาว ในขณะทีย่ังคงรักษามาตรฐานการใหบ้รกิารในระดับสากล

อย่างตอ่เนื่อง โดยอาศัยประสบการณ์ และความช านาญในธุรกจิ อกีทัง้ในชว่งทีผ่่านมา บรษัิทฯ ไดพ้ยายามสรา้ง

รายไดจ้ากธรุกจิหลักจากการใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สมัพันธแ์บบเต็มรูปแบบ ซึง่สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้าก

การใหบ้รกิารรับสายโทรเขา้ (Inbound Service) เพือ่ใหข้อ้มลูขอ้มลูเกีย่วกับสนิคา้และบรกิาร โดยตัง้เป้าทีจ่ะเพิม่

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรตดิตอ่ลกูคา้ (Outbound Service)เพือ่เสนอขายสนิคา้และบรกิารโดยอา้งองิฐานขอ้มูล

ลูกคา้เดมิ เพื่อใหเ้สนอขายสนิคา้กับลูกคา้ไดต้รงความตอ้งการลูกคา้มากขึน้ อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ ไม่สามารถ

สรา้งรายไดจ้าก Outbound Service ไดต้ามที่ตั ้งเป้าหมายไว ้ เนื่องจาก ถึงแมว้่า Inbound Service และ 

Outbound Service จะเป็นการใหบ้รกิารผ่าน Call Center เชน่เดยีวกัน แตก่ลยุทธแ์ละทักษะทีใ่ชใ้นการใหบ้รกิาร

มคีวามแตกตา่งกนั  

ดังนัน้ บรษัิทฯ จงึพจิารณาการเขา้ลงทนุในหุน้สามัญของ HPS ซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้

ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่านโทรทัศน์ เว็บไซต ์แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่

สังคม (Social Media) และมีส่วนงาน Call Center ภายในซึ่งสามารถใหบ้ริการ Call Center ในรูปแบบทั ้ง 

Inbound Service และ Outbound Service ได ้โดยการลงทุนในครั้งนี้จะช่วยเพิ่มแหล่งที่มาของรายไดใ้หแ้ก่

บริษัทฯ และเป็นการกระจายความเสีย่งในการลงทุนของบริษัทฯ อกีทัง้จะเขา้มาช่วยเพิ่มสัดส่วนการใหบ้รกิาร 

Outbound Service โดยเฉพาะการขายหรอืน าเสนอผลติภัณฑห์รอืบรกิารผ่านทาง Call Center ของบรษัิทฯ ตาม

แผนทีบ่รษัิทฯ ไดก้ าหนดไว ้

 

2.2 เปรยีบเทยีบขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ 

2.2.1. ขอ้ดแีละประโยชนข์องการเขา้ท ารายการ 

(1) เป็นการกระจายความเสีย่งการลงทนุ และเพิม่แหลง่ทีม่าของรายไดใ้หม้ากขึน้ 
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ปัจจุบันรายไดห้ลักของบรษัิทฯ มาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการศูนย์บรกิารขอ้มูลและศูนย์บรกิารลูกคา้

สมัพันธ ์(“ธุรกจิหลกั”) โดยในปี 2565 อยู่ที ่560.43 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 90.32 ของรายไดร้วม การเขา้ท า

ธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ในครัง้นี้ จะท าใหบ้รษัิทฯ มแีหล่งทีม่าของรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากธุรกจิใหม่ คอื เป็นผู ้

ใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่านโทรทัศน์ เว็บไซต ์

แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่สังคม (Social Media) นอกจากนี้ บรษัิทฯ จะไดรั้บประโยชน์จากการกระจายความ

เสีย่งของประเภทธรุกจิทีห่ลากหลายมากขึน้ 

อนึง่ เพือ่ใหเ้ห็นภาพของการลดความพึง่พิงของรายไดห้ลักจากธุรกจิเดมิ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึ

พิจารณาเสมือนว่า หากบริษัทฯ ไดม้าซึง่หุน้ของ HPS ตัง้แต่ตน้ปี 2565 ทัง้นี้ จากตารางที ่ 2-2 จะเห็นไดว้่า 

สดัสว่นรายไดจ้ากธรุกจิหลักตอ่รายไดร้วมจะลดลงจากรอ้ยละ 90.32 มาอยูท่ีร่อ้ยละ 67.20 และสดัสว่นรายไดจ้าก

ธรุกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ตอ่รายไดร้วมจะเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่อ้ยละ 23.19 ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการเขา้

ซือ้หุน้ HPS ในครัง้นี้ จะการกระจายความเสีย่งการลงทุน และเพิม่ความหลากหลายใหก้ับแหล่งทีม่าของรายได ้

ชว่ยใหล้ดการพงึพงิรายไดจ้ากธุรกจิหลัก ซึง่ปัจจุบันไดรั้บผลกระทบอย่างมากจากสถานการณ์ COVID-19 ซึง่

สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มรีายไดล้ดลงอยา่งมาก โดยรายไดห้ลกัจากธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ ในปี 2562 (กอ่นเกดิ COVID-

19) อยู่ที ่756.29 ลา้นบาท ในขณะทีร่ายไดด้ังกลา่วในปี 2565 และ 9 เดอืนแรกของปี 2566 อยู่ที ่560.43 ลา้น

บาท และ 410.40 ลา้นบาท 

ตารางที ่2-2: โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ แบง่ตามโครงสรา้งการประกอบธุรกจิ  

โครงสรา้งรายได ้ งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ งบการเงนิรวมของ

บรษิทัฯ หลงัรวม 

HPS 

2563 2564 2565 2565 เสมอืน 

ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้น

บาท 

รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

1. รายไดจ้ากการขายและงานตามสญัญา         

 1.1 การใหบ้ริการออกแบบ พัฒนา และติดตัง้

ระบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบ็ดเสร็จ 

39.57 5.83 37.2 6.23 20.14 3.25 20.14 2.41 

 รวมรายไดจ้ากการขายและงานตามสญัญา 39.57 5.83 37.2 6.23 20.14 3.25 20.14 2.41 

2. รายไดจ้ากการบรกิาร         

 2.1 การใหบ้ริการบริหารจัดการศูนย์ลูกคา้

สมัพนัธแ์บบเต็มรปูแบบ 

408.85 60.23 368.27 61.64 387.63 62.47 387.63 46.48 

 2.2 การใหบ้รกิารระบบศูนยบ์รกิารใหข้อ้มูลและ

อปุกรณ ์

12.72 1.87 25.77 4.31 22.31 3.60 22.31 2.68 

 2.3 การใหบ้รกิารจัดหาเจา้หนา้ทีล่กูคา้สมัพนัธ ์ 178.91 26.36 149.72 25.06 121.02 19.50 121.02 14.51 

 2.4 การใหบ้รกิารบ ารงุรักษาศนูยบ์รกิารขอ้มลู 38.78 5.71 16.46 2.76 9.33 1.50 9.33 1.12 

 รวมรายไดจ้ากการบรกิาร 639.26 94.17 560.22 93.77 540.29 87.08 540.29 64.79 

รวมรายไดจ้ากการขายและคา่บรกิาร 678.83 100.00 597.42 100.00 560.43 90.32 560.43 67.20 

3. สว่นงานอืน่1/ 0 0.00 0 0.00 60.03 9.68 60.03 7.20 

4. รายไดจ้ากธรุกจิการใหบ้รกิารและจัดจ าหน่าย

สนิคา้ของ HPS2/ 

0 0.00 0 0.00 0.00 0.00 193.37 23.19 

 รวม 678.83 100.00 597.42 100.00 620.46 100.00 833.97 100.00 

หมายเหต:ุ 

1/ รายไดจ้ากบรษัิทใหม ่บรษัิท ฟิจติอล สเปซ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (“PSD”) ซึง่ประกอบธรุกจิการใหบ้รกิารดา้นแพลตฟอรม์เกีย่วกบัเกมส์

และการแขง่ขันกฬีาอเิล็กทรอนกิสแ์ละกจิการเกีย่วกบักฬีาอเิล็กทรอนกิสอ์ยา่งครบวงจร อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ ไดจ้ าหน่ายหุน้สามญัของ 

PSD ออกไปแลว้ ในเดอืนมนีาคม 2566 

2/ รายไดร้วมของ HPS 
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(2) เป็นการลงทนุทีเ่ขา้มาชว่ยเพิม่ศกัยภาพธรุกจิ Call Center ซึง่เป็นธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ  

จากวัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเขา้ท ารายการ ตามทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ การเขา้ลงทุนใน HPS ใน

ครัง้นี้ จะเป็นการเสริมศักยภาพธุรกจิ Call Center ในส่วนของ Outbound Service ซึง่ถือว่ายังเป็นจุดอ่อนของ

บรษัิทฯ โดยชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา HPS มรีายไดต้อ่ปีจาก Outbound Service อยูร่ะหวา่ง 40 - 60 ลา้นบาท ในขณะที ่

ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ใหข้อ้มูลว่า สว่นงาน Outbound Service ของบรษัิทฯ มผีลการด าเนินงานทีไ่ม่เป็นไปตาม

เป้าหมาย 

 การไดม้าซึง่ HPS จะช่วยเขา้มาเพิ่มความแข็งแกร่งในส่วนงาน Outbound Service โดยเฉพาะดา้นการ

น าเสนอผลติภัณฑค์วบคู่ไปกับการปิดการขายซึง่น่าจะช่วยเพิม่ความพงึพอใจในการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้เดมิของ

บรษัิทฯ และสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มรีายไดจ้ากชอ่งทางเดมิมากขึน้ อกีทัง้ บรษัิทฯ มแีผนทีจ่ะร่วมมอืกับ HPS เพือ่เจาะ

ฐานลกูคา้ใหม่ๆ ในการใหบ้รกิารเฉพาะ Outbound Service ซึง่บรษัิทฯ เป็นผูม้คีวามช านาญในดา้นการออกแบบ

พัฒนาและตดิตัง้ระบบศนูยบ์รกิารขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ ในขณะที ่HPS มทีมีงานดา้นบรกิารลูกคา้สมัพันธท์ีม่ ีความ

เชีย่วชาญ ซึง่จะเป็นชอ่งทางเพิม่รายไดท้ีน่่าจะสง่ผลตอ่การเตบิโตในระยะยาวของบรษัิทฯ ไดอ้กีดว้ย  

 

(3) เป็นการลงทนุในบรษัิททีม่กีารใหบ้รกิารแบบครบวงจร ซึง่น่าจะเพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้ับ

บรษัิทฯ ในอนาคต 

การที ่HPS เป็นผูใ้หบ้รกิารจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้

ผ่านโทรทัศน์ เว็บไซต์ แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่สังคม (Social Media) ซึง่มีบริการสนับสนุนการขายที่

ครอบคลมุตัง้แต ่ศนูยบ์รกิารขอ้มลูลกูคา้ (Call Center) บรกิารคลงัสนิคา้ บรกิารจัดสง่สนิคา้ บรกิารเก็บเงนิ บรกิาร

ผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลน์และออนไลน ์และบรกิารจัดหาเวลาส าหรับลงสือ่โฆษณาเพิม่เตมิ ท าให ้HPS สามารถ

ใหบ้รกิารลกูคา้แบบ One Stop Service ซึง่ชว่ยเพิม่ความสะดวกสบาย รวมถงึประหยัดเวลาและทรัพยากร ในการ

ท าธุรกจิของลูกคา้ ซึง่น่าจะเป็นจุดแข็งทีท่ าให ้HPS สามารถเจาะฐานลูกคา้ใหม่ๆ เพื่อเพิม่โอกาสในการสรา้ง

รายไดใ้หก้บับรษัิทฯ ไดใ้นอนาคต  

 

(4) เป็นการลงทนุในธรุกจิ โดยไมม่ภีาระหนีส้นิและดอกเบีย้จา่ยในการช าระคา่หุน้ HPS 

ในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุจากเงนิทีไ่ดรั้บจากธุรกรรมออกและ

เสนอขายหุน้ PP หรอืกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน/เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษัิทฯ จงึท าใหบ้รษัิทฯ ไม่มภีาระ

หนีส้นิและภาระดอกเบีย้จา่ยแตอ่ย่างใด 

 

2.2.2. ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท ารายการ 

(1) ความเสีย่งทางดา้นสภาพคลอ่งของ HPS ซึง่อาจเพิม่ภาระใหบ้รษัิทฯ ตอ้งเพิม่ทนุใน HPS หรอืให ้

ความชว่ยเหลอืทางการเงนิแก ่HPS ในอนาคตอนัใกล ้

ตัง้แต่เปิดด าเนินงานในปี 2562 เป็นตน้มา ผลการด าเนินงานและตัวเลขฐานะการเงนิของ HPS บ่งชีถ้งึ

ปัญหาสภาพคลอ่งของ HPS มาอยา่งตอ่เนือ่ง กลา่วคอื 

- HPS มอีัตราสว่นระหวา่งสนิทรัพยห์มุนเวยีนและหนีส้นิหมนุเวยีน (อัตราสว่นสภาพคลอ่ง) ต า่กวา่ 1 

หรือคือการที่ HPS มีสนิทรัพย์หมุนเวียนต ่ากว่าหนี้สนิหมุนเวียน ซึ่งอาจบ่งบอกไดว้่า HPS มี

ความสามารถในการช าระหนีร้ะยะสัน้อยูใ่นระดบัทีต่ า่ หรอือาจมปัีญหาการช าระหนีร้ะยะสัน้ได ้

- HPS มผีลขาดทนุสะสมเกนิทนุ หรอืสว่นของผูถ้อืหุน้ตดิลบมาอยา่งตอ่เนือ่ง 

- HPS มผีลขาดการด าเนนิงานขาดทนุสทุธ ิ
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- HPS มกีระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานทีต่ดิลบตัง้แตปี่ 2563 เป็นตน้มา 

 

ตารางที ่2-3: สรปุขอ้มลูทางการเงนิทีบ่ง่ชีค้วามเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งของ HPS 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
31 ธ.ค. 62 

(งบตรวจสอบ)1/ 

31 ธ.ค. 63 

(งบตรวจสอบ)1/ 

31 ธ.ค. 64 

(งบตรวจสอบ)1/ 

31 ธ.ค. 65 

(งบตรวจสอบ)1/ 

30 ก.ย. 66 

(งบภายใน)2/ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีน 60.04 42.08 29.56 30.08 24.90 

หนีส้นิหมนุเวยีน 68.49 55.75 67.87 38.78 43.50 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 0.88 0.75 0.44 0.78 0.57 

ขาดทนุสะสมเกนิทนุ (สว่นของผูถ้อืหุน้ตดิลบ) (1.73) (7.18) (37.69) (10.02) (17.98) 

งบก าไรขาดทนุ 
2562 

(งบตรวจสอบ)1/ 

2563 

(งบตรวจสอบ)1/ 

2564 

(งบตรวจสอบ)1/ 

2565 

(งบตรวจสอบ)1/ 

9 เดอืนแรก 2566 

(งบภายใน)2/ 

ขาดทนุสทุธ ิ (6.73)  (20.45)  (50.51)  (32.33)  (7.96)  

งบกระแสเงนิสด 
2562 

(งบตรวจสอบ)1/ 

2563 

(งบตรวจสอบ)1/ 

2564 

(งบตรวจสอบ)1/ 

2565 

(งบตรวจสอบ)1/ 

9 เดอืนแรก 2566 

(งบภายใน)2/ 

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน 21.80 (18.93) (28.79) (50.86) N/A 

หมายเหต:ุ 

1/ งบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 ผา่นการตรวจสอบจากผูต้รวจสอบบญัชรีับอนุญาต บรษัิท เคพเีอ็มจ ี

ภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั ซึง่เป็นผูต้รวจสอบบญัชทีีไ่ดร้ับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

2/ งบการเงนิงวด 9 เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2565 เป็นงบภายใน จัดท าโดยผูบ้รหิารของ HPS 

 

ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิของ HPS ประจ าปี 2563 – 2565 ผูส้อบบัญชขีอง HPS ไดก้ล่าวถงึขอ้

บ่งชีด้ังกล่าวขา้งตน้ และใหค้วามเห็นว่า สถานการณ์ดังกล่าวแสดงใหเ้ห็นว่า มคีวามไม่แน่นอนทีม่ีสาระส าคัญ

เกีย่วกบัความเหมาะสมของการใชเ้กณฑก์ารบัญชสี าหรับการด าเนนิงานตอ่เนื่อง อยา่งไรก็ตาม บรษัิทใหญใ่นระดับ

สูงสุดของ HPS ในขณะนั้น คอื บริษัท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) ไดใ้หค้ ารับรองในการสนับสนุนทางการเงนิที่

จ าเป็นแก ่HPS เพือ่ให ้HPS สามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามปกตธิุรกจิเป็นเวลาอย่างนอ้ย 12 เดอืน นับตัง้แต่ส ิน้สุด

รอบระยะเวลาการรายงาน ท าใหก้ารจัดท างบการเงนิของ HPS สามารถใชเ้กณฑก์ารด าเนินงานต่อเนื่องในการ

จัดท างบการเงนิได ้

โดยในอดตีทีผ่่านมา HPS ไดรั้บการเสรมิสภาพคล่องจากผูถ้อืหุน้ โดยตัง้แต่ปี 2563 เป็นตน้มา HPS มี

การเพิม่ทนุใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิของ HPS ทกุปีอยา่งตอ่เนือ่ง สรุปไดด้งันี้ 

- ปี 2563 (7 มกราคม 2563) HPS ไดรั้บเงนิจากการเพิ่มทุนจ านวน 15 ลา้นบาท โดยการออกหุน้

สามัญจ านวน 500,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท และสว่นเกนิมลูคา่หุน้หุน้ละ 20 บาท 

- ปี 2564 (6 ตลุาคม 2564) HPS ไดรั้บเงนิจากการเพิม่ทนุจ านวน 20 ลา้นบาท โดยการออกหุน้สามัญ

จ านวน 2,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

- ปี 2565 (8 มถิุนายน 2565) HPS ไดรั้บเงนิจากการเพิ่มทุนจ านวน 60 ลา้นบาท โดยการออกหุน้

สามัญเพิม่ทนุจ านวน 6,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

ดังนัน้ ภายหลังการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS หากผลการด าเนินงานของ HPS และตัวเลขแสดง

ฐานะการเงนิของ HPS ยังบ่งชีถ้งึปัญหาดา้นสภาพคล่องอย่างต่อเนื่อง บรษัิทฯ จงึมภีาระหนา้ทีใ่นการสนับสนุน

ทางการเงนิใหแ้ก ่HPS ไมว่า่จะเป็นในรูปแบบการเพิม่ทนุ หรอืใหเ้งนิกูย้มื เพือ่ให ้HPS สามารถด าเนนิงานไดอ้ย่าง

ตอ่เนือ่ง 

อย่างไรก็ตาม ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ใหข้อ้มูลวา่ HPS ในชว่งครึง่ปีหลังของปี 2566 HPS ไดม้กีารปรับกล

ยทุธใ์นการท าธรุกจิ และไดด้ าเนนิการตามแผนการลดตน้ทนุ ท าใหผ้ลการด าเนนิงานของ HPS ปรับตวัดขีึน้ อา้งองิ

จากงบการเงนิภายในซึง่จัดท าโดยผูบ้รหิาร HPS มกี าไรสทุธ ิ(ไม่รวมรายการพเิศษ) จากการด าเนนิงานตัง้แตเ่ดอืน



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่31/63 

 

มถิุนายน 2566 เป็นตน้มา ท าใหผ้ลขาดทุนสทุธขิอง HPS ในชว่ง 9 เดอืนแรก ต ่ากว่าผลขาดทุนในชว่ง 3 ปีก่อน

หนา้คอ่นขา้งมาก โดยหาก HPS ยังสามารถคงผลการด าเนนิงานใหเ้ป็นบวกได ้บรษัิทฯ ก็จะมคีวามเสีย่งในเรื่องนี้

ต า่ลง 

 

(2) ความเสีย่งในการด าเนนิธรุกจิของ HPS ซึง่อาจสง่ผลท าใหก้ารด าเนนิงานไมเ่ป็นไปตามคาดการณ์ 

HPS เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) อย่างไรก็

ตาม รายไดห้ลักของ HPS มาจากการท าการตลาดแบบตรงในการขายสนิคา้ผ่านชอ่งทางหลัก คอื ชอ่งทางรายการ

โทรทัศน์ หรือทีเ่รียกกันว่า ธุรกจิโฮมชอ้ปป้ิง (Home Shopping) โดยรายการทวีชีอ้ปป้ิง มอียู่ในเกอืบทุกชอ่งทวีี

ดจิทิลั รูปแบบรายการมทีัง้อยูใ่นผังรายการ คอื รายการทีม่กีารเชา่เวลาสถานีโทรทัศนเ์พือ่ออกอากาศของแตล่ะชอ่ง 

กระจายอยูใ่นผังรายการตลอดทัง้วนั โดยมทีัง้รายการสัน้ ระยะเวลาออกอากาศ 2-5 นาท ีและรายการยาว 30 นาทถีงึ 

1 ชัว่โมง และสอดแทรกเขา้ไปในเนื้อหารายการอืน่ๆ ทีอ่อกอากาศอยู่ (Tie-in) เชน่ ละคร วาไรตี ้เกมโชว ์เป็นตน้ 

ส าหรับการขายผ่านชอ่งทางรายการโทรทัศน์ เรตติง้ชอ่งทวีดีจิทิัลทีน่ าสนิคา้ไปโปรโมตถอืเป็นหนึง่ในปัจจัยส าคัญ

ตอ่ความส าเร็จของการจ าหน่ายสนิคา้  โดยเรตติง้ชอ่งทวีดีจิทิัล คอื ตัววัดความนยิมของชอ่งทวี ีวา่มผีูช้มมากหรือ

นอ้ย โดยตัวเลขทีส่งูกว่า แสดงใหเ้ห็นวา่ไดรั้บความนิยมมากกว่า จากการทีม่ผีูช้มจ านวนมากกวา่ ซึง่การท าธุรกจิ

โฮมชอ้ปป้ิงนัน้ หากท าการขายในชอ่งทีม่ผีูช้มจ านวนมากยิง่เพิม่โอกาสในการขาย  

อย่างไรก็ตาม รายไดห้ลักของ HPS มาจากการจ าหน่ายสนิคา้ผ่านทวีดีจิทิัลเพียง 1 ชอ่งเทา่นัน้ คอื ชอ่ง

เนชั่นทวี ี(Nation TV) ช่อง 22 โดยมีการลงนามสัญญาเป็นแบบรายปี จากขอ้มูลทีผ่่านมา พบว่า เรตติง้ช่องทวีี

ดจิทิลั มผีลตอ่การลดลงของรายไดข้อง HPS จากขอ้มลูทีป่รากฎในตารางที ่2-5 ดา้นลา่งจะเห็นไดว้า่ ในชว่ง 3 ปีที่

ผา่นมา ยอดขายของ HPS ในปี 2563 อยูใ่นระดบัสงูทีส่ดุเชน่เดยีวกับตัวเลขเรตติง้ของชอ่งเนชัน่ทวี ีโดยในปี 2564 

เมือ่เรตติง้ชอ่งเนชั่นทวีปีรับตัวลดลงค่อนขา้งมาก ก็สง่ผลท าใหร้ายไดข้อง HPS ปรับตัวลงอย่างมากเชน่เดยีวกัน 

และถงึแมว้่า เรตติง้ของช่องเนชั่นทวีจีะปรับตัวเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยในปี 2565 แต่รายไดข้อง HPS ไม่ปรับเพิ่มตาม 

เนื่องจาก HPS ปรับลดชว่งเวลาออกอากาศเพือ่ขายสนิคา้ทางชอ่งเนชัน่ทวีลีง นอกจากนี้ หาก HPS ไม่สามารถต่อ

สัญญากับชอ่งเนชั่นทวี ีได ้อาจสง่ผลกระทบโดยตรงต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Inbound ซึง่เป็นรายไดห้ลัก

ของ HPS โดยในปี 2565 และ 11 เดอืนแรกของปี 2566 รายไดด้ังกล่าว คดิเป็นรอ้ยละ 52.04 และ 50.06 ของ

รายไดร้วม ตามล าดบั 

 

ตารางที ่2-5: ขอ้มลูรายไดข้อง HPS เทยีบกบัเรตติง้ชอ่งเนช ัน่ทวี ี

รายการ 2563 2564 2565 

รายไดร้วม (ลา้นบาท) 395.17 236.12 193.37 

เรตติง้ชอ่งเนชัน่ทวี ี(เฉพาะชอ่งทวีดีจิทิลั) 0.205 0.109 0.1291/ 

อนัดบัชอ่งเนชัน่ทวี ี(เฉพาะชอ่งทวีดีจิทิลั) 9 12 12 

ทีม่า: นลีเส็น และ www.tvdigitalwatch.com 

หมายเหต:ุ1/ ตวัเลขเฉพาะ 6 เดอืนแรกของปี 2565 

 

นอกจากนี้ ปัจจุบันภาพรวมตลาดทวีโีฮมชอ้ปป้ิงเริม่ชะลอตัวตัง้แต่ปี 2565 โดยมมีูลค่าตลาดรวมอยู่ที ่

16,000 ลา้นบาท เตบิโตไมถ่งึ 10% แตไ่ปโตชอ่งทางอืน่แทน สาเหตทุีต่ลาดไมโ่ตเพราะลกูคา้หลักเป็นกลุ่มผูส้งู

วัยอายุ 45-70 ปี ขณะพฤตกิรรมลกูคา้ทีเ่ปลีย่นเริม่ไม่ดทูวี ีโดยเฉพาะคนรุ่นใหม่ (ผูถ้อืหุน้สามารถดขูอ้มูลเพิม่เตมิ

ภาพรวมธรุกจิโฮมชอ้ปป้ิงไดท้ี ่เอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี)้ 

ดังนัน้ ผลการด าเนินงานในอนาคตจงึอาจะไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไวจ้ากการเปลีย่นแปลงของหลาย

ปัจจัย ซึง่อาจจะสง่ผลตอ่ผลประกอบการของ HPS และบรษัิทฯ อยา่งหลกีเลีย่งมไิด ้



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่32/63 

 

อยา่งไรก็ด ีปัจจบุนั HPS ไดเ้พิม่ชอ่งทางจ าหน่ายสนิคา้ในชอ่งทางออนไลน์อืน่ๆ มากขึน้ เนือ่งจาก มลูคา่

ตลาด e-Commerce (ตลาดการขายสนิคา้และบริการผ่านระบบอนิเตอร์เน็ตตามแพลตฟอร์มดจิิทัลต่างๆ อาท ิ

เว็บไซต ์แอปพลเิคชัน่ โซเชยีลมเีดยี หรอื e-Marketplace เป็นตน้) ยังมแีนวโนม้ทีเ่ตบิโตอย่างตอ่เนื่อง (ผูถ้อืหุน้

สามารถดูขอ้มูลเพิม่เตมิภาพรวมธุรกจิพาณิชยอ์เิล็กทรอนิกส ์(e-Commerce) ไดท้ี ่เอกสารแนบ 2 ของรายงาน

ฉบับนี้) อกีทัง้ HPS มแีผนทีน่ าเสนอบรกิารทีช่ว่ยสนับสนุนการขายใหก้ับลูกคา้ เชน่ การใหบ้รกิารรับสายเขา้และ

โทรออกหรอืระบบ Call Center และ การใหบ้รกิารผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ เป็นตน้ ซึง่คาดวา่จะ

ชว่ยเพิม่รายไดใ้หก้บั HPS ไดใ้นอนาคต 

 

(3) ความเสีย่งจากการดอ้ยคา่ความนยิม 

ในการเขา้ลงทนุใน HPS ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS บรษัิทฯ จะตอ้งจัดสรร 

“การปันสว่นราคาซือ้ (Purchase Price Allocation: PPA)” เพือ่ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานในการรายงานทางการเงนิ

ฉบับที ่3 (ปรับปรุง 2563) เรื่อง การรวมธุรกจิ ซึง่ก าหนดหลักการและขอ้ก าหนดทางการเงนิส าหรับผูซ้ือ้กจิการ

หรือเงนิลงทุน ดังนี้ (1) รับรูแ้ละวัดมูลค่าสนิทรัพย์ทีไ่ดม้าทีร่ะบุได ้หนี้สนิทีรั่บมา และสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจ

ควบคมุในผูถู้กซือ้ในงบการเงนิ (2) รับรูแ้ละวัดมูลคา่ความนยิม (Goodwill) ทีเ่กดิขึน้จากการรวมธุรกจิ หรอืก าไร

จากการซือ้ในราคาต ่ากว่ามูลค่ายุตธิรรม และ (3) ก าหนดขอ้มูลทีต่อ้งเปิดเผยใหผู้ใ้ชง้บการเงนิสามารถประเมนิ

ลกัษณะและผลกระทบทางการเงนิจากการรวมธรุกจิ โดยที ่

- หากซือ้หุน้ HPS ต า่กวา่มูลคา่ยุตธิรรม ณ วันทีซ่ือ้ บรษัิทฯ (ในฐานะผูซ้ือ้) ตอ้งรับรูผ้ลก าไรทีเ่กดิขึน้

ดงักลา่วในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ณ วนัทีซ่ ือ้ 

- หากซือ้หุน้ HPS สูงกว่ามูลค่ายุตธิรรม บริษัทฯ (ในฐานะผูซ้ือ้) ตอ้งรับรูผ้ลต่างโดยบันทกึเป็นค่า

ความนยิม ณ วนัทีซ่ ือ้  

เพือ่เปรยีบเทยีบใหผู้ถ้อืหุน้เห็นภาพเทา่นัน้ (ไมใ่ชต่วัเลขจรงิทีจ่ะบันทกึบัญช)ี ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ

อา้งสมมตุฐิานทีส่ าคญัดงันี ้

(ก) ราคาซือ้หุน้ HPS ณ วนัทีเ่ขา้ท ารายการ อยูท่ี ่150 ลา้นบาท 

(ข) ก าหนดใหม้ลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยท์ีม่ตีัวตนสทุธขิอง HPS ทีป่ระเมนิจากการท า Purchase Price 

Allocation เท่ากับ มูลค่ายุตธิรรมของหูน้ HPS ทีป่ระเมนิโดยทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ ดว้ย วธิี

มูลค่าตามบัญชทีีป่รับปรุงแลว้ ณ วันที ่30 กันยายน 2566 อา้งองิตัวเลขจากส่วนที ่3 ขอ้ 2 ของ

รายงานฉบบันี ้ซึง่เทา่กบั ตดิลบ 17.98 ลา้นบาท  

(ค) การเขา้ท ารายการในครั้งนี้จะไม่ท าใหเ้กดิรายการสนิทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่น ยกเวน้ ค่าความนิยม 

(Goodwill) 

(ง) คา่ความนยิม ค านวณมาจากผลต่างของราคาซือ้หุน้และมูลคา่ยุตธิรรมของทรัพยส์นิและหนี้สนิของ 

HPS ทีป่ระเมนิจากการท า Purchase Price Allocation 

จากขอ้มูลขา้งตน้ บริษัทฯ อาจจะตอ้งบันทกึค่าความนิยมจ านวน 167.98 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 

111.99 ของราคาซือ้หุน้ HPS) นอกจากนี ้ตามมาตรฐานบัญช ีฉบบัที ่36 เรือ่งการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย ์บรษัิทฯ มี

ภาระตอ้งทดสอบการดอ้ยคา่ของคา่ความนยิมทีเ่กดิจากการซือ้ทรัพยส์นิ หรอืเมือ่ใดก็ตามทีม่ขีอ้บง่ชีข้องการดอ้ย

คา่เป็นประจ าทกุปี ตราบใดทีค่า่ความนยิมยังคงอยู่หรือดขี ึน้ใหค้งคา่ความนยิมไวใ้นบัญช ีแตห่ากเมือ่ใดทีผ่ลการ

ทดสอบแสดงใหเ้ห็นว่าค่าความนิยมลดลง บริษัทฯ จะตอ้งตัดจ าหน่ายค่าความนิยมออกจากบัญช ีซึง่การตัด

จ าหน่ายค่าความนิยมจะสง่ผลกระทบดา้นลบต่อก าไรสุทธขิองบรษัิทฯ ตามงบการเงนิรวม อย่างไรก็ตาม ค่าตัด

จ าหน่ายดงักลา่วเป็นรายการทีไ่มผ่ลกระทบตอ่กระแสเงนิสดของบรษัิทฯ 
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อนึง่ อา้งองิจากการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของ HPS ในสว่นที ่3 ของรายงานฉบบันี ้ราคาซือ้หุน้ HPS สงู

กวา่มูลคา่ยุตธิรรมของหุน้ HPS ทีป่ระเมนิไดโ้ดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ดังนัน้ บรษัิทฯ อาจจะมคีวามเสีย่งที่

จะตอ้งบนัทกึขาดทนุการดอ้ยคา่ความนยิมดงักลา่วในอนาคต 

ท ัง้นี ้การประมาณค่าความนยิมทีก่ล่าวมาท ัง้หมด เป็นเพยีงการประมาณการโดยทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระเทา่น ัน้ การวดัมูลคา่รายการ (Purchase Price Allocation) ตามมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงนิฉบบัที ่3 เป็นการจดัท าโดยบรษิทัฯ ในอนาคต และเป็นดุลพนิจิของบรษิทัฯ และผูส้อบบญัชี

ของบรษิทัฯ ดงัน ัน้ การบนัทกึรายการตา่งๆ ทีเ่กดิข ึน้จรงิจากการท า Purchase Price Allocation ตาม

งบการเงนิของบรษิทัฯ อาจแตกตา่งจากประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระอยา่งมนียัส าคญัได ้

 

(4) ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูบ้รหิารและบคุลากรเฉพาะดา้นในการด าเนนิธรุกจิ 

รูปแบบการใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่าน

โทรทศัน ์เว็บไซต ์แพลตฟอรม์ออนไลน ์และสือ่สงัคม (Social Media) ของ HPS ซึง่ HPS ใหบ้รกิารทีค่รบวงจรแก่

ลกูคา้ ตัง้แต ่การใหบ้รกิารการตลาดแบบตรงในการขายสนิคา้ การใหบ้รกิารรับสายเขา้และโทรออกเพือ่ใหข้อ้มูล

สนิคา้ เสนอขายสนิคา้ และปิดการขาย การใหบ้รกิารคลังสนิคา้พรอ้มจัดสง่ การใหบ้รกิารระบบการช าระเงนิ การ

ใหบ้รกิารผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ เพือ่ใชใ้นการขายหรอืโปรโมตสนิคา้ และการใหบ้รกิารจัดหา

ช่วงเวลาเพื่อการลงสื่อโฆษณา มาตั ้งแต่ปี 2562 โดย HPS มีผูบ้ริหารและทีมงานดา้น Online Channel 

Management และ TV และ Online Production ทีด่แูลเรือ่งการจ าหน่ายสนิคา้ออนไลน์ และการผลติสือ่โฆษณา 

เป็นตน้ ซึง่ถอืวา่เป็นบคุลากรทีส่ าคญัในการขบัเคลือ่นธรุกจิของ HPS 

ดังนัน้ ในการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้ HPS ในครัง้นี้ บรษัิทฯ จงึจ าเป็นตอ้งพึง่พงิผูบ้รหิารและทมีงานที่

ส าคัญของ HPS ซึง่มปีระสบการณ์ในธุรกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ มากกวา่ทมีงานของบรษัิทฯ ซึง่มคีวาม

ช านาญหลกัเฉพาะในสว่นของการเป็นผูใ้หบ้รกิารขอ้มลูและศนูยบ์รกิารขอ้มูลลกูคา้สมัพันธ ์ 

ทัง้นี้ ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ใหข้อ้มูลว่า การเปลีย่นแปลงผูถ้ือหุน้ของ HPS ในครัง้นี้ จะไม่สง่ผลต่อการ

ด าเนินธุรกจิของ HPS และไม่สง่ผลกระทบต่อทมีงานและผูบ้รหิารของ HPS โดยผูบ้รหิารคนส าคัญ คอื นางสาว

กมนวรรณ คณุวรรณะ ยังคงเป็นผูบ้รหิารและกรรมการของ HPS ใหแ้กบ่รษัิทฯ ตอ่ไป  

 

(5) ผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ จะไดรั้บผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถอืหุน้ (Control Dilution) 

และการลดลงของราคาหุน้ของบรษัิทฯ (Price Dilution) (ในกรณีทีก่ารเสนอขายหุน้เพิม่ทนุ PP เป็นผลส าเร็จ) 

เนือ่งจากแหลง่ทีม่าของเงนิทนุในการเขา้ท าธรุกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จ านวน 150 ลา้นบาท มาจากเงนิ

ทีไ่ดจ้ากการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทนุ PP ของบรษัิทฯ จ านวน 125 ลา้นบาท (เนื่องจากบรษัิทฯ ไดว้าง

มัดจ าใหแ้กผู่ข้ายหุน้ HPS ไปแลว้ จ านวน 25 ลา้นบาท)  

หากทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ อนุมัตใิหอ้อกและเสนอขายหุน้เพิม่ทุนจ านวน

จ านวนไม่เกนิ 1,200,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายแก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 

Placement) ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.60 บาท รวมเป็นมูลคา่ทัง้ส ิน้ไม่เกนิ 720,000,000 บาท และนักลงทนุทัง้ 

7 ราย ใชส้ทิธจิองซือ้หุน้สามัญ PP ดังกลา่วทัง้จ านวน จะสง่ผลใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ไดรั้บผลกระทบ (Dilution 

Effect) ดงันี ้
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ตารางที ่2-4: ผลกระทบ (Dilution Effect) 

ผลกระทบ (Dilution Effect) 

ภายใตธุ้รกรรมการออกและเสนอขายหุน้เพิม่ทนุ PP 

ท ัง้หมด1/ เฉพาะสว่นของธุรกรรม

การเขา้ซือ้หุน้ HPS 

ผลกระทบดา้นการลดลงของสดัสว่นการถอืหุน้ (Control Dilution) รอ้ยละ 60.20 รอ้ยละ 20.80 

ผลกระทบดา้นการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) รอ้ยละ 3.83 รอ้ยละ 1.32 

หมายเหต:ุ  

1/  รายละเอยีดการค านวณจะอยูใ่นสารสนเทศเกีย่วกบัการเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทนุของบรษัิทฯ ใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากดั (สิง่ทีส่ง่มาดว้ย 4) 

ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้

 

ทัง้นี ้การช าระคา่ตอบแทนส าหรับท าธรุกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จ านวน 125 ลา้นบาท มาจากหุน้เพิม่ทนุ

จ านวน 208,333,334 หุน้ โดย วธิกีารค านวณผลกระทบ (Dilution Effect) เฉพาะธรุรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS สรุปได ้

ดงันี ้

 

ผลกระทบดา้นการลดลงของสดัสว่นการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้เดมิ (Control Dilution) 

การลดลงของสดัสว่นการถอืหุน้ (Control Dilution) ค านวณจาก 

=  จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย 

  จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้กอ่นการเสนอขาย + จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย 

=  208,333,334 

  (793,236,509 + 208,333,334)  

=  รอ้ยละ 20.80 

 

ผลกระทบดา้นการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) 

การลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) ค านวณจาก 

=  ราคาตลาดกอ่นเสนอขาย – ราคาตลาดหลังเสนอขาย 

  ราคาตลาดกอ่นเสนอขาย 

=  0.64 – 0.63 

  0.64 

=  รอ้ยละ 1.32 

 

โดยที ่ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย ค านวณจากราคาเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 15 วันท าการตดิต่อกันก่อนวัน

ประชมุคณะกรรมการบรษัิท ในวันที ่21 พฤศจกิายน 2566 (ค านวณราคาตลาดถัวเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักยอ้นหลังตัง้แต่

วนัที ่31 ตลุาคม 2566 ถงึวนัที ่20 พฤศจกิายน 2566) ซึง่เทา่กบั 0.64 บาทตอ่หุน้ 

โดยที ่ราคาตลาดหลงัเสนอขาย ค านวณจาก 

=  (ราคาตลาดกอ่นเสนอขาย x จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้) + (ราคาเสนอขาย x จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย) 

  จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ + จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย 

=  (0.64 x 793,236,509) + (0.60 x 208,333,334) 

  793,236,509 + 208,333,334 

=  0.63 บาทตอ่หุน้ 
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ดังนั้น ในการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน PP ของบริษัทฯ เฉพาะในส่วนที่ใชน้ ามาช าระ

คา่ตอบแทนในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จะท าใหจ้ านวนหุน้สามัญเพิม่ขึน้ ซึง่จะสง่ผลท าใหผู้ถ้อืหุน้มี

สดัสว่นการถอืหุน้และสทิธใินการออกเสยีงลดลง (Control Dilution) รอ้ยละ 20.80 และไดรั้บผลกระทบจากการ

ลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) รอ้ยละ 1.32 

 

(6) ราคาเสนอซือ้หุน้ HPS เป็นราคาทีไ่มเ่หมาะสม 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมูลค่าทีเ่หมาะสมของ HPS (มูลค่าหุน้ของ HPS รอ้ยละ 100) ได ้

เทา่กบั 24.57 – 28.20 ลา้นบาท ซึง่ต า่กวา่ราคาซือ้ขายหุน้ HPS ที ่150 ลา้นบาท เทา่กบั 121.80 – 125.43 ลา้น

บาท หรือต ่ากว่ารอ้ยละ 81.20 – 83.62 ดังนั้น ราคาซือ้ขายหุน้ HPS จงึเป็นราคาที่ไม่เหมาะสม นอกจากนี้ มี

ขอ้สงัเกตทีส่ าคัญอกีประการคอื เมือ่วนัที ่27 มถินุายน 2566 บรษัิท คงิ เจน จ ากดั (มหาชน) ไดแ้จง้ขา่วตอ่ตลาด

หลักทรัพยฯ์ วา่ ไดจ้ าหน่ายหุน้สามัญของ HPS จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด

ของ HPS ใหแ้ก ่แคลรว์ลิล ์แคปปิตอล ออพเพอรท์นูิทสี ์ฟันด ์ลมิเิต็ด ในมูลคา่ซือ้ขายรวมประมาณ 10.08 ลา้น

บาท ซึง่ท าใหม้ลูคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100 ณ ขณะนัน้ เทยีบเทา่กบัประมาณ 20.17 ลา้นบาท (มกีารปัดเศษขึน้) ซึง่

ต า่กวา่ราคาซือ้ขายหุน้ HPS ในครัง้นีท้ี ่150.00 ลา้นบาท เทา่กบั 129.83 ลา้นบาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 86.55 

 

(7) ความเสีย่งทีบ่รษัิทฯ อาจจะไม่ไดรั้บค่าชดเชยค่าเสยีหายในการผดิสัญญา หรือการผดิค ารับรอง

ของผูข้ายหุน้ HPS (ถา้ม)ี เนือ่งจากผูข้าย 1 รายเป็นบรษัิทจัดตัง้ใหม ่และมทีนุทีช่ าระแลว้นอ้ย 

ร่างสญัญาซือ้ขายหุน้ HPS ระบวุา่ ผูข้ายตกลงทีจ่ะชดเชยคา่เสยีหายแกผู่ซ้ ือ้ส าหรับความเสยีหายใดๆ อนั

เกดิจากการผดิสญัญาฉบับนี้ของผูข้าย หรอืการผดิค ารับรองของผูข้าย หรอืการกระท าผดิหรอืไม่ปฏบิัตติามค ามั่น 

ขอ้ตกลง ขอ้ผกูพัน หรอืขอ้ก าหนดใดๆ ของผูข้าย ตามทีร่ะบใุนสญัญาฉบับนี ้โดยผูซ้ือ้ตอ้งแจง้ใหผู้ข้ายทราบเป็น

หนังสอืถงึรายละเอยีดของความเสยีหาย รวมทัง้จ านวนคา่เสยีหายทีผู่ซ้ ือ้ประสงคจ์ะเรยีกรอ้งจากผูข้ายภายใน 3 ปี 

(ส าหรับเรือ่งทีไ่ม่เกีย่วกับภาษีอากร) และภายใน 5 ปี ส าหรับเรือ่งทีเ่กีย่วกับภาษีอากร นับตัง้แตว่ันทีธุ่รกรรมเสร็จ

สมบรูณ์ โดยความรับผดิชอบของผูข้ายในการชดใชค้า่เสยีหายใดๆ ภายใตส้ญัญาฉบับนี้จะไม่เกนิราคาซือ้ขายหุน้ 

และเป็นไปตามสดัสว่นความรับผดิของผูข้ายแตล่ะราย ตามทีร่ะบอุยู่ในตารางที ่1.2 สว่นที ่1 ของรายงานฉบับนี้ 

แตเ่นื่องจากผูข้าย 1 รายไดแ้ก่ LAZ INVESTMENTS LTD. เป็นบรษัิททีจ่ัดตัง้ขึน้ใหม่ในวันที ่19 มถิุนายน 2566 

และมทีนุช าระแลว้เพยีง 100 ดอลลารส์หรัฐ อาจไมส่ามารถชดใชค้า่เสยีหาย (ถา้ม)ี แกบ่รษัิทฯ ได ้

แมว้า่บรษัิทฯ ไดด้ าเนนิการตรวจสอบทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) ของ HPS แลว้ก็ตาม บรษัิทฯ 

ควรด าเนนิการตรวจสอบทางบัญชแีละภาษี (Financial and Tax Due Diligence) ของ HPS โดยเร็ว และแจง้เป็น

หนังสอืเรยีกรอ้งคา่เสยีหาย (ถา้ม)ี ตอ่ผูข้าย ภายในระยะเวลา 3 ปี (ส าหรับเรือ่งทีไ่ม่เกีย่วกับภาษีอากร) หรอื 5 ปี 

(ส าหรับเรือ่งทีเ่กีย่วกบัภาษีอากร) นับตัง้แตว่นัทีธ่รุกรรมเสร็จสมบรูณ์ เพือ่ลดความเสีย่งบรษัิทฯ 

 

2.3 การวเิคราะหอ์ืน่ ๆ 

2.3.1. ความเพยีงพอของแหลง่เงนิทุนทีใ่ชใ้นการเขา้ท ารายการ 

บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุทีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP (ซึง่จะขออนุมัติ

จากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ในคราวนี้) ส าหรับการช าระค่าตอบแทนของธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ใน

จ านวนไมเ่กนิ 150.00 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นเพยีงรอ้ยละ 20.83 ของจ านวนเงนิทีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บจากการเพิม่ทนุ  

อนึ่ง เนื่องจาก วาระการพจิารณาจัดสรรหุน้สามัญเพิม่ทุนของบรษัิทฯ เพื่อรองรับการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ตอ่

บคุคลวงจ ากัด และวาระการพจิารณาการเขา้ซือ้หุน้สามัญใน HPS เป็นวาระทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกัน ดังนัน้ การพจิารณา



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่36/63 

 

อนุมัตเิรือ่งดงักลา่วจงึเป็นอสิระตอ่กนั โดยหากผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ไมอ่นุมัตวิาระการพจิารณาจัดสรรหุน้สามัญเพิม่

ทนุของบรษัิทฯ บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุภายในบรษัิทฯ ส าหรับการช าระคา่ตอบแทนของธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ 

HPS โดย ณ วันที ่30 กันยายน 2566 งบการเงนิรวมของบรษัิทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 

220.41 ลา้นบาท และสนิทรัพย์ทางการเงนิ จ านวน 244.28 ลา้นบาท รวมเป็นจ านวน 464.69 ลา้นบาท ซึง่

เพยีงพอในการเขา้ท าธรุกรรม โดย ณ วนัทีธ่รุกรรมเสร็จสมบรูณ์ บรษัิทฯ ตอ้งช าระคา่ตอบแทนสว่นทีเ่หลอือกีเพยีง 

125 ลา้นบาท 

อย่างไรก็ตาม หากมองในภาพรวมถงึแผนการใชเ้งนิของทัง้บริษัทฯ โดยบริษัทฯ ยังมีภาระตอ้งช าระค่า

หุน้สว่นทีเ่หลอืจากการซือ้หุน้สามัญในบรษัิท เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากัด (“PFA”) จ านวน 440.10 ลา้นบาท (ค านวณ

จากมลูคา่ซือ้ขายรวมที ่565 ลา้นบาท หักดว้ยเงนิหลกัประกนัจ านวน 120.90 ลา้นบาท) (อา้งองิตามหนังสอืเลขที ่

OTO 097/2566 เรื่องการซือ้หุน้ PFA ซึง่แจง้ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกายน 

2566) อกีทัง้ บรษัิทฯ ยังมแีผนทีจ่ะเขา้ร่วมประมลูงานโครงการหน่วยงานภาครัฐขนาดใหญ่ซึง่มมีลูคา่โครงการไม่

ต า่กวา่ 500 ลา้นบาท ท าใหบ้รษัิทฯ มคีวามจ าเป็นตอ้งเตรยีมเงนิทนุหมุนเวยีนไวส้ าหรับการด าเนนิงานโครงการ

ก่อนทีจ่ะไดเ้ริม่รับรูต้ามสัญญา (อา้งองิตามหนังสอืเลขที ่OTO 099/2566 เรื่องแจง้มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการ

บรษัิทครัง้ที ่19/2566 (แกไ้ข) ซึง่แจง้ต่อตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เมือ่วันที ่4 ธันวาคม 2566) ดังนัน้ 

หากผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ไม่อนุมัตธิุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP บรษัิทฯ อาจมแีหลง่เงนิทนุไม่เพยีงพอใน

การเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS หรือ หากบรษัิทฯ พจิารณาเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ก็อาจท าให ้

บรษัิทฯ เสยีโอกาสในการเขา้ลงทนุในธรุกจิอืน่ หรอืเสยีโอกาสในการเขา้ประมูลงานโครงการตามแผนของบรษัิทฯ 

หรืออาจตอ้งเผชญิกับความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษัิทฯ อกีทัง้ หากบรษัิทฯ มคีวาม

จ าเป็นทีจ่ะตอ้งน าสนิทรัพยท์างการเงนิไปจ าหน่ายเพื่อเป็นแหลง่เงนิทุนในการเขา้ท ารายการ บรษัิทฯ จะมคีวาม

เสีย่งทีจ่ะขาดทนุจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลในทางลบตอ่ผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ 

อนึง่ในการพจิารณาแหลง่เงนิทนุทีใ่ชใ้นการเขา้ท ารายการ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ มไิดน้ าเงนิเพิม่ทนุที่

คาดวา่จะไดรั้บจากการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญของบรษัิทฯ ครัง้ที ่1 (“ใบส าคญัแสดง

สทิธ ิOTO-W1”) ซึง่จะหมดอายุในวันที ่29 พฤศจกิายน 2567 และ ใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญของ

บรษัิทฯ ครัง้ที ่2 (“ใบส าคญัแสดงสทิธ ิOTO-W2”) ซึง่อยูร่ะหวา่งการขออนุมัตจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ 

ในคราวนี้ มารวมในการพจิารณา เนื่องจาก ราคาใชส้ทิธขิองใบส าคัญแสดงสทิธ ิOTO-W1 ที ่3 บาทตอ่หุน้ และ 

ราคาใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธ ิOTO-W2 ที ่1.30 บาทตอ่หุน้ เป็นราคาทีส่งูกวา่ราคาตลาด (อา้งองิราคาปิด 

ณ วันที ่17 มกราคม 2567) ของหุน้สามัญของบรษัิทฯ ที ่0.81 บาทตอ่หุน้ คอ่นขา้งมาก ท าใหเ้งนิเพิม่ทนุทีค่าด

ว่าจะไดรั้บยังไม่มีความแน่นอน อกีทัง้ ใบส าคัญแสดงสทิธ ิOTO-W2 จะใชส้ทิธแิปลงสภาพครั้งแรก ในวันที่

ใบส าคัญแสดงสทิธ ิOTO-W2 มีอายุครบ 1 ปี ซึง่คาดว่าน่าจะใชส้ทิธิครัง้แรกไดใ้นช่วงกลางปี 2568 ซึง่เป็น

ระยะเวลาทีค่อ่นขา้งหา่งจากชว่งเวลาทีค่าดวา่จะเขา้ท าธรุกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS 

 

2.3.2. เงนิมดัจ าตามบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามญั HPS 

เมือ่วันที ่24 พฤศจกิายน 2566 บรษัิทฯ ไดล้งนามบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามัญบรษัิท แฮปป้ี 

โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด (“บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ”) และไดว้างเงนิมัดจ าแบบเรียกคนืได ้

จ านวน 25 ลา้นบาท ใหแ้ก่ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม เพื่อการตรวจสอบ

สถานะกจิการของ HPS ทัง้นี้ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ (ถอืหุน้ HPS จ านวน 900,000 หุน้) และนางสาวดวงกมล 

เกยีรตสิขุเกษม (ถอืหุน้ HPS จ านวน 3,600,000 หุน้) เป็นผูถ้อืหุน้ของ HPS จ านวน 2 ใน 3 ราย ซึง่ถอืหุน้ HPS 

รวมกันทัง้ส ิน้ 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS โดยเงนิมัดจ าจ านวน 25 ลา้น



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่37/63 

 

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.67 ของมลูคา่ซือ้ขายรวม และคดิเป็นรอ้ยละ 33.33 ของมลูคา่ซือ้ขายเฉพาะจ านวนหุน้ของ

ผูถ้อืหุน้ 2 ใน 3 รายทีล่งนามในบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ โดยหากพจิารณาสดัสว่นการวางเงนิมัดจ าทีร่อ้ย

ละ 33.33 จะถอืวา่สงูกว่าการวางเงนิมัดจ าโดยทั่วไปทีร่อ้ยละ 10 – 20 อย่างไรก็ด ีบรษัิทฯ ไดรั้บจ าน าหุน้ HPS 

ของผูถ้อืหุน้หุน้ 2 ใน 3 รายดังกล่าว จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS 

เพือ่ลดความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ 

อย่างไรก็ด ีเมื่ออา้งองิจากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ HPS ในส่วนที ่3 ของรายงานฉบับนี้ มูลคา่

ยุตธิรรมของหุน้ HPS ทีบ่รษัิทฯ รับจ าน าไว ้จ านวน 4,500,000 หุน้ จะมมีูลคา่รวมอยู่ระหวา่ง 12.28 – 14.10 ลา้น

บาท ซึง่ต า่กวา่เงนิมัดจ าที ่25 ลา้นบาท เทา่กบั 10.90 – 12.72 ลา้นบาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 43.60 – 50.87 ของ

เงนิมัดจ า ดังนัน้ บรษัิทฯ จะมคีวามเสีย่งในกรณีทีบ่รษัิทฯ ไม่ไดรั้บเงนิมัดจ าคนื เนื่องจาก มูลค่าหุน้ของ HPS ที่

บรษัิทฯ รับจ าน าไว ้จะไม่ครอบคลมุมูลคา่ความเสยีหายทีเ่กดิขึน้จากการสญูเสยีเงนิมัดจ า อย่างไรก็ด ีในสัญญา

จ าน าหุน้ ระบุว่า ในกรณีทีม่กีารบังคับจ าน าเอากับหุน้ทีจ่ าน าโดยการออกขายทอดตลาดไดเ้งนิจ านวนสทุธ ิหรือ

ราคาหุน้ทีจ่ าน า (แลว้แตก่รณี) นอ้ยกวา่จ านวนเงนิมัดจ าทีผู่รั้บจ าน าวางไว ้ตามบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ 

รวมถงึหนี้จากการผดินัดแลว้นัน้ เงนิยังขาดจ านวนอยู่เท่าใด ผูจ้ าน า (นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวง

กมล เกยีรตสิขุเกษม) ตกลงรับผดิชอบชดใชเ้งนิหรอืราคาหุน้ทีข่าดจ านวนนัน้ใหแ้กผู่รั้บจ าน าจนครบถว้นเต็มตาม

จ านวนเงนิมัดจ าทีผู่รั้บจ าน าวางไวต้ามบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ รวมถงึหนีจ้ากการผดินัด 

 

2.3.3. ความเหมาะสมของเงือ่นไขในสรุปสาระส าคญัของรา่งสญัญาซือ้ขายหุน้ 

เมือ่พจิารณาความเหมาะสมของเงือ่นไขในร่างสญัญาซือ้ขายหุน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ มคีวามเห็นวา่ 

เงือ่นไขของสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งมคีวามเหมาะสม และมเีงือ่นไขเป็นไปตามปกตธิรุกจิ 

(โปรดดสูรุปสาระส าคัญของร่างสญัญาซือ้ขายหุน้ ในสว่นที ่1 ขอ้ 1.4 ของรายงานฉบบันี)้ 

 

2.3.4. คดคีวาม 

อา้งถงึรายงานตรวจสอบสถานะทางกฎหมายของ HPS จัดท าโดย Tilleke & Gibbins ฉบับลงวันที ่7 

ธันวาคม 2566 ซึง่ระบวุา่ ณ วนัทีร่ะบใุนรายงาน HPS มคีดคีวามทีอ่ยูร่ะหวา่งการพจิารณา 1 คด ีคอื คดเีลกิจา้งไม่

เป็นธรรม โดย HPS ถกูอดตีลกูจา้งฟ้องเป็นจ าเลยในคดเีลขคดดี า ที ่ร.1885/2566 ใหช้ าระคา่เสยีหายจากการเลกิ

จา้งไมเ่ป็นธรรม จ านวนทนุทรัพย ์511,875 บาท (ไมร่วมดอกเบีย้ผดินัด) โดยคดดีงักลา่วยังไมถ่งึทีส่ดุ 

ทัง้นี ้ในร่างสญัญาซือ้ขายหุน้ ไดก้ าหนดใหผู้ข้ายรับผดิชอบคา่เสยีหาย รวมถงึคา่ใชจ้่ายใดๆ เกีย่วกับการ

ตอ่สูห้รอืด าเนนิคดใีนเรือ่งดงักลา่วแลว้ 

 

2.4 สรุปความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัความสมเหตสุมผลของรายการในคร ัง้นี ้

บริษัทฯ ประกอบธุรกจิหลักเป็นผูใ้หบ้ริการ ศูนย์บริการขอ้มูลและศูนย์บริการลูกคา้สัมพันธ์ (Contact 

Center / Call Center) มาตัง้แตปี่ 2544 โดยลกูคา้ของบรษัิทฯ คอื หน่วยงานราชการ รัฐวสิาหกจิ และเอกชน โดย

ลกูคา้เอกชนทีเ่ป็นลกูคา้กลุม่หลกัของบรษัิทฯ เป็นกลุม่สายการบนิ กลุม่ธนาคาร กลุม่ธรุกจิประกนั และกลุม่คา้ปลกี 

อยา่งไรก็ด ีจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ตัง้แตต่น้ปี 2563 เป็นตน้

มา บรษัิทฯ ไดรั้บผลกระทบจากการทีล่กูคา้บางโครงการตอ้งยกเลกิการใชบ้รกิารเนือ่งจากตอ้งระงับหรอืลดขนาด

การใหบ้รกิารลงซึง่สง่ผลกระทบกับผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ โดยตรง โดยบรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายและ

บรกิารลดลงอย่างตอ่เนื่อง จากการทีร่ายไดห้ลัก คอืรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สมัพันธแ์บบ

เต็มรูปแบบใหก้ับลกูคา้กลุม่ธุรกจิการบนิลดลงอย่างมากตัง้แตปี่ 2563 เป็นตน้มา ถงึแมจ้ะมตีัวเลขดังกลา่วจะปรับ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่38/63 

 

ขึน้เล็กนอ้ยในปี 2565 จากการผอ่นคลายของสถานการณ์ COVID-19 ทีค่อ่ยๆ ดขี ึน้ ซึง่ไดส้ง่ผลใหห้ลายภาคธุรกจิ

เริม่กลบัมาฟ้ืนตวั แตยั่งคงมคีวามเสีย่งหลายประการ เชน่ โอกาสกลับมาแพร่ระบาดของโรคสายพันธุใ์หม ่ความไม่

แน่นอนทางการเมอืงทัง้ในและตา่งประเทศ 

บรษัิทฯ จงึไดม้กีารปรับเปลีย่นกลยุทธก์ารด าเนินธุรกจิ โดยใหค้วามส าคัญกับการบรหิารตน้ทุน รวมถงึ

การพัฒนากระบวนการท างานใหม้ีประสทิธภิาพและปรับเปลีย่นโครงสรา้งธุรกจิใหม้ีการใชเ้ทคโนโลยี Digital 

Technology มากขึน้ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีเป้าหมายที่จะขยายกจิการดว้ยการต่อยอดเขา้สู่ธุรกจิอื่นๆ และ

แสวงหาโอกาสในการเขา้ร่วมลงทนุในธรุกจิ New S-Curve (กลุม่อตุสาหกรรมอนาคต ทีเ่นน้การใชเ้ทคโนโลยแีละ

นวัตกรรม) เพือ่สรา้งการเตบิโตอย่างมั่นคงในระยะยาว ในขณะทีย่ังคงรักษามาตรฐานการใหบ้รกิารในระดับสากล

อย่างตอ่เนื่อง โดยอาศัยประสบการณ์ และความช านาญในธุรกจิ อกีทัง้ในชว่งทีผ่่านมา บรษัิทฯ ไดพ้ยายามสรา้ง

รายไดจ้ากธรุกจิหลักจากการใหบ้รกิารบรหิารจัดการศนูยล์กูคา้สมัพันธแ์บบเต็มรูปแบบ ซึง่สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้าก

การใหบ้รกิารรับสายโทรเขา้ (Inbound Service) เพือ่ใหข้อ้มลูขอ้มูลเกีย่วกับสนิคา้และบรกิาร โดยตัง้เป้าทีจ่ะเพิม่

รายไดจ้ากการใหบ้ริการโทรติดต่อลูกคา้ (Outbound Service) เพื่อเสนอขายสินคา้และบริการโดยอา้งอิง

ฐานขอ้มูลลกูคา้เดมิ เพือ่ใหเ้สนอขายสนิคา้กับลกูคา้ไดต้รงความตอ้งการลกูคา้มากขึน้ อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ ไม่

สามารถสรา้งรายไดจ้าก Outbound Service ไดต้ามทีต่ัง้เป้าหมายไว ้เนื่องจาก ถงึแมว้า่ Inbound Service และ 

Outbound Service จะเป็นการใหบ้รกิารผ่าน Call Center เชน่เดยีวกัน แตก่ลยุทธแ์ละทักษะทีใ่ชใ้นการใหบ้รกิาร 

Inbound Service และ Outbound Service มคีวามแตกตา่งกนั  

ดังนัน้ บรษัิทฯ จงึพจิารณาการเขา้ลงทนุในหุน้สามัญของ HPS ซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้

ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่านโทรทัศน์ เว็บไซต ์แพลตฟอร์มออนไลน์ และสือ่

สังคม (Social Media) และมีส่วนงาน Call Center ภายในซึ่งสามารถใหบ้ริการ Call Center ในรูปแบบทั ้ง 

Inbound Service และ Outbound Service ได ้โดยการลงทุนในครั้งนี้จะช่วยเพิ่มแหล่งที่มาของรายไดใ้หแ้ก่

บรษัิทฯ และเป็นการกระจายความเสีย่งในการลงทุนของบริษัทฯ อกีทัง้จะเขา้มาช่วยเพิ่มสัดส่วนการใหบ้ริการ 

Outbound Service โดยเฉพาะการขายหรอืน าเสนอผลติภัณฑห์รอืบรกิารผ่านทาง Call Center ของบรษัิทฯ ตาม

แผนทีบ่รษัิทฯ ไดก้ าหนดไว ้

การท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยใ์นครัง้นี ้มขีอ้ดแีละประโยชน์ ไดแ้ก ่

(1) เป็นการกระจายความเสีย่งการลงทุน และเพิ่มแหล่งทีม่าของรายไดใ้หม้ากขึน้จากธุรกจิใหบ้ริการและจัด

จ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) รวมทัง้ ชว่ยลดการพงึพงิรายไดจ้าก

ธรุกจิหลกัทีไ่ดรั้บผลกระทบจากสถานการณ์ COVID-19 ซึง่สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มรีายไดล้ดลงอยา่งมาก 

(2) เป็นการลงทุนทีเ่ขา้มาชว่ยเพิม่ศักยภาพธุรกจิ Call Center ซึง่เป็นธุรกจิหลักของบรษัิทฯ จากการไดม้าซึง่ 

HPS ซึ่งจะช่วยเขา้มาเพิ่มความแข็งแกร่งในส่วนงาน Outbound Service โดยเฉพาะดา้นการน าเสนอ

ผลติภัณฑค์วบคูไ่ปกับการปิดการขายซึง่น่าจะชว่ยเพิม่ความพงึพอใจในการใหบ้รกิารแกล่กูคา้เดมิของบรษัิท

ฯ และสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มรีายไดจ้ากชอ่งทางเดมิมากขึน้อกีทัง้ บรษัิทฯ มแีผนทีร่่วมมอืกบั HPS เพือ่เจาะฐาน

ลกูคา้ใหม่ๆ ในการใหบ้รกิารเฉพาะ Outbound Service ซึง่บรษัิทฯ เป็นผูม้คีวามช านาญในดา้นการออกแบบ

พัฒนาและตดิตัง้ระบบศนูยบ์รกิารขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ ในขณะที ่HPS มทีมีงานดา้นบรกิารลูกคา้สมัพันธ์ทีม่ี

ความเชีย่วชาญ ซึง่จะเป็นชอ่งทางเพิม่รายไดท้ีน่่าจะสง่ผลตอ่การเตบิโตในระยะยาวของบรษัิทฯ ไดอ้กีดว้ย 

(3) เป็นการลงทุนในบรษัิททีม่กีารใหบ้รกิารแบบครบวงจร ซึง่น่าจะเพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้ับบรษัิทฯ 

ในอนาคต จากการที ่HPS เป็นผูใ้หบ้ริการจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omni 

Channel) ซึง่มีบริการสนับสนุนการขายที่ครอบคลุมตัง้แต่ ศูนย์บริการขอ้มูลลูกคา้ (Call Center) บริการ

คลังสนิคา้ บรกิารจัดสง่สนิคา้ บรกิารเก็บเงนิ บรกิารผลติสือ่โฆษณาทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ และบรกิาร



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่39/63 

 

จัดหาเวลาส าหรับลงสือ่โฆษณาเพิม่เตมิ ท าให ้HPS สามารถใหบ้รกิารลกูคา้แบบ One Stop Service ซึง่ชว่ย

เพิม่ความสะดวกสบาย รวมถงึประหยัดเวลาและทรัพยากร ในการท าธรุกจิของลกูคา้ ซึง่น่าจะเป็นจดุแข็งทีท่ า

ให ้HPS สามารถเจาะฐานลกูคา้ใหม่ๆ  เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษัิทฯ ไดใ้นอนาคต 

(4) เป็นการลงทนุในธุรกจิ โดยไม่มภีาระหนี้สนิและดอกเบีย้จ่ายในการช าระคา่หุน้ HPS จากการทีบ่รษัิทฯ จะใช ้

แหลง่เงนิทนุจากเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมออกและเสนอขายหุน้ PP 

 

อยา่งไรก็ตาม มขีอ้ดอ้ยและความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ ดงันี ้  

(1) ความเสีย่งทางดา้นสภาพคล่องของ HPS ซึง่อาจเพิ่มภาระใหบ้ริษัทฯ ตอ้งเพิ่มทุนใน HPS หรือใหค้วาม

ชว่ยเหลอืทางการเงนิแก ่HPS ในอนาคตอนัใกล ้เนือ่งจาก ตัง้แตเ่ปิดด าเนนิงานในปี 2562 เป็นตน้มา ผลการ

ด าเนนิงานและตัวเลขฐานะการเงนิของ HPS บง่ชีถ้งึปัญหาสภาพคลอ่งของ HPS มาอย่างตอ่เนื่อง โดย HPS 

มสีนิทรัพยห์มนุเวยีนต า่กวา่หนี้สนิหมนุเวยีน ซึง่อาจบง่บอกไดว้า่ HPS มคีวามสามารถในการช าระหนีร้ะยะสัน้

อยู่ในระดับที่ต ่า มีผลขาดทุนสะสมเกินทุน หรือส่วนของผูถ้ือหุน้ติดลบมาอย่างต่อเนื่อง มีผลขาดการ

ด าเนนิงานขาดทนุสทุธ ิมกีระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานทีต่ดิลบตัง้แตปี่ 2563 เป็นตน้มา อนึง่ ในหมายเหตุ

ประกอบงบการเงนิของ HPS ประจ าปี 2565 ซึง่เป็นงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ฉบับล่าสดุ ผูส้อบบัญชขีอง 

HPS ไดก้ลา่วถงึขอ้บง่ชีด้ังกล่าวขา้งตน้ และใหค้วามเห็นว่า สถานการณ์ดังกล่าวแสดงใหเ้ห็นว่า มคีวามไม่

แน่นอนทีม่ีสาระส าคัญเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใชเ้กณฑ์การบัญชสี าหรับการด าเนินงานต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตาม บรษัิทใหญ่ในระดับสงูสดุของ HPS ในขณะนัน้ คอื บรษัิท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) ไดใ้หค้ า

รับรองในการสนับสนุนทางการเงนิทีจ่ าเป็นแก ่HPS เพือ่ให ้HPS สามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามปกตธิุรกจิเป็น

เวลาอย่างนอ้ย 12 เดอืน นับตัง้แต่ส ิน้สุดรอบระยะเวลาการรายงาน ท าใหก้ารจัดท างบการเงนิของ HPS 

สามารถใชเ้กณฑก์ารด าเนนิงานตอ่เนื่องในการจัดท างบการเงนิได ้ทัง้นี ้ในอดตีทีผ่า่นมา HPS ไดรั้บการเสรมิ

สภาพคล่องจากผูถ้อืหุน้ โดยตัง้แต่ปี 2563 เป็นตน้มา HPS มกีารเพิม่ทุนใหก้ับผูถ้อืหุน้เดมิของ HPS ทุกปี

อย่างต่อเนื่อง ดังนัน้ ภายหลังการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS หากผลการด าเนินงานของ HPS และ

ตัวเลขแสดงฐานะการเงนิของ HPS ยังบง่ชีถ้งึปัญหาดา้นสภาพคลอ่งอย่างตอ่เนื่อง บรษัิทฯ จงึมภีาระหนา้ที่

ในการสนับสนุนทางการเงนิใหแ้ก่ HPS ไม่ว่าจะเป็นในรูปแบบการเพิ่มทุน หรือใหเ้งนิกูย้ืม เพื่อให ้HPS 

สามารถด าเนนิงานไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 

(2) ความเสีย่งในการด าเนินธุรกจิของ HPS ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารด าเนินงานไม่เป็นไปตามคาดการณ์ เนื่องจาก

รายไดห้ลักของ HPS มาจากการจ าหน่ายสนิคา้ผ่านทวีดีจิทิัลเพยีง 1 ชอ่งเทา่นัน้ คอื ชอ่งเนชัน่ทวี ี(Nation 

TV) ชอ่ง 22 โดยมกีารลงนามสญัญาเป็นแบบรายปี โดยจากขอ้มลูทีผ่่านมา พบวา่ เรตติง้ชอ่งทวีดีจิทิัล มผีล

ต่อการลดลงของรายไดข้อง HPS อกีทัง้ พฤตกิรรมลูกคา้ทีเ่ปลีย่นไปและไม่ดูทวี ีโดยเฉพาะคนรุ่นใหม่ 

นอกจากนี้ หาก HPS ไม่สามารถต่อสัญญากับชอ่งเนชั่นทวีไีด ้อาจสง่ผลกระทบโดยตรงต่อรายไดจ้ากการ

ขายสนิคา้ – Inbound ซึง่เป็นรายไดห้ลักของ HPS โดยในปี 2565 และ 11 เดอืนแรกของปี 2566 รายได ้

ดังกลา่ว คดิเป็นรอ้ยละ 52.04 และ 50.06 ของรายไดร้วมของ HPS ตามล าดับ ดังนัน้ ผลการด าเนนิงานใน

อนาคตจงึอาจะไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไวจ้ากการเปลีย่นแปลงของหลายปัจจัย ซึง่อาจจะสง่ผลต่อผล

ประกอบการของ HPS และบรษัิทฯ อยา่งหลกีเลีย่งมไิด ้

(3) ความเสีย่งจากการดอ้ยค่าความนิยม โดยอา้งองิจากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ HPS ในสว่นที ่3 ของ

รายงานฉบับนี้ ราคาซือ้หุน้ HPS สงูกว่ามูลค่ายุตธิรรมของหุน้ HPS ทีป่ระเมนิไดโ้ดยทีป่รึกษาทางการเงนิ

อสิระ ดงันัน้ บรษัิทฯ อาจจะมคีวามเสีย่งทีจ่ะตอ้งบันทกึขาดทนุการดอ้ยคา่ความนยิมดงักลา่วในอนาคต ทัง้นี้ 

จากการประเมินเบื้องตน้ของที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ บริษัทฯ อาจจะตอ้งบันทกึค่าความนิยมจ านวน 
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167.98 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 111.99 ของราคาซือ้หุน้ HPS) อย่างไรก็ด ีค่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จริง

ค านวณมาจากการวัดมูลคา่รายการ (Purchase Price Allocation) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบับ

ที ่3 ซึง่เป็นการจัดท าโดยบรษัิทฯ ในอนาคต และเป็นดลุพนิจิของบรษัิทฯ และผูส้อบบญัชขีองบรษัิทฯ ดงันัน้ 

การบนัทกึรายการตา่งๆ ทีเ่กดิขึน้จรงิจากการท า Purchase Price Allocation ตามงบการเงนิของบรษัิทฯ อาจ

แตกตา่งจากประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระอย่างมนัียส าคัญได ้

(4) ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูบ้รหิารและบุคลากรเฉพาะดา้นในการด าเนนิธุรกจิ โดยบรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพึง่พงิ

ผูบ้รหิารและทมีงานทีส่ าคัญของ HPS ซึง่มปีระสบการณ์ในธรุกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ (Outbound 

Service) มากกวา่ทมีงานของบรษัิทฯ ซึง่มคีวามช านาญหลักเฉพาะในสว่นของการเป็นผูใ้หบ้รกิารขอ้มูลและ

ศนูยบ์รกิารขอ้มลูลกูคา้สมัพันธ ์(Inbound Service) 

(5) ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะไดรั้บผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุน้ (Control Dilution) ทีร่อ้ยละ 

20.80 และการลดลงของราคาหุน้ของบริษัทฯ (Price Dilution) ทีร่อ้ยละ 1.32 เนื่องจากแหล่งทีม่าของ

เงนิทนุในการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS จ านวน 150 ลา้นบาท มาจากเงนิทีไ่ดจ้ากการออกและเสนอ

ขายหุน้สามัญเพิม่ทนุ PP ของบรษัิทฯ จ านวน 125 ลา้นบาท (เนื่องจากบรษัิทฯ ไดว้างมัดจ าใหแ้กผู่ข้ายหุน้ 

HPS ไปแลว้ จ านวน 25 ลา้นบาท) 

(6) ราคาเสนอซือ้หุน้ HPS เป็นราคาทีไ่ม่เหมาะสม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมูลค่าทีเ่หมาะสมของ 

HPS (มูลคา่หุน้ของ HPS รอ้ยละ 100) ไดเ้ทา่กับ 24.57 – 28.20 ลา้นบาท ซึง่ต า่กวา่ราคาซือ้ขายหุน้ HPS 

ที่ 150 .00 ล า้นบาท เท่ากับ  121.80 – 125.43 ลา้นบาท หรือต ่ ากว่าร อ้ยละ 81.20 – 83.62 นอกจากนี้  มี

ขอ้สงัเกตทีส่ าคัญอกีประการคอื เมือ่วันที ่27 มถิุนายน 2566 บรษัิท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) ไดแ้จง้ขา่วตอ่

ตลาดหลักทรัพยฯ์ วา่ ไดจ้ าหน่ายหุน้สามัญของ HPS จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวน

หุน้ทัง้หมดของ HPS ใหแ้ก่ แคลร์วลิล์ แคปปิตอล ออพเพอร์ทูนิทีส ์ฟันด์ ลมิิเต็ด ในมูลค่าซื้อขายรวม

ประมาณ 10.08 ลา้นบาท ซึง่ท าใหม้ลูคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100 ณ ขณะนัน้ เทยีบเทา่กับประมาณ 20.17 ลา้น

บาท (มกีารปัดเศษขึน้) ซึง่ต ่ากว่าราคาซือ้ขายหุน้ HPS ในครัง้นี้ที ่150.00 ลา้นบาท เท่ากับ 129.83 ลา้น

บาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 86.55 

(7) ความเสีย่งทีบ่รษัิทฯ อาจจะไมไ่ดรั้บคา่ชดเชยคา่เสยีหายในการผดิสญัญา หรอืการผดิค ารับรองของผูข้ายหุน้ 

HPS (ถา้ม)ี เนือ่งจากผูข้าย 1 รายเป็นบรษัิทจัดตัง้ใหม ่และมทีนุทีช่ าระแลว้นอ้ย  

 

ความเพยีงพอของแหลง่เงนิทุนในการเขา้ท ารายการ 

บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุทีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP (ซึง่จะขออนุมัติ

จากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ในคราวนี้) ส าหรับการช าระค่าตอบแทนของธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ใน

จ านวนไมเ่กนิ 150.00 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นเพยีงรอ้ยละ 20.83 ของจ านวนเงนิทีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บจากการเพิม่ทนุ 

โดยหากผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ไม่อนุมัตวิาระการพจิารณาจัดสรรหุน้สามัญเพิม่ทุน (ธุรกรรมการออกและ

เสนอขายหุน้ PP) ของบรษัิทฯ บรษัิทฯ จะใชแ้หลง่เงนิทนุภายในบรษัิทฯ ส าหรับการช าระคา่ตอบแทนของธรุกรรม

การเขา้ซือ้หุน้ HPS โดย ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 งบการเงนิรวมของบรษัิทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ

สด จ านวน 220.41 ลา้นบาท และสนิทรัพยท์างการเงนิ จ านวน 244.28 ลา้นบาท รวมเป็นจ านวน 464.69 ลา้น

บาท 

อย่างไรก็ตาม หากมองในภาพรวมถงึแผนการใชเ้งนิของทัง้บรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ ยังมภีาระตอ้งช าระคา่

หุน้สว่นทีเ่หลอืจากการซือ้หุน้สามัญในบรษัิท เพยีร ์ฟอร ์ออล จ ากัด (“PFA”) จ านวน 444.10 บาท (ค านวณจาก

มูลคา่ซือ้ขายรวมที ่565 ลา้นบาท หักดว้ยเงนิหลักประกันจ านวน 120.90 ลา้นบาท) อกีทัง้ บรษัิทฯ ยังมแีผนทีจ่ะ
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เขา้ร่วมประมูลงานโครงการหน่วยงานภาครัฐขนาดใหญ่ซึง่มมีลูคา่โครงการไม่ต า่กวา่ 500 ลา้นบาท ท าใหบ้รษัิทฯ 

มคีวามจ าเป็นตอ้งเตรยีมเงนิทนุหมุนเวยีนไวส้ าหรับการด าเนนิงานโครงการก่อนทีจ่ะไดเ้ริม่รับรูต้ามสัญญา ดังนัน้ 

หากผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ไม่อนุมัตธิุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้ PP บรษัิทฯ อาจมแีหลง่เงนิทนุไม่เพยีงพอใน

การเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS หรอื หากบรษัิทฯ พจิารณาเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ HPS ก็อาจท าให ้

บรษัิทฯ เสยีโอกาสในการเขา้ลงทนุในธรุกจิอืน่ หรอืเสยีโอกาสในการเขา้ประมูลงานโครงการตามแผนของบรษัิทฯ 

หรือ อาจตอ้งเผชญิกับความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษัิทฯ อกีทัง้ หากบรษัิทฯ มคีวาม

จ าเป็นทีจ่ะตอ้งน าสนิทรัพยท์างการเงนิไปจ าหน่ายเพื่อเป็นแหลง่เงนิทุนในการเขา้ท ารายการ บรษัิทฯ จะมคีวาม

เสีย่งทีจ่ะขาดทนุจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลในทางลบตอ่ผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ 

 

เงนิมดัจ าตามบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามญั HPS 

เมือ่วันที ่24 พฤศจกิายน 2566 บรษัิทฯ ไดล้งนามบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้สามัญบรษัิท แฮปป้ี 

โปรดักส ์แอนด ์เซอร์วสิ จ ากัด (“บนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ”) และไดว้างเงนิมัดจ าแบบเรียกคนืได ้

จ านวน 25 ลา้นบาท ใหแ้ก่ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม เพื่อการตรวจสอบ

สถานะกจิการของ HPS ทัง้นี้ นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ (ถอืหุน้ HPS จ านวน 900,000 หุน้) และนางสาวดวงกมล 

เกยีรตสิขุเกษม (ถอืหุน้ HPS จ านวน 3,600,000 หุน้) เป็นผูถ้อืหุน้ของ HPS จ านวน 2 ใน 3 ราย ซึง่ถอืหุน้ HPS 

รวมกันทัง้ส ิน้ 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS โดยเงนิมัดจ าจ านวน 25 ลา้น

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.67 ของมลูคา่ซือ้ขายรวม และคดิเป็นรอ้ยละ 33.33 ของมลูคา่ซือ้ขายเฉพาะจ านวนหุน้ของ

ผูถ้อืหุน้ 2 ใน 3 รายทีล่งนามในบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ โดยหากพจิารณาสดัสว่นการวางเงนิมัดจ าทีร่อ้ย

ละ 33.33 จะถอืวา่สงูกว่าการวางเงนิมัดจ าโดยทั่วไปทีร่อ้ยละ 10 – 20 อย่างไรก็ด ีบรษัิทฯ ไดรั้บจ าน าหุน้ HPS 

ของผูถ้อืหุน้หุน้ 2 ใน 3 รายดังกล่าว จ านวน 4,500,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS 

เพือ่ลดความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ 

อย่างไรก็ด ีเมื่ออา้งองิจากการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของ HPS ในส่วนที ่3 ของรายงานฉบับนี้ มูลค่า

ยุตธิรรมของหุน้ HPS ทีบ่รษัิทฯ รับจ าน าไว ้จ านวน 4,500,000 หุน้ จะมมีูลคา่รวมอยู่ระหวา่ง 12.28 – 14.10 ลา้น

บาท ซึง่ต า่กวา่เงนิมัดจ าที ่25 ลา้นบาท เทา่กบั 10.90 – 12.72 ลา้นบาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 43.60 – 50.87 ของ

เงนิมัดจ า ดังนัน้ บรษัิทฯ จะมคีวามเสีย่งในกรณีทีบ่รษัิทฯ ไม่ไดรั้บเงนิมัดจ าคนื เนื่องจาก มูลค่าหุน้ของ HPS ที่

บรษัิทฯ รับจ าน าไว ้จะไม่ครอบคลมุมูลค่าความเสยีหายทีเ่กดิขึน้จากการสญูเสยีเงนิมัดจ า อย่างไรก็ด ีในสญัญา

จ าน าหุน้ ระบุว่า ในกรณีทีม่กีารบังคับจ าน าเอากับหุน้ทีจ่ าน าโดยการออกขายทอดตลาดไดเ้งนิจ านวนสทุธ ิหรือ

ราคาหุน้ทีจ่ าน า (แลว้แตก่รณี) นอ้ยกวา่จ านวนเงินมัดจ าทีผู่รั้บจ าน าวางไว ้ตามบันทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ 

รวมถงึหนี้จากการผดินัดแลว้นัน้ เงนิยังขาดจ านวนอยู่เท่าใด ผูจ้ าน า (นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ และนางสาวดวง

กมล เกยีรตสิขุเกษม) ตกลงรับผดิชอบชดใชเ้งนิหรอืราคาหุน้ทีข่าดจ านวนนัน้ใหแ้กผู่รั้บจ าน าจนครบถว้นเต็มตาม

จ านวนเงนิมัดจ าทีผู่รั้บจ าน าวางไวต้ามบนัทกึขอ้ตกลงในการซือ้ขายหุน้ฯ รวมถงึหนีจ้ากการผดินัด 

 

หลงัจากพจิารณาวัตถุประสงคค์วามจ าเป็นในการเขา้ท ารายการ ประกอบกบั ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ประโยชน ์และ

ความเสีย่งทีเ่กดิขึน้แลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ บรษัิทฯ มเีหตผุลและความจ าเป็นทีส่มเหตุสมผล

จรงิ เพือ่เพิม่แหลง่ทีม่าของรายไดแ้ละชว่ยเพิม่ศักยภาพของธรุกจิหลัก แตเ่นือ่งจากราคาซือ้หุน้ของ HPS ในครัง้นี้

ไม่เหมาะสม ประกอบกับความเสีย่งทางดา้นสภาพคลอ่งของ HPS และผลกระทบทางบัญชทีีอ่าจจะเกดิขึน้ ดังนัน้ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ ณ วันทีอ่อกรายงานฉบับนี้ การท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นคร ัง้นี้

ไมส่มเหตสุมผล  
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สว่นที ่3: ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เกีย่วกบัความเหมาะสมของราคาและเงือ่นไขของ

รายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

 

ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความเหมาะสมของมูลค่าหุน้สามัญของบรษัิท แฮปป้ี โปรดักส ์

แอนด ์เซอรว์สิ (“HPS”) ดว้ยวธิกีารตา่ง ๆ จ านวน 7 วธิ ีไดแ้ก ่

1) วธิมีลูคา่ตามบัญช ี(Book Value Approach) 

2) วธิมีลูคา่ตามบัญชทีีป่รับปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 

3) วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

5) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

6) วธิเีปรยีบเทยีบธรุกรรมทีใ่กลเ้คยีงกนั (Precedent Transaction Comparable Approach) 

7) วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

อย่างไรก็ตาม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมูลค่าหุน้สามัญของ HPS โดยวธิมีูลค่าหุน้

ตามราคาตลาด เนือ่งจาก HPS ไมไ่ดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย หรอืตลาดรองซือ้

ขายหุน้ลักทรัพยใ์ดๆ จงึไม่มรีาคาตลาดอา้งองิ ดังนัน้ การประเมนิมูลคา่หุน้สามัญของ HPS จะท าการประเมนิจาก 

6 วธิทีีเ่หลอื 

ในการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยท์ีจ่ะไดม้าในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความ 

เหมาะสมของการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้จากการศกึษาขอ้มลู และเอกสารทีไ่ดรั้บจากบรษัิทฯ และ HPS เชน่ แผน

ธุรกจิ ประมาณการทางการเงนิ งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ และงบการเงนิภายในของ HPS ผลการด าเนินงานใน

อดตีของ HPS และเอกสารต่างๆ ที ่เกีย่วขอ้งกับการท ารายการในครัง้นี้ รวมทัง้ขอ้มูลทีเ่ปิดเผยโดยทั่วไป เชน่ 

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report) งบการเงนิทีต่รวจสอบหรือสอบ

ทานแลว้ สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยใ์นครัง้นี ้รายงานตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย ฉบบัลงวันที ่

7 ธันวาคม 2566 ซึง่จัดท าโดย Tilleke & Gibbins ขอ้มูลอุตสาหกรรมและขอ้มูลทางการเงนิจากเว็บไซตต์่างๆ 

และขอ้มูลทีบ่รษัิทฯ เปิดเผยแก่สาธารณะในเว็บไซตขอ์งส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) และเว็บไซตข์อง

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ (www.set.or.th) เป็นตน้  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอสิระในรายงานฉบับนี้ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มูลและเอกสาร 

ดังกล่าวเป็นขอ้มูลทีถู่กตอ้งตามความเป็นจรงิและสมบูรณ์ตามทีผู่บ้รหิารของบรษัิทฯ และ HPS จัดเตรียมใหก้ับ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการเช็คสอบขอ้มูลตามมาตรฐานวชิาชพีและไม่พบ

สิง่ผดิปกตใินสาระส าคัญ ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถรับรองหรือรับประกันความถูกตอ้งหรือความ

สมบูรณ์ของขอ้มูลได ้และการใหค้วามเห็นนี้ ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระพิจารณาจากสถานการณ์และขอ้มูลที่

สามารถรับรูไ้ดใ้นปัจจุบัน ณ วันทีจ่ัดท ารายงานฉบับนี้ ทัง้นี้ หากมกีารเปลีย่นแปลงใดๆ หรอืมเีหตกุารณ์ใดเกดิขึน้

ในอนาคต อาจสง่ผลกระทบอย่างมนัียส าคัญต่อการด าเนินธุรกจิและประมาณการทางการเงนิของ HPS และการ

ประเมนิและการวเิคราะหข์องทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ รวมถงึการตัดสนิใจของผูถ้อืหุน้ตอ่การท ารายการไดม้าซึง่

สนิทรัพยข์า้งตน้ได ้

หลังจากทีไ่ดศ้กึษาขอ้มูล และเอกสาร รวมทัง้ขอ้มูลอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งแลว้ ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ

สามารถสรุปความเห็นเกีย่วกบัความเหมาะสมของราคาซือ้หุน้สามัญของ HPS ไดด้งันี ้
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1. วธิมีูลคา่ตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมูลคา่หุน้โดยวธินีี ้จะแสดงใหเ้ห็นถงึมูลคา่ของ HPS ซึง่ปรากฏตามบัญช ีณ ขณะใดขณะหนึง่ 

โดยเป็นการประเมนิจากมูลคา่ตามบญัชขีอง HPS ตามงบการเงนิรวมงวดลา่สดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่เป็น

งบการเงนิภายในของ HPS จัดท าโดยฝ่ายบรหิาร ทัง้นี้ สามารถน างบการเงนิดังกล่าวมาค านวณหามูลคา่หุน้ตาม

บญัชขีอง HPS ไดด้งันี ้

 

ตารางที ่3-1: มลูคา่ตามบญัชขีอง HPS 

มลูคา่ตามบญัชขีอง HPS ลา้นบาท (ยกเวน้มลูคา่ตอ่หุน้) 

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 90.00  

สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั 10.00 

ขาดทนุสะสม (117.98) 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  (17.98) 

จ านวนหุน้สามญั ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 (หุน้)         9,000,000  

มลูคา่หุน้ตามบญัช ี(บาทตอ่หุน้) (2.00) 

หมายเหต:ุ 1/ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 

 

อย่างไรก็ด ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมูลคา่หุน้โดยวธินีี้ได ้เนื่องจากสว่นของผูถ้อืหุน้

ของ HPS มมีลูคา่ตดิลบ 

 

2. วธิมีูลคา่ตามบญัชทีีป่รบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี ้เป็นการน าสนิทรัพยร์วมของ HPS หักดว้ยหนีส้นิทัง้หมด รวมทัง้ภาระผูกพัน

และหนีส้นิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึง่ปรากฏตามงบการเงนิลา่สดุ 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่เป็นงบการเงนิภายในของ HPS จัดท าโดยฝ่ายบรหิาร และปรับปรุงดว้ยรายการตา่งๆ 

ทีเ่กดิขึน้ภายหลงัจากวันทีใ่นงบการเงนิ หรอืรายการทีม่ผีลกระทบท าใหมู้ลคา่ตามบญัชสีะทอ้นมูลคา่ทีแ่ทจ้รงิมาก

ขึน้ เช่น ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจากการประเมนิราคาทรัพย์สนิที่ยังไม่ไดบ้ันทกึในงบการเงิน รายการขาดทุนที่

สามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Tax Saving from Losses Carried Forward) หนี้สนิทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคต 

และเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ เป็นตน้ 

2.1 สว่นเพิม่ (ลด) จากการประเมนิมูลคา่ทรพัยส์นิ 

HPS ไมไ่ดจ้ัดใหม้กีารประเมนิราคาทรัพยส์นิ เนือ่งจากสนิทรัพยถ์าวรสว่นใหญเ่ป็นสว่นปรับปรุงส านักงาน

เชา่ และเครือ่งตกแตง่ ตดิตัง้ และเครือ่งใชส้ านักงาน และมกีารตัดคา่เสือ่มราคาในระยะสัน้เพยีง 5 ปี โดยมมีูลคา่

ทางบญัชสีทุธ ิณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 เทา่กบั 1.99 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.76 ของสนิทรัพยร์วม ทัง้นี้ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เห็นวา่ หากมกีารประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิดงักลา่วโดยผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ ราคา

ประเมนิทรัพยส์นิมแีนวโนม้ทีจ่ะใกลเ้คยีงกับมลูคา่ตามบญัช ีโดยอาจจะสงูหรอืต า่กวา่ไมม่ากนัก เนือ่งจากทรัพยส์นิ

สว่นใหญเ่ป็นทรัพยส์นิมอีายกุารใชง้านไมม่ากนัก และมกีารเสือ่มคณุภาพตามอายุการใชง้านทีต่ดัคา่เสือ่มราคา 

 

2.2 สทิธปิระโยชนท์างภาษจีากขาดทนุสะสม (ทางภาษ)ี 

HPS มผีลขาดทนุสะสมทางภาษีส าหรับผลขาดทนุจากการด าเนนิงานในปี 2562 - 2565 โดยจะน าไปลด

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลไดไ้มเ่กนิปี 2570 สรุปไดด้งันี ้
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ตารางที ่3-2: สทิธปิระโยชนท์างภาษจีากขาดทนุสะสม 

ปีภาษ ี ใชป้ระโยชนท์างภาษไีดจ้นถงึปี ขาดทนุทางภาษ ี(ลา้นบาท) 

2562 2567 5.39 

2563 2568 18.24 

2564 2569 48.79 

2565 2570 27.51 

รวมขาดทนุสะสมทางภาษ ี 99.93 

สทิธปิระโยชนท์างภาษจีากขาดทนุทางภาษ ี 19.99 

หมายเหต:ุ 1/ อตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลรอ้ยละ 20 

 

HPS มผีลขาดทุนสะสมทางภาษี 99.93 ลา้นบาท สามารถน าไปลดภาระภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลไดไ้ม่เกนิ 

19.99 ลา้นบาท โดยขาดทุนสะสมทางภาษีจะทยอยหมดอายุภายในไม่เกนิปี 2570 ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระ คาดวา่ HPS จะไดใ้ชส้ทิธปิระโยชนท์างภาษีจากขาดทนุสะสมทางภาษีเพยีงเล็กนอ้ยเทา่นัน้ ซึง่จากประมาณ

การทางการเงนิของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ HPS จะสามารถใชข้าดทนุทางภาษีไดเ้พยีง 7.89 ลา้นบาท หรอืคดิ

เป็นสทิธปิระโยชนท์างภาษีเพยีง 1.58 ลา้นบาท (โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 6 ของรายงานฉบบันี)้  

ดังนัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่ไดป้รับปรุงมูลค่าตามบัญชขีอง HPS เพิม่ขึน้จากสทิธปิระโยชน์ทางภาษีจาก

ขาดทนุสะสมทางภาษี  

ทัง้นี ้ เนือ่งจาก ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมไิดป้รับปรุงรายการใด ดงันัน้ มลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้จงึ

เทา่กับมลูคา่ตามบญัช ีท าใหท้ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไมส่ามารถประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี้ได ้เนือ่งจากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ของ HPS มมีลูคา่ตดิลบ 

 

3. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมูลคา่หุน้สามัญของ HPS โดยการน ามูลคา่ทางบัญช ี(Book Value 

per Share) ตามทีป่รากฏในตามงบการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่เป็นงบภายในของ HPS จัดท าโดยฝ่าย

บรหิารคูณดว้ยค่ามัธยฐาน (Median) ของ P/BV Ratio ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ฯ กลุ่มบรกิาร 

หมวดพาณชิย ์และ ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ กลุม่บรกิาร จ านวน 1 บรษัิท ทีด่ าเนนิธรุกจิและมรีายไดห้ลักมาจาก

ธุรกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลายเชน่เดยีวกับ HPS โดยอา้งองิขอ้มูลถงึ

วนัที ่28 ธันวาคม 2566 ซึง่สามารถสรุปขอ้มลูบรษัิทดงักลา่วไดด้งันี ้

 

ตารางที ่3-3: ขอ้มลูบรษิทัจดทะเบยีนทีใ่ชอ้า้งองิ 

บรษิทั ชือ่ยอ่

หลกัทรพัย ์

การประกอบธุรกจิ 

1. บมจ. ทวีดี ีโฮลดิง้ส ์ TVDH ประกอบธรุกจิโดยการถอืหุน้บรษัิทอืน่ (Holding Company) โดยธรุกจิหลกัของ

กลุม่บรษัิท คอื จ าหน่ายสนิคา้และบรกิารผา่นชอ่งทางการตลาดทีห่ลากหลาย

ชอ่งทาง รวมทัง้ผลติรายการโทรทศันแ์ละรับจา้งโฆษณาทางสถานโีทรทศัน ์

ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (www.set.or.th) 

 

ขอ้มลูทางการเงนิของบรษัิทจดทะเบยีนทีใ่ชอ้า้งองิ 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่45/63 

 

ตารางที ่3-4: ขอ้มลูทางการเงนิของบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่า้งองิ 

บรษิทั 

 

 

 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

มลูคา่ตลาด 

ณ วนัที ่ 

28 ธนัวาคม 2566  

(วนัท าการสดุทา้ยของ

ปี 2566) 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่ 

30 กนัยายน 2566 

รายไดร้วม  

ยอ้นหลงั  

4 ไตรมาสลา่สดุ 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธิ

ยอ้นหลงั  

4 ไตรมาสลา่สดุ 

(สว่นทีเ่ป็นของ

บรษิทั) 

1. TVDH 665.90 1,571.69 2,117.481/ (426.11)1/ 

HPS n.a. 29.482/ 204.302/ (16.47)2/ 

ทีม่า: SETSMART และงบการเงนิของแตล่ะบรษัิททีเ่ผยแพรบ่นเว็บไซต ์

หมายเหต:ุ n.a. (non applicable) ไมส่ามารถค านวณได ้

 1/ รายไดร้วมและก าไร (ขาดทนุ) ยอ้นหลงั 12 เดอืน ผลการด าเนนิงานนับจากวนัที ่1 ตลุาคม 2565 ถงึวนัที ่30 กนัยายน 2566 

 2/ ขอ้มลูของ HPS ณ วันที ่30 กันยายน 2566 และรายไดร้วมและก าไร (ขาดทนุ) ยอ้นหลงั 12 เดอืน ผลการด าเนนิงานนับจาก

วนัที ่1 ตลุาคม 2565 ถงึวนัที ่30 กนัยายน 2566 ตามงบการเงนิภายในของ HPS จัดท าโดยฝ่ายบรหิาร 

 

อยา่งไรก็ตาม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีีไ้ด ้เนือ่งจากมลูคา่ตามบัญชี

ตอ่หุน้ของ HPS มมีลูคา่ตดิลบ 

 

4. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมูลค่าหุน้สามัญของ HPS โดยการน าผลรวมของก าไรสุทธิต่อหุน้ 

(Earnings Per Share) ตามทีป่รากฏในงบการเงนิงวด 12 เดอืนยอ้นหลัง สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2566 ซึง่เป็น

งบภายในของ HPS จัดท าโดยฝ่ายบรหิารคณูดว้ยคา่มัธยฐาน (Median) ของ P/E Ratio ของบรษัิทจดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรัพย์ฯ กลุ่มบริการ หมวดพาณิชย์ และ ตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ กลุ่มบริการ จ านวน 1 บริษัท ที่

ด าเนินธุรกจิและมีรายไดห้ลักมาจากธุรกจิใหบ้ริการและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย

เชน่เดยีวกบั HPS โดยอา้งองิขอ้มลูถงึวนัที ่19 ธันวาคม 2566 

อย่างไรก็ตาม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมูลค่าหุน้โดยวธิีนี้ได ้เนื่องจาก  HPS มผีล

ขาดทนุจากการด าเนนิงานในชว่ง 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

5. วธิเีปรยีบเทยีบธุรกรรมทีใ่กลเ้คยีงกนั (Precedent Transaction Comparable Approach) 

 ทีป่รึกษาทางการเงินอสิระไดป้ระเมนิมูลค่าหุน้ของ HPS โดยพิจารณาจากราคาซื้อขายหุน้ของ HPS ที่

เกดิขึน้ในอดตี อา้งถงึหนังสอืเลขที ่KGEN-007/2566 เรือ่งแจง้การจ าหน่ายไปซึง่หุน้ของ HPS และการสิน้สภาพ

เป็นบริษัทย่อย ซึง่แจง้ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อวันที ่27 มถิุนายน 2566 โดยในหนังสอืฉบับ

ดังกล่าวไดร้ะบุว่าบรษัิท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) (“KGEN”) ไดจ้ าหน่ายหุน้สามัญของ HPS ใหแ้ก่ แคลร์วลิล ์

แคปปิตอล ออพเพอรท์นูทิสี ์ฟันด ์ลมิเิต็ด (Clareville Capital Opportunities Fund Limited) จ านวน 4,500,000 

หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดของ HPS โดยราคาซือ้ขายเท่ากับ 70,000 

เหรยีญสหรัฐ เทยีบเท่ากับ 2,468,900 บาท (ทีอ่ัตราแลกเปลีย่น 35.24 บาท ณ วันที ่27 มถิุนายน 2566) ทัง้นี้

รวมภาระหนีส้นิคงคา้ง 7,615,099 บาทกบั KGEN แลว้ จะมมีลูคา่การซือ้ขายรวมเทา่กับ 10,083,999 บาท 

 เมือ่พจิารณามลูคา่ซือ้ขายรวมที ่10,083,999 บาท เพือ่จ าหน่ายหุน้ HPS จ านวน 4,500,000 หุน้ ดงันัน้จาก

การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่ของ HPS เทา่กบั 20.17 ลา้นบาท หรอืมลูคา่หุน้เทา่กบั 2.24 บาทตอ่หุน้ 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่46/63 

 

6. วธิมีูลคา่ปจัจบุนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมนิมูลค่าตามวธินีี้ เป็นวธิทีีค่ านึงถงึผลการด าเนินงานของ HPS ในอนาคต โดยการค านวณหา

มูลค่าปัจจุบันของประมาณการกระแสเงนิสดสุทธดิว้ยอัตราส่วนลดทีเ่หมาะสม ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระได ้

ค านวณหาอตัราตน้ทนุทางการเงนิถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพือ่ใชเ้ป็น

อัตราสว่นลดและการค านวณหากระแสเงนิสดสทุธใินอนาคตจากประมาณการการเงนิของ HPS ในระยะเวลา 5 ปี

ขา้งหนา้ (ปี 2567 – 2571) โดยตัง้อยู่บนพื้นฐานว่าธุรกจิของ HPS จะยังคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going 

Concern Basis) ไมม่กีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียส าคญัเกดิขึน้ และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ใน

ปัจจบุนั  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดจ้ัดท าประมาณการทางการเงนิของ HPS โดยอา้งองิขอ้มูลและสมมุตฐิานที่

ไดรั้บจากบริษัทฯ และ HPS และจากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารและเจา้หนา้ทีท่ีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อวัตถุประสงคใ์นการ

พจิารณาหามูลค่ายุตธิรรมของ HPS และความเหมาะสมของราคาในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เท่านัน้ ทัง้นี้ หาก

ภาวะเศรษฐกจิและปัจจัยภายนอกอืน่ๆ ทีม่ผีลกระทบต่อการด าเนินงานของ HPS รวมทัง้สถานการณ์ภายในของ 

HPS มกีารเปลีย่นแปลงไปอย่างมนัียส าคัญจากสมมตฐิานทีก่ าหนด มูลคา่ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีี้จะเปลีย่นแปลงไป

ดว้ยเชน่กนั 

ธุรกจิของ HPS 

HPS เป็นผูใ้หบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย (Omni Channel) ปัจจุบัน 

HPS มรีายไดห้ลักแบ่งเป็น 2 ประเภท คอื 1) รายไดจ้ากขายสนิคา้ เชน่ ผลติภัณฑเ์สรมิอาหาร เครื่องดืม่รังนก 

น ้ามันธรรมชาตสิกัดเย็น บาลม์เม็ดกัญชง กาแฟ และของใชใ้นบา้น และ 2) รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร เชน่ รายได ้

จากการผลติสือ่โฆษณา 

โดยรายไดห้ลักของ HPS มาจากรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Inbound ซึง่เป็นรายไดจ้ากการขายสนิคา้

ผ่านชอ่งทางโทรทัศน์ และรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Outbound ซึง่เป็นรายไดจ้ากการขายสนิคา้ทีเ่กดิขึน้จาก

การทีเ่จา้หนา้ที ่Telesales ของ HPS ท าการโทรศพัทไ์ปหาลกูคา้ตามฐานลกูคา้เดมิทีเ่คยสัง่ซือ้สนิคา้มากอ่น โดย

ในปี 2565 รายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Inbound และ Outbound คดิเป็นรอ้ยละ 52.04 และรอ้ยละ 32.89 ของ

รายไดร้วม ตามล าดบั และ ในชว่ง 11 เดอืนแรกของปี 2566 รายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Inbound และ Outbound 

คดิเป็นรอ้ยละ 50.06 และ รอ้ยละ 33.45 ของรายไดร้วม ตามล าดับ โดยในช่วง 1 ปีทีผ่่านมาจนถึงวันที ่30 

กันยายน 2566 สนิคา้หลักที ่HPS จ าหน่าย คอื ผลติภัณฑ์เสริมอาหาร ซึง่คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 62.84 ของ

รายไดจ้ากการขายรวม 

ปัจจุบัน การจ าหน่ายสนิคา้ของ HPS เป็นการขายสนิคา้ในลักษณะการขายฝากทีม่กีารบันทกึรับสนิคา้เขา้

เป็นสนิคา้คงคลัง โดยทางทมีงานของ HPS จะวางแผนการตลาดเพื่อเลอืกช่วงเวลาทีเ่หมาะสมในการน าเสนอ

ผลติภัณฑแ์ต่ละประเภท และ HPS จะรับสนิคา้ทีจ่ะจัดจ าหน่ายเป็นสนิคา้คงเหลอืเขา้ทีค่ลังสนิคา้ ก็ต่อเมือ่ทาง

ทมีงานของ HPS มคีวามพรอ้มทีจ่ะน าเสนอผลติภัณฑด์ังกล่าวผ่านช่องทางจัดหน่ายสนิคา้ต่างๆ โดยในกรณีที่

จ าหน่ายสนิคา้ไดไ้มห่มด ทาง HPS สามารถสง่คนืสนิคา้ใหแ้กผู่ฝ้ากขายสนิคา้ได ้ท าให ้HPS มคีวามเสีย่งจากการ

ดอ้ยคา่สนิคา้คงเหลอืในระดบัทีต่ า่ 

สมมตฐิานทีส่ าคญัของประมาณการทางการเงนิของ HPS สรุปไดด้งันี ้

1) รายไดจ้ากการขายสนิคา้ 

รายไดจ้ากการขายสนิคา้ - Inbound คอื รายไดจ้ากการขายสนิคา้ผ่านช่องทางหลัก คอื ชอ่งทาง

รายการโทรทัศน์ หรอืทีเ่รยีกกันวา่ ธุรกจิโฮมชอ้ปป้ิง (Home Shopping) โดยรายการทวีชีอ้ปป้ิง รูปแบบรายการมี

ทัง้อยู่ในผังรายการ คอื รายการทีม่กีารเชา่เวลาสถานีโทรทัศน์เพือ่ออกอากาศ กระจายอยู่ในผังรายการตลอดทัง้
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วนั โดยมทีัง้รายการสัน้ ระยะเวลาออกอากาศ 2 - 5 นาท ีและรายการยาว 30 นาทถีงึ 1 ชัว่โมง หรอื Spot โฆษณา 

1 นาท ีโดยมอีัดเทปใหพ้ธิกีรแนะน าสนิคา้ และขึน้เบอรโ์ทรศัพทข์อง Call Center  ลกูคา้ทีส่นใจผลติภัณฑจ์ะท า

การโทรเขา้มาที ่Call Center (Inbound Call) และเจา้หนา้ที ่Telesales ทีรั่บสายจะปิดการขาย รับสัง่จองและ

นัดสง่สนิคา้ผา่นบรษัิทขนสง่ 

ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Inbound อยู่ที ่271.50 ลา้นบาท 152.30 ลา้นบาท 100.55 

ลา้นบาท และ 113.36 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยยอดขายทีล่ดต ่าลงมากในปี 2564 เป็นผลมาจากการลดลงของ 

เรตติง้ทวีดีจิทิัลของเนชัน่ทวีซี ึง่เป็นชอ่งทางจ าหน่ายหลักของ HPS จาก 0.205 มาอยูท่ี ่0.109 อยา่งไรก็ด ีเรตติง้

ชอ่งทวีดีจิทิัลคอ่ยๆ ปรับตัวดขี ึน้มาตัง้แตปี่ 2565 โดยในเดอืนพฤศจกิายน 2566 มเีรตติง้อยู่ที ่0.162 โดยรายได ้

จากขายสนิคา้ – Inbound ตอ่เดอืนในปี 2566 อยูร่ะหวา่ง 8.23 – 13.90 ลา้นบาทตอ่เดอืน (เฉลีย่อยูท่ี ่9.45 ลา้น

บาทตอ่เดอืน) ในขณะทีร่ายไดด้งักลา่วในชว่งครึง่ปีหลังของปี 2566 (กรกฎาคม - พฤศจกิายน) เฉลีย่อยูท่ี ่10.64 

ลา้นบาทตอ่เดอืน 

ในการจัดท าประมาณการในครั้งนี้ ที่ปรึกษาการเงินอิสระใหส้มมติฐานรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – 

Inbound อยูท่ี ่122.07 ลา้นบาท (เฉลีย่อยูท่ี ่10.17 ลา้นบาทตอ่เดอืน) ซึง่เทา่กบัคา่เฉลีย่ของรายไดจ้ากการขาย

สนิคา้ – Inbound ในปี 2564 - 2566 เนื่องจาก พจิารณาแลว้เห็นว่า HPS ยังคงจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งเนชั่นทวีี

เป็นหลกัเพยีงชอ่งเดยีว 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Outbound คือ รายไดจ้ากการขายสนิคา้ที่เกิดขึ้นจากการที่เจา้หนา้ที่ 

Telesales ของ HPS ท าการโทรศพัทไ์ปหาลกูคา้ตามฐานลกูคา้เดมิทีเ่คยสัง่ซือ้สนิคา้มากอ่น (Outbound Call) 

โดยวัตถุประสงคห์ลักของการโทรคอื การไปแนะน าใหซ้ือ้ผลติภัณฑเ์ดมิเพิม่เตมิหรอืทดแทนสนิคา้ทีค่าดวา่ลกูคา้

ใชห้รือบริโภคหมดแลว้ ซึง่ท าใหโ้อกาสทีลู่กคา้จะสั่งซือ้สนิคา้มีสูงขึน้ เนื่องจากลูกคา้มีความคุน้เคยกับสนิคา้

ดงักลา่วแลว้ 

ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Outbound อยู่ที ่48.88 ลา้นบาท 42.36 ลา้นบาท 63.56 

ลา้นบาท และ 75.27 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายไดม้กีารปรับลดลงแคใ่นปี 2564 เทา่นัน้ โดยตัง้แตปี่ 2565 เป็น

ตน้มา รายไดด้งักลา่วเตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง โดยอตัราการเตบิโตเฉลีย่ส าหรับปี 2564 – 2566 อยูท่ีร่อ้ยละ 18.37 

ในการจัดท าประมาณการในครั้งนี้ ที่ปรึกษาการเงินอิสระใหส้มมติฐานรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – 

Outbound เตบิโตอยูท่ีร่อ้ยละ 10 ในปี 2567 และอยูท่ีร่อ้ยละ 5 ส าหรับปี 2568 – 2571 ซึง่ท าใหอ้ตัราการเตบิโต

เฉลีย่ระหวา่งปี 2567 – 2571 อยูท่ีร่อ้ยละ 6.0 อา้งองิสมมตฐิานทีไ่ดรั้บจาก HPS ซึง่ทางผูบ้รหิารไดใ้หข้อ้มลูวา่ มี

แผนทีจ่ะเพิม่จ านวนเจา้หนา้ที ่Telesales และเพิม่จ านวนผลติภัณฑท์ีจ่ าหน่ายผ่านชอ่งทางนี้ เนื่องจากเล็งเห็นถงึ

ศักยภาพในการเตบิโตของรายได ้ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาแลว้เห็นว่า สมมตฐิานดังกลา่วมคีวาม

สมเหตสุมผลเมือ่เทยีบกับแนวโนม้การเตบิโตของรายไดด้ังกล่าวในอดตีทีผ่่านมา และสอดคลอ้งกับแนวโนม้การ

เตบิโตของตลาด e-Commerce ทีร่อ้ยละ 6.0 โดยศนูยว์จิัย Krungthai COMPASS ของธนาคารกรุงไทย (ผูถ้อืหุน้

สามารถดขูอ้มลูเพิม่เตมิภาพรวมธรุกจิ e-Commerce ไดท้ี ่เอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี)้ 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - PP Shop คอื การขายสนิคา้ประเภทผลติภัณฑเ์สรมิอาหาร ผา่น PP Shop ทาง

ช่อง PPTV HD 36 โดยในเดือนมกราคม – กรกฎาคม 2566 มียอดขายรวมอยู่ที่ 5.00 ลา้นบาท อย่างไรก็ดี 

ผูบ้รหิารของ HPS ชีแ้จงวา่ทางบรษัิทไดห้ยุดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางนี้ตัง้แตเ่ดอืนสงิหาคม 2566 เป็นตน้มา 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึก าหนดใหร้ายไดด้งักลา่วเทา่กบัศนูย ์

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Line Happy คอื รายไดจ้ากการจ าหน่ายสนิคา้ทางออนไลน์ผ่าน

แอปพลเิคชัน่ LINE: @happy_shopping ปัจจุบัน HPS มสีมาชกิใน LINE จ านวน 85,000 ราย โดยเป็นผูใ้ชท้ีใ่ช ้

งานอยู ่(Active User) จ านวน 50,000 ราย โดย HPS มกีารน าเสนอผลติภัณฑผ์า่น LINE ใหล้กูคา้อยูส่ม า่เสมอ 
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ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – Line Happy อยู่ที ่26.60 ลา้นบาท 10.96 ลา้นบาท 

10.37 ลา้นบาท และ 13.77 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยรายไดม้กีารปรับลดลงอย่างมากในปี 2564 และมรีายไดอ้ยู่

ในระดับทีค่่อนขา้งคงตัวในปี 2564 – 2565 และมีรายไดก้ลัมมาเตบิโตอกีครัง้ในปี 2566 ทัง้นี้ การลดลงของ

รายไดใ้นปี 2564 เนื่องจาก HPS มกีารเปิดตัวชอ่งทางจ าหน่ายสนิคา้ออนไลน์เว็บไซต ์https://happyshopping 

official.com ท าใหล้กูคา้จาก LINE บางสว่นหันไปซือ้สนิคา้ผ่านชอ่งทางเว็บไซตแ์ทน อนึง่ ผูบ้รหิารของ HPS มี

แผนทีจ่ะเพิม่จ านวน Active User และการสง่เสรมิการขายผา่นชอ่งทาง LINE มากขึน้ในปี 2567 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – 

Line Happy เตบิโตอยู่ที่รอ้ยละ 6.0 อา้งองิแนวโนม้การเติบโตของตลาด e-Commerce ที่รอ้ยละ 6.0 โดย

ศูนย์ว ิจัย Krungthai COMPASS ของธนาคารกรุงไทย (ผูถ้ือหุน้สามารถดูขอ้มูลเพิ่มเติมภาพรวมธุรกิจ  e-

Commerce ไดท้ี ่เอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบับนี้) ทัง้นี้ ประมาณการรายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – Line 

Happy ส าหรับปี 2567 – 2571 จะอยู่ระหวา่ง 14.60 – 18.43 ลา้นบาท โดยมคีา่เฉลีย่อยู่ที ่16.46 ลา้นบาท ซึง่

อยูใ่นระดบัทีใ่กลเ้คยีงกบัคา่เฉลีย่ในอดตีส าหรับปี 2563 – 2566 ที ่15.43 ลา้นบาท 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– MarketPlace ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการจ าหน่ายสนิคา้ทาง

ออนไลน์ผ่านแพลตฟอร์มส าหรับซื้อขายของบนโลกออนไลน์ (MarketPlace) โดยปัจจุบัน HPS ขายผ่านสอง

แพลตฟอรม์หลกั คอื Lazada และ Shopee  

Lazada: https://www.lazada.co.th/shop/happyshoppingofficial  

Shopee: https://shopee.co.th/happyshopping_official 

ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – MarketPlace อยู่ที ่5.73 ลา้นบาท 9.55 ลา้นบาท 

10.08 ลา้นบาท และ 11.80 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ยอ้นหลงัส าหรับปี 2564 - 2566 อยู่

ทีร่อ้ยละ 29.71 โดยรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นแนวโนม้การเตบิโตของตลาด e-Commerce ในประเทศ

ไทย 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – 

MarketPlace เตบิโตอยูท่ีร่อ้ยละ 6.0 อา้งองิแนวโนม้การเตบิโตของตลาด e-Commerce ทีร่อ้ยละ 6.0  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– Website คอื รายไดจ้ากการจ าหน่ายสนิคา้ทางออนไลน์ผ่านทาง

เว็บไซต ์(Website: https://happyshoppingofficial.com) 

ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– Website อยูท่ี ่13.13 ลา้นบาท 8.65 ลา้นบาท 2.74 

ลา้นบาท และ 1.52 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยรายไดจ้ากการขายผ่านชอ่งทางนี้ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องซึง่มี

สาเหตมุาจากการที ่HPS ลดการสง่การสง่ขอ้ความแจง้ขอ้มูลข่าวสารใหแ้ก่ลูกคา้ (Broadcast) จาก LINE มาซือ้

สนิคา้ผา่นชอ่งทางเว็บไซต ์และยกเลกิการขึน้ QR Code ทีใ่หล้กูคา้แสกนเพือ่มาซือ้สนิคา้ผ่านชอ่งทางเว็บไซตบ์น

หนา้จอโทรทศัน ์

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – 

Website อยูท่ี ่1.42 ลา้นบาท ซึง่ใกลเ้คยีงกบัรายไดด้งักลา่วในปี 2566  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Social Commerce คอื รายไดจ้ากการขายสนิคา้ทางออนไลน์ผา่น  

Facebook: https://www.facebook.com/happyshoppingthofficial และ TikTok happyshoppingth 

ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – Social Commerce อยู่ที ่2.97 ลา้นบาท 0.57 ลา้น

บาท 0.17 ลา้นบาท และ 0.36 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายไดจ้ากการขายผา่นชอ่งทางนี้ปรับตวัลดลงในปี 2564 

- 2565 และปรับตวัขึน้ในปี 2566 เนือ่งจากความนยิมในการสัง่ซือ้สนิคา้ผ่านชอ่งทาง Facebook ลดลง โดยหันไป

https://www.lazada.co.th/shop/happyshoppingofficial
https://shopee.co.th/happyshopping_official
https://happyshoppingofficial.com/
https://www.facebook.com/happyshoppingthofficial
https://www.tiktok.com/@happyshoppingthofficial
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สัง่ซือ้ผ่านทาง TikTok มากขึน้ ทัง้นี้ HPS ไดเ้ริม่เปิดชอ่งทางการขายผ่าน TikTok Shop ในชว่งปลายปี 2566 ที่

ผา่นมา  

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน์ – 

Social Commerce ในปี 2567 อยู่ที ่1.32 ลา้นบาท อา้งองิแผนการตลาดของ HPS ทีต่อ้งการเจาะกลุม่ลกูคา้ใหม่

ใน TikTok และก าหนดใหม้อีตัราการเตบิโตทีร่อ้ยละ 1.0 อา้งองิแผนธรุกจิของ HPS  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – อืน่ๆ โดยในปี 2563 คอืรายไดจ้ากการขายแพ็คเกจท่องเทีย่ว แต่ในปัจจุบัน 

HPS มไิดข้ายสนิคา้นี้แลว้ สว่นในปี 2566 คอื การขายสนิคา้ใหพ้นักงานในราคาพเิศษ ซึง่เป็นรายไดท้ีไ่ม่แน่นอน 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึก าหนดใหร้ายไดด้งักลา่วเทา่กบัศนูย ์

 

2) รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (เดมิทาง HPS น ารายไดส้ว่นนีร้วมอยูใ่นหมวดรายไดอ้ืน่) 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2C คอื รายไดจ้ากการใหบ้รกิารลูกคา้บุคคล เชน่ รายไดค้า่ขนสง่สนิคา้ใน

สว่นทีล่กูคา้ตอ้งช าระเพิม่ตามเงือ่นไข และ รายไดจ้ากคา่ผลติโฆษณา เป็นตน้ 

ในปี 2563 - 2566 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2C อยู่ที ่24.53 ลา้นบาท 8.93 ลา้นบาท 5.75 ลา้นบาท 

และ 3.84 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยรายไดด้ังกล่าวปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากโฮมชอ้ปป้ิงหลายรายท า

โปรโมชัน่สัง่ฟร ีสง่ผลใหร้ายไดค้า่ขนสง่ทีเ่ก็บจากลกูคา้ลดลงอย่างตอ่เนือ่ง 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2C อยู่ที ่

3.66 ลา้นบาท อา้งองิแผนธรุกจิของ HPS และไดพ้จิารณาแลว้เห็นวา่มคีวามเหมาะสมเนื่องจากรายไดด้ังกล่าวอยู่

ในระดบัเดยีวกบัในปี 2566 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2B คอื รายไดจ้ากการใหบ้รกิารลกูคา้ทีเ่ป็นองคก์ร โดยกลุม่ลกูคา้จะเป็นทัง้

คูค่า้เดมิทีม่กีารจ าหน่ายสนิคา้ผ่าน HPS และลกูคา้ใหม่ทีป่ระสงคจ์ะน าสนิคา้ของตนมาจ าหน่ายผ่านสือ่ออนไลน์ 

โดยบรกิารที ่HPS สามารถเสนอใหล้กูคา้ได ้เชน่ การเป็นบรกิารศนูยล์กูคา้สมัพันธ ์(Call Center) ใหก้ับลกูคา้ใน

ขณะทีล่กูคา้ก าลงัโปรโมตสนิคา้ผ่านชอ่งทวีดีจิทิัล และการใหบ้รกิารท าผลติสือ่โฆษณา ทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ 

เป็นตน้ จากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของ HPS ใหข้อ้มูลวา่ ณ ปัจจุบัน HPS ไดเ้ริม่เขา้ถงึลกูคา้องคก์รแลว้ และเริม่มี

ลกูคา้มาใชบ้รกิาร 

ในอดตี HPS ยังมไิดใ้หบ้รกิารในสว่นนี้ จงึยังไม่มผีลงานในอดตี อย่างไรก็ตาม ผูบ้รหิารของ HPS เห็น

โอกาสในการสรา้งรายไดท้ีม่ากขึน้ จงึไดเ้ริม่พยายามเจาะตลาดลกูคา้กลุม่นี้ 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2B ในปี 

2567 อยูท่ี ่7.14 ลา้นบาท อา้งองิจากขอ้มูลรายไดท้ีค่าดวา่น่าจะเกดิขึน้อย่างแน่นอนจากการทีล่กูคา้องคเ์ริม่มาใช ้

บรกิารแลว้ นอกจากนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เห็นว่าจากการที ่HPS ไดรั้บโอนหน่วยธุรกจิ Call Center จาก

บรษัิท คงิ เจน จ ากัด (มหาชน) (“KGEN”) (ผูถ้อืหุน้ใหญ่ในอดตีของ HPS) เมือ่เดอืนมถิุนายน 2566 ทีผ่่านมา 

น่าจะเขา้มาชว่ยสรา้งรายไดจ้ากการใหบ้รกิารใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายได ้ส าหรับปี 2568 – 2571 ก าหนดใหร้ายได ้

ในสว่นนีเ้ตบิโตทีร่อ้ยละ 5.00 อา้งองิแผนธรุกจิของ HPS 

 

3) รายไดอ้ืน่  

ในอดตีรายไดห้ลักในสว่นนี้ คอื รายไดจ้าการใหบ้รกิารของ HPS อย่างไรก็ด ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ

ไดจ้ัดท าประมาณการรายไดจ้ากการใหบ้รกิารในหัวขอ้ขา้งตน้แลว้ จงึไมป่ระมาณการรายไดใ้นสว่นนีอ้กี 

 

 ทัง้นี ้รายไดจ้ากการขายสนิคา้และรายการจากการใหบ้รกิารในอดตีและปีประมาณการ สรุปไดด้งันี้ 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่50/63 

 

ตารางที ่3-5: รายไดจ้ากการขายสนิคา้และการใหบ้รกิารของ HPS ส าหรบัปี 2563 - 2566  และปีประมาณการ 2567 - 2571 

หนว่ย: ลา้นบาท 2563A 2564A 2565A 2566A1/ 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - Inbound 271.50  152.30  100.55  113.36  122.07  122.07  122.07  122.07  122.07  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - Outbound 48.88  42.36  63.56  75.27  82.79  86.93  91.28  95.84  100.64  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - PP Shop -  -  -  5.00  -  -  -  -  -  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Line Happy 26.60  10.96  10.37  13.77  14.60  15.47  16.40  17.39  18.43  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- MarketPlace 5.73  9.55  10.08  11.80  12.50  13.25  14.05  14.89  15.79  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Website 13.13  8.65  2.74  1.52  1.42  1.42  1.42  1.42  1.42  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Social Commerce 2.97  0.57  0.17  0.36  1.32  1.33  1.35  1.36  1.37  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - อืน่ๆ 1.81  -  -  0.16  -  -  -  -  -  

รวมรายไดจ้ากขายสนิคา้ 370.63  224.39  187.47  221.23  234.71  240.49  246.57  252.97  259.72  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - B2C 24.53 8.93  5.75  3.84  3.66  3.66  3.66  3.66  3.66  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - B2B - -  -  -  7.14  7.50  7.87  8.26  8.68  

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 24.53  8.93  5.75  3.84  10.80  11.16  11.53  11.92  12.34  

รวมรายได ้ 395.16  233.32  193.22  225.08  245.51  251.64  258.10  264.90  272.05  

หมายเหต:ุ 

1/ อา้งองิจากรายไดท้ีเ่กดิขึน้จรงิในเดอืนมกราคม-พฤศจกิายนของปี 2566 ตามงบการเงนิภายในของ HPS และประมาณการรายไดเ้ดอืน

ธนัวาคม 2566 โดย HPS 

 

4) ตน้ทนุขายและบรกิาร 

ตน้ทุนขายและบริการ ประกอบดว้ย ตน้ทุนสนิคา้ ค่าสื่อโฆษณาทางทีวี ค่าบริการที่เกี่ยวกับขนส่ง 

คา่ใชจ้า่ยในการตลาด คา่คอมมชิชัน่ส าหรับเจา้หนา้ที ่Telesales ตน้ทนุอืน่ๆ และตน้ทนุการใหบ้รกิาร - B2B  

สมมตุฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับตน้ทนุขายและบรกิาร สรุปไดด้งันี้ 

ตน้ทนุสนิคา้ คอื ตน้ทนุหลกัของธรุกจิการจัดจ าหน่ายสนิคา้ของ HPS โดย HPS จะรับสนิคา้ทีจั่ดจ าหน่าย

เป็นสนิคา้คงเหลอืเขา้ทีค่ลังสนิคา้ ก็ต่อเมือ่ทางทมีงานของ HPS มคีวามพรอ้มทีน่ าสนิคา้ดังกล่าวมาน าเสนอใน

ช่องทางจัดหน่ายสนิคา้ต่างๆ โดยช่องทางหลักคือ การจ าหน่ายผ่านสือ่โฆษณาทางโทรทัศน์และรองมาคือ

ชอ่งทางออนไลน ์ 

ในปี 2563 - 2566 ตน้ทนุสนิคา้เทา่กบั 182.33 ลา้นบาท 105.57 ลา้นบาท 94.00 ลา้นบาท และ 107.64 

ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 49.2 รอ้ยละ 47.0 รอ้ยละ 50.1 และรอ้ยละ 48.7 ของรายไดจ้าก

การขายสนิคา้  

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานตน้ทุนสนิคา้ เท่ากับรอ้ยละ 50.0 

ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ ซึง่ใกลเ้คยีงกับค่าเฉลีย่อัตราสว่นตน้ทุนสนิคา้ต่อรายไดจ้ากการขายในปี 2565 - 

2566 

ค่าสือ่โฆษณาทางทวี ีคือ ค่าใชจ้่ายในการซื้อช่วงเวลาโฆษณาทางโทรทัศน์ เพื่อใชโ้ปรโมตหรือ

น าเสนอสนิคา้ในชว่งเวลาดังกลา่ว และหากมลีกูคา้สนใจจะโทรเขา้มาสัง่ซือ้สนิคา้ ท าใหเ้กดิรายไดจ้ากการขาย - 

Inbound โดยชอ่งโทรทศันห์ลกัคอืชอ่งเนชัน่ทวี ี(Nation TV)  

ในปี 2563 - 2566 ค่าสือ่โฆษณาทางทวี ีเท่ากับ 79.93 ลา้นบาท 41.99 ลา้นบาท 25.76 ลา้นบาท 

30.67 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคดิเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 29.4 รอ้ยละ 27.6 รอ้ยละ 25.6 และรอ้ยละ 27.1 ของ

รายไดจ้ากการขายสนิคา้ - Inbound  

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่สือ่โฆษณาทางโทรทัศน์ เทา่กับ 

รอ้ยละ 27.5 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ - Inbound ซึง่ใกลเ้คยีงกับอัตราสว่นคา่สือ่โฆษณาทางทวี ีในปี 2566 

เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัแผนการท าธรุกจิของ HPS ในปัจจบุนั 
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คา่บรกิารทีเ่กีย่วกบัขนสง่ ประกอบดว้ย ค่าขนสง่ ค่าเชา่โกดังสนิคา้ ค่าแพ็คสนิคา้ และค่าบรกิารเก็บ

เงนิ เป็นตน้ 

ในปี 2563 - 2566 คา่บรกิารทีเ่กีย่วกับขนสง่ เทา่กับ 30.41 ลา้นบาท 20.29 ลา้นบาท 11.47 ลา้นบาท 

และ 13.65 ลา้นบาท ตามล าดับ  หรือคดิเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 8.2 รอ้ยละ 9.0 รอ้ยละ 6.1 และรอ้ยละ 6.2 ของ

รายไดจ้ากการขายสนิคา้ 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานค่าบรกิารทีเ่กีย่วกับขนสง่ เท่ากับ

รอ้ยละ 6.5 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราสว่นคา่บรกิารทีเ่กีย่วกับขนสง่ ในปี 2565 - 2566 

คา่ใชจ้า่ยในการตลาด คา่ใชจ้่ายสว่นนี้จะเกีย่วขอ้งการใชส้ือ่โฆษณาออนไลน์ หรอืการท าโฆษณาสือ่

ดจิิทัลบนแพลตฟอร์มต่างๆ เช่น การส่งขอ้ความเตือนใน Line Happy ค่าใชจ้่ายส่วนนี้มีทัง้ในรูปแบบสัญญา

คา่บรกิารรายเดอืนและคา่บรกิารตามความถีใ่นการใชส้ือ่โฆษณาออนไลน ์ 

ในปี 2563 - 2566 ค่าใชจ้่ายในการตลาด เท่ากับ 7.47 ลา้นบาท 5.25 ลา้นบาท และ 4.29 ลา้นบาท 

ตามล าดบั หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 2.0 รอ้ยละ 2.3 รอ้ยละ 3.7 และรอ้ยละ 1.9 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานค่าใชจ้่ายในการตลาด เทา่กับรอ้ย

ละ 2.1 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการตลาด ในปี 2566 เพือ่ใหส้อดคลอ้ง

กบัแผนการท าธรุกจิของ HPS ในปัจจบุนั 

คา่คอมมชิช ัน่ส าหรบัเจา้หนา้ที ่Telesales ประกอบดว้ยเงนิสว่นเพิม่หรอืรูปแบบคา่ตอบแทนทีเ่ตรยีม

ไวใ้หก้ับส าหรับเจา้หนา้ที ่Telesales หรอืบคุคลทีเ่กีย่วขอ้ง เจา้หนา้ที ่Telesales มหีนา้ทีรั่บสายลกูคา้ทีโ่ทรศัพท์

เขา้มาสั่งสนิคา้หรือสอบถามขอ้มูลสนิคา้ (Inbound) และโทรไปหาลูกคา้ตามฐานลูกคา้ทีเ่คยสั่งสนิคา้มาก่อน

เพือ่ใหเ้กดิการซือ้ซ ้า (Outbound) 

HPS เพิ่งรับโอนธุรกจิ Call Center มาจาก KGEN เมื่อเดอืนมถิุนายน 2566 โดยค่าคอมมชิชั่นส าหรับ

เจา้หนา้ที ่Telesales ในปี 2566 เท่ากับ 2.41 ลา้นบาท หรือคดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 1.3 ของรายไดจ้ากการขาย

สนิคา้ – Inbound และ Outbound อย่างไรก็ตาม หากพจิารณาเฉพาะรายไดจ้ากการขายสนิคา้-Inbound และ 

Outbound ตัง้แตเ่ดอืนมถิุนายน 2566 เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับการรับโอนธุรกจิ Call Center คา่เฉลีย่ของอัตราส่วน

คา่คอมมชิชัน่ ในชว่งเดอืนมถิุนายน - ธันวาคม 2566 อยู่ที ่รอ้ยละ 2.0 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Inbound 

และ Outbound 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รึกษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานค่าคอมมิชชั่นส าหรับเจา้หนา้ที ่

Telesales เท่ากับรอ้ยละ 2.0 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ – Inbound และ Outbound ซึง่เท่ากับค่าเฉลี่ย

อตัราสว่นคา่คอมมชิชัน่ส าหรับเจา้หนา้ที ่Telesales ในชว่งเดอืนมถินุายน - ธันวาคม 2566 

ตน้ทนุอืน่ๆ คอื สว่นแบง่รายไดใ้หก้บัชอ่งทวีดีจิทิัล เป็นตน้ 

ในปี 2563 - 2566 ตน้ทุนอืน่ๆ เท่ากับ 2.38 ลา้นบาท 12.93 ลา้นบาท 4.73 ลา้นบาท และ 0.96 ลา้น

บาทตามล าดับ หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.60 รอ้ยละ 5.54 รอ้ยละ 2.45 และรอ้ยละ 0.42 ของรายไดร้วม โดย

อัตราตน้ทุนอืน่ๆ ต่อรายไดร้วมทีส่งูมากในปี 2564 เนื่องจาก HPS มภีาระตอ้งจ่ายสว่นแบ่งรายไดใ้หก้ับชอ่งทีวี

ดจิทิัลเพิ่มเตมิ อย่างไรก็ตาม HPS ไดม้ีการต่อรองสัญญาใหม่ท าใหอ้ัตราส่วนของตน้ทุนดังกล่าวลดลงอย่าง

ตอ่เนือ่ง และผูบ้รหิารของ HPS ใหข้อ้มลูวา่สามารถคมุตน้ทนุในสว่นนีใ้หอ้ยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสมไดแ้ลว้ในปี 2566 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานตน้ทุนอืน่ๆ เทา่รอ้ยละ 0.50 ของ

รายไดร้วม ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราสว่นตน้ทนุอืน่ๆ ในปี 2566 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่52/63 

 

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร – B2B เนื่องจาก รายไดจ้ากการใหบ้ริการ - B2B เป็นรายไดใ้หม่ตามแผนของ

ผูบ้รหิารของ HPS การเขา้ท าสญัญาบรกิารในสว่นนี้ ทมีงานจะประมาณการและคุมตน้ทนุใหอ้ยู่ทีร่อ้ยละ 70 ของ

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2B 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานตน้ทนุการใหบ้รกิาร – B2B เทา่กับ

รอ้ยละ 70 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร B2B อา้งองิแผนธรุกจิของ HPS  

ทัง้นี ้ตน้ทนุขายและบรกิารในอดตีและปีประมาณการ สรุปไดด้งันี้ 

 

ตารางที ่3-6: ตน้ทนุขายและบรกิารของ HPS ส าหรบัปี 2563 - 2566  และปีประมาณการ 2567 - 2571 

หนว่ย: ลา้นบาท 2563A 2564A 2565A 2566A 

1/ 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ตน้ทนุสนิคา้ (1) 182.33 105.57 94.00  107.64  117.35  120.24  123.28  126.49  129.86  

คา่สือ่โฆษณาทางโทรทศัน ์ (2) 79.93 41.99 25.76  30.67  33.57  33.57  33.57  33.57  33.57  

คา่บรกิารทีเ่กีย่วกบัขนสง่  (3) 30.41 20.29 11.47  13.65  15.26  15.63  16.03  16.44  16.88  

คา่ใชจ้า่ยในการตลาด (4) 7.47 5.25 7.00  4.29  5.04  5.16  5.29  5.43  5.58  

คา่คอมมชิชัน่ส าหรับเจา้หนา้ที ่Telesales  (5) - - 0.01  2.41  4.15  4.18  4.27  4.36  4.45  

ตน้ทนุอืน่ๆ   (6) 2.38 12.93 4.73  0.96  1.23  1.26  1.29  1.32  1.36  

ตน้ทนุของ B2B Project  (7) - - -  -  5.00  5.25  5.51  5.79  6.07  

รวม (1) ถงึ (7) 302.53  186.04  142.97  159.62  181.59  185.29  189.24  193.40  197.77  

รวมรายไดจ้ากการขายสนิคา้ (A) 370.63  224.39  187.47  221.23  234.71  240.49  246.57  252.97  259.72  

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  (B) 24.53  8.93  5.75  3.84  10.80  11.16  11.53  11.92  12.34  

รวมรายได ้ (C) = (A)+(B)  395.16  233.32  193.22  225.08  245.51  251.64  258.10  264.90  272.05  

ตน้ทนุสนิคา้เฉลีย่ตอ่รายไดจ้ากการขาย (1) / (A) 49.2% 47.0% 50.1% 48.7% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 

คา่สือ่โฆษณาทางทวีตีอ่รายได ้- Inbound 29.4% 27.6% 25.6% 27.1% 27.5% 27.5% 27.5% 27.5% 27.5% 

คา่บรกิารทีเ่กีย่วกบัขนสง่ตอ่ยอดขาย  (3) / (A) 8.2% 9.0% 6.1% 6.2% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 

คา่ใชจ้า่ยในการตลาดตอ่ยอดขาย (4) / (A) 2.0% 2.3% 3.7% 1.9% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 

คา่คอมมชิชัน่ตอ่รายได ้Inbound+Outbound 0.0% 0.0% 0.0% 1.3% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 

ตน้ทนุอืน่ๆ ตอ่รายไดร้วม (6) / (C) 0.60% 5.54% 2.45% 0.42% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 

ตน้ทนุ B2B Project /รายไดก้ารใหบ้รกิาร - B2B n.a. n.a. n.a. n.a. 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 

หมายเหต:ุ 

1/ อา้งองิจากคา่ใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จรงิในเดอืนมกราคม - พฤศจกิายนของปี 2566 ตามงบการเงนิภายในของ HPS และประมาณการคา่ใชจ้า่ย

เดอืนธนัวาคม 2566 โดย HPS 

 

5) คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร  

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายพนักงาน ค่าระบบและบรกิารของ Call Center 

เงนิเดอืนของเจา้หนา้ที ่Telesales คา่ผลติรายการ คา่ใชจ้่ายดา้น IT คา่เชา่และคา่ใชจ้่ายส านักงาน คา่สอบบัญชี

และคา่ธรรมเนยีมอืน่ๆ คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ คา่เสือ่มราคาและคา่ใชจ้า่ยตดัจ่าย และดอกเบีย้  

สรุปสมมตฐิานทีส่ าคญั ในการประมาณคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ไดด้งันี ้

คา่ใชจ้า่ยพนกังาน ประกอบดว้ย เงนิเดอืน โบนัส และสวสัดกิารตา่งๆ ของพนักงานรายเดอืนของ HPS  

ในปี 2563 - 2566 คา่ใชจ้่ายพนักงาน เทา่กับ 58.06 ลา้นบาท 48.52 ลา้นบาท 46.08 ลา้นบาท 42.51 

ลา้นบาท ตามล าดับ โดยค่าใชจ้่ายพนักงานทีล่ดลงไปมากในปี 2566 เป็นผลมาจากการปรับลดพนักงานตาม

แผนการปรับโครงสรา้งองคก์ร ตัง้แตช่ว่งเดอืนมถิุนายน 2566 ซึง่สง่ผลใหค้่าใชจ้่ายพนักงานเฉลีย่ระหวา่งเดอืน

มถินุายน - ธันวาคม 2566 อยูท่ีป่ระมาณ 3.21 ลา้นบาทตอ่เดอืน 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 
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ในการจัดท าประมาณการในครั้งนี้ ทีป่รึกษาการเงินอสิระใหส้มมตฐิานค่าใชจ้่ายพนักงานในปี 2567 

เทา่กบั 38.52 ลา้นบาท หรอืเทา่กบั 3.21 ลา้บาทตอ่เดอืน อา้งองิคา่ใชจ้่ายพนักงานเฉลีย่ระหวา่งเดอืนมถินุายน - 

ธันวาคม 2566 เนื่องจาก พจิารณาแลว้เห็นวา่ จ านวนพนักงาน ณ ปัจจุบัน มคีวามเพยีงพอในการด าเนนิธรุกจิของ 

HPS โดยจ านวนพนักงานของ HPS ในชว่ง 3 เดอืนสดุทา้ยของปี 2566 อยู่ในระดับทีค่งทีแ่ลว้ และสมมตฐิานให ้

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี ตามคา่เฉลีย่อตัราการปรับเงนิเดอืนโดยทั่วไปทีป่ระมาณรอ้ยละ 3.00 – 5.00 ตอ่ปี  

คา่ระบบและบรกิารของ Call Center ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งการเชา่ใชร้ะบบ Call Center  

ในปี 2563 - 2566 คา่ระบบและบรกิารของ Call Center เทา่กบั 32.79 ลา้นบาท 21.39 ลา้นบาท 19.57 

ลา้นบาท 11.17 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในอดตี HPS วา่จา้ง KGEN ส าหรับระบบงานบรกิาร Call Center ทัง้หมด 

(ซึง่ประกอบดว้ยเจา้หนา้ที ่Telesales และระบบงานสารสนเทศ อย่างไรก็ด ีเมือ่เดอืนมถิุนายน 2566 HPS ไดรั้บ

โอนธุรกจิ Call Center ทัง้หมดจาก KGEN ท าใหค้า่ใชจ้่ายในสว่นนี้ลดลง คงเหลอืแคใ่ชจ้่ายทีเ่กีย่วกับระบบงาน

สารสนเทศของ Call Center เทา่นัน้ ท าใหค้า่ใชจ้า่ยในสว่นนีล้ดลงมากในปี 2566  

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานค่าระบบ Call Center เท่ากับ 

3.31 ลา้นบาทตอ่ปี ในปี 2567-2568 อา้งองิคา่บรกิารตามสญัญาเชา่ใชร้ะบบ Call Center กับบรษัิท วันทวูัน โปร

เฟสชัน่แนล จ ากดั (บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ) โดยสญัญาดงักลา่วคลอบคลมุสญัญาบรกิาร 24 เดอืน และสมมตฐิาน

ใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 2.13 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่การเตบิโตของดัชนีผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลัง 20 ปี (2547 – 

11M2566) 

ค่าใช้จ่ายเงนิเดอืนของเจา้หน้าที ่Telesales ประกอบดว้ย เงินเดือนและสวัสดิการต่างๆ ของ

เจา้หนา้ที ่Telesales  

HPS เพิง่รับโอนธุรกจิ Call Center มาจาก KGEN เมือ่เดอืนมถิุนายน 2566 โดยค่าใชจ้่ายเงนิเดอืนของ

เจา้หนา้ที ่Telesales ในปี 2566 เทา่กบั 3.36 ลา้นบาท โดยมคีา่เฉลีย่ในชว่งเดอืนมถินุายน - ธันวาคม 2566 อยู่ที ่

0.48 ลา้นบาทตอ่เดอืน 

ในการจัดท าประมาณการในครั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหส้มมติฐานค่าใชจ้่ายเงินเดือนของ

เจา้หนา้ที ่Telesales ในปี 2567 เทา่กับ 5.96 ลา้นบาท หรอืเทา่กับ 0.50 ลา้นบาทตอ่เดอืน ซึง่สงูกวา่คา่ใชจ้่าย

เงนิเดอืนของเจา้หนา้ที ่Telesales เฉลีย่ในช่วงเดอืนมถิุนายน - ธันวาคม 2566 เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับการเพิ่ม

จ านวนเจา้หนา้ทีเ่พือ่รองรับสว่นงาน Outbound Call และสมมตฐิานใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี ตามคา่เฉลีย่อตัรา

การปรับเงนิเดอืนโดยทัว่ไปทีป่ระมาณรอ้ยละ 3.00 – 5.00 ตอ่ปี 

คา่ผลติรายการ ค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งการผลติสือ่โฆษณาและทมี Production ทีไ่ม่ใชต่น้ทุนการผลติ 

เชน่ คา่อปุกรณ์ประกอบตกแตง่ฉาก เป็นตน้ 

ในปี 2563 - 2566 คา่ผลติรายการ เทา่กบั 3.52 ลา้นบาท 2.95 ลา้นบาท 3.02 ลา้นบาท และ 1.51 ลา้น

บาท ตามล าดบั ในปี 2566 คา่ผลติรายการลดลงมากตามแผนการลดตน้ทนุของ HPS 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่ผลติรายการ เท่ากับ 2.40 

ลา้นบาทตอ่ปี ในปี 2567 ซึง่ใกลเ้คยีงกับคา่ผลติรายการเฉลีย่ ในปี 2565 - 2566 และสมมตฐิานใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 

2.13 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่การเตบิโตของดชันีผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (2547 – 11M2566) 

คา่ใชจ้า่ยดา้น IT ประกอบดว้ย คา่ใชจ้่ายตามสัญญาเชา่เครื่องคอมพวิเตอร ์คา่ลขิสทิธิซ์อฟแวร์ต่างๆ 

ในปี 2565 - 2566 คา่ใชจ้า่ยดา้น IT เทา่กบั 1.90 ลา้นบาท และ 2.54 ลา้นบาท ตามล าดบั   

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้่ายดา้น IT เทา่กับ 5.04 

ลา้นบาท ในปี 2567 ตามแผนธุรกจิของ HPS ซึง่ผูบ้รหิารไดแ้จง้ว่า ตัง้แต่ปี 2567 จะมคี่าลขิสทิธิซ์อฟแวร์ของ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่54/63 

 

SAP B1 เพิม่เขา้มา และสมมตฐิานใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 2.13 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่การเตบิโตของดัชนีผูบ้รโิภค (CPI) 

ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (2547 – 11M2566) 

ค่าเช่าและค่าใช้จ่ายส านกังาน ประกอบดว้ย ค่าเช่าส านักงาน ค่าเช่า Studio ค่าเช่ารถยนต์ และ

สาธารณูปโภค  

ในปี 2563 - 2566 คา่เชา่และคา่ใชจ้่ายส านักงาน เทา่กับ 8.08 ลา้นบาท 8.03 ลา้นบาท 3.46 ลา้นบาท 

และ 3.53 ลา้นบาท ตามล าดับ ในปี 2565 ค่าเช่าและค่าใชจ้่ายส านักงานลดลงมาก เนื่องจาก HPS ยา้ยทีต่ัง้

ส านักงานใหมซ่ึง่ท าใหค้า่เชา่ถกูลงมา 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่เชา่และคา่ใชจ้่ายส านักงาน

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.13 ต่อปี อา้งองิค่าเฉลีย่การเตบิโตของดัชนีผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลัง 20 ปี (2547 – 

11M2566) โดยก าหนดใหปี้ 2566 เป็นปีฐาน 

คา่สอบบญัชแีละคา่ธรรมเนยีมอืน่ๆ  

ในปี 2563 - 2566 คา่สอบบัญชแีละคา่ธรรมเนียมอืน่ๆ เทา่กับ 0.57 ลา้นบาท 1.12 ลา้นบาท 1.13 ลา้น

บาท และ 0.62 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่สอบบัญชแีละคา่ธรรมเนียม

อืน่ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.13 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่การเตบิโตของดัชนีผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลัง 20 ปี (2547 

– 11M2566) โดยก าหนดใหปี้ 2566 เป็นปีฐาน 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ  

ในปี 2565 - 2566 คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ เทา่กับ 1.83 ลา้นบาท และ 4.05 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยค่าใชจ้่าย

อื่นๆ ที่สูงขึน้เป็นค่าใชจ้่ายที่เกดิขึน้เพียงครัง้เดียวในเดอืนมีนาคม-เมษายน 2566 อย่างไรก็ดี ภายหลังการ

ด าเนนิการตามแผนปรับลดคา่ใชจ้่าย คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ ของ HPS เฉลีย่ในชว่งเดอืนมถินุายน - ธันวาคม 2566 เทา่กับ 

0.167 ลา้นบาทตอ่เดอืน และคา่ใชจ้่ายอืน่ๆ ของ HPS เฉลีย่ในชว่งไตรมาส 4 ของปี 2566 เทา่กับ 0.162 บาทต่

เดอืน 

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานค่าใชจ้่ายอืน่ๆ เท่ากับ 1.95 

ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิค่าใชจ้่ายอืน่ๆ ในไตรมาส 4 ของปี 2566 เพือ่ใหส้ะทอ้นแผนคมุค่าใชจ้่ายของ HPS 

และสมมตฐิานใหเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 2.13 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่การเตบิโตของดัชนีผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลัง 

20 ปี (2547 – 11M2566) 

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของส่วนปรับปรุงสนิทรัพย์เช่า เครื่องตกแต่ง ตดิตัง้และเครื่องใช ้

ส านักงาน ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหส้นิทรัพยแ์ตล่ะประเภทมกีารคดิคา่เสือ่มในอัตราคงทีต่ามวธิเีสน้ตรง 

โดยคา่เสือ่มราคาของแตล่ะสนิทรัพยจ์ะถกูค านวณแตกตา่งกนัออกไปตามนโยบายบัญชขีอง HPS โดยเฉลีย่ที ่5 ปี 

คา่ธรรมเนยีมธนาคารและดอกเบีย้ตามสญัญาเชา่ 

ในปี 2563 - 2566 คา่ธรรมเนียมธนาคารและดอกเบีย้ตามสญัญาเชา่ เทา่กับ 0.03 ลา้นบาท 0.03 ลา้น

บาท 0.03 ลา้นบาท และ 0.15 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี้ ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานค่าธรรมเนียมธนาคารและ

ดอกเบีย้ตามสญัญาเชา่ เทา่กบั 0.15 ลา้นบาท อา้งองิคา่ธรรมเนยีมธนาคารและดอกเบีย้ตามสญัญาเชา่ในปี 2566 

 

ทัง้นี ้คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารในอดตีและปีประมาณการ สรุปไดด้งันี้ 
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ตารางที ่3-7: คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารของ HPS ส าหรบัปี 2563 - 2566  และปีประมาณการ 2567 - 2571 

หนว่ย: ลา้นบาท 2563A 2564A 2565A 2566A 

1/ 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 58.06 48.52 46.08  42.51  38.52  39.68  40.87  42.09  43.35  

คา่ระบบและบรกิาร Call Center 32.79 21.39 19.57  11.17  3.31  3.31  3.38  3.38  3.45  

เงนิเดอืนของเจา้หนา้ที ่Telesales n.a. n.a. n.a. 3.36  5.96  6.14  6.32  6.51  6.71  

คา่ผลติรายการ 3.52 2.95 3.02  1.51  2.40  2.45  2.50  2.56  2.61  

คา่ใชจ้า่ยดา้น IT2/ n.a. n.a. 1.90  2.54  5.04  5.15  5.26  5.37  5.48  

คา่เชา่และคา่ใชจ้า่ยส านักงาน 8.08 8.03 3.46  3.53  3.60  3.68  3.76  3.84  3.92  

คา่สอบบญัชแีละคา่ธรรมเนยีมอืน่ๆ 0.57 1.12 1.13  0.62  0.63  0.64  0.66  0.67  0.69  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ2/ 2.28 3.85 1.83  4.05  1.95  1.99  2.03  2.07  2.12  

คา่เสือ่มราคาและคา่ใชจ้า่ยตดัจา่ย 2.35 2.49 3.15  2.76  1.61  1.61  1.61  1.61  1.61  

คา่ธรรมเนยีมและดอกเบีย้2/ 0.03 0.03 0.03  0.15  0.15  0.15  0.15  0.15  0.15  

รวม 107.67  88.39  80.16  72.18  63.16  64.79  66.53  68.25  70.08  

หมายเหต:ุ รอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม ของทกุปี 

 n.a. (non applicable) ไมส่ามารถค านวณได ้

1/ อา้งองิจากคา่ใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จรงิในเดอืนมกราคม-พฤศจกิายนของปี 2566 ตามงบการเงนิภายในของ HPS และประมาณการคา่ใชจ้่าย

เดอืนธนัวาคม 2566 โดย HPS 

2/ ในปี 2563 - 2564 คา่ใชจ้า่ยดา้น IT รวมอยูใ่นคา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 

3/ คา่ธรรมเนยีมธนาคารและดอกเบีย้จากสญัญาเชา่ 

 

6) ตน้ทนุทางการเงนิ 

เนื่องจาก HPS ไม่มวีงสนิเชือ่จงึไม่มตีน้ทุนทางเงนิทีอ่งิอัตราดอกเบีย้เงนิกูย้มื ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ของ 

HPS ประกอบดว้ย คา่ธรรมเนยีมทางการเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง  

 

7) ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล 

อตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลเทา่กบัรอ้ยละ 20 ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

อยา่งไรก็ด ี เนือ่งจาก HPS มขีาดทนุสะสมทางภาษีซึง่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได ้ตามขอ้มลูทีร่ะบใุน

ตารางที ่3-2 ในสว่นที ่3 ของรายงานฉบับนี ้ดงันัน้ HPS จะไมม่คีา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิไดใ้นปี 2567 - 2570 

 

8) คา่ใชจ้า่ยลงทนุ (Capital Expenditure) 

ทาง HPS มไิดท้ าการประมาณการค่าใชจ้่ายส่วนนี้ อย่างไรก็ด ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหม้ี

คา่ใชจ้่ายลงทนุของ HPS ในปีประมาณการเท่ากับค่าเฉลีย่ของค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย เนื่องจากในการ

ด าเนนิธรุกจิอยา่งตอ่เนือ่ง HPS จ าเป็นตอ้งมคีา่ใชจ้า่ยลงทนุเพือ่ปรับปรุงสนิทรัพยใ์ชง้านเดมิทีเ่สือ่มสภาพไป 

 

9) อตัราการหมุนเวยีนสนิทรพัยห์มุนเวยีนและหนีส้นิหมุนเวยีน 

 อัตราการหมุนเวยีนสนิทรัพยห์มุนเวยีนและหนี้สนิหมุนเวยีน อา้งองิจากขอ้มูลในอดตีของ HPS ซึง่เป็น

อตัราเฉลีย่แปดไตรมาสแรกยอ้นหลงั และตวัเลขประมาณการโดยผูบ้รหิารของ HPS ดงันี ้

อัตราหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เฉลีย่ประมาณ 7.5 วัน 

อัตราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เฉลีย่ประมาณ 40 วัน 

อัตราหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ เฉลีย่ประมาณ 60 วัน 
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สรุปประมาณการทางการเงนิ ไดด้งันี้ 

 

ตารางที ่3-8: สรปุประมาณการทางการเงนิ ไตรมาสที ่4 ปี 2566 และ ปี 2567-2571 

งบก าไรขาดทนุ HPS  

(ลา้นบาท) 

ไตรมาสที ่

4 

2566F 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รวมรายไดจ้ากขายสนิคา้ 66.30  234.71  240.49  246.57  252.97  259.72  

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 0.80  10.80  11.16  11.53  11.92  12.34  

รวมรายได ้ 67.10  245.51  251.64  258.10  264.90  272.05  

ตน้ทนุขาย 46.46  181.59  185.29  189.24  193.40  197.77  

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 15.04  63.16  64.79  66.53  68.25  70.08  

ก าไรกอ่นดอกเบีย้และภาษีเงนิได ้(EBIT) 5.60  0.75  1.56  2.33  3.25  4.19  

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ    5.571/ 0.60  1.42  2.18  3.11  3.24  

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษแีละคา่เสือ่มราคา (EBITDA) 6.00  2.36  3.17  3.94  4.87  5.81  

หมายเหต:ุ รอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม ของทกุปี 

1/  ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิส าหรับ เดอืนตลุาคม - ธันวาคม 2566 โดยขอ้มลูของเดอืนตลุาคม – พฤศจกิายน 2566 เป็นผลการด าเนนิงานจรงิ 

ส าหรับขอ้มลูของเดอืนธนัวาคม 2566 เป็นประมาณการจากฝ่ายบรหิารของ HPS โดยก าไรในชว่งไตรมาส 4 ทีค่อ่นขา้งสงูมสีาเหตหุลักมา

จากก าไรในเดอืนตลุาคม 2566 ซึง่มกี าไรสทุธ ิจากการด าเนนิงาน เทา่กับ 3.44 ลา้นบาท อย่างไรก็ด ีก าไรดังกลา่วปรับลดลงในเดอืน

พฤศจกิายน 2566 มาอยูท่ี ่1.17 ลา้นบาท และคาดการณ์ตวัเลขในเดอืนธนัวาคม 2566 จะอยูท่ี ่0.69 ลา้นบาท  ทัง้นี ้ภาพรวมในปี 2566 

HPS ยังมผีลขาดทนุจากการด าเนนิงานอยูท่ีป่ระมาณ 6.72 ลา้นบาท 

 

10) อตัราการขยายตวัของกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value Growth) 

ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหไ้ม่มีอัตราการขยายตัวของกระแสเงนิสดหลังจากช่วงระยะเวลา

ประมาณการ 

 

11) อตัราสว่นลด (Discount Rate) 

 อัตราสว่นลดทีใ่ชใ้นการค านวณมลูคา่ปัจจุบันสทุธขิองกระแสเงนิสด ไดม้าจากการค านวณตน้ทนุทางการ

เงนิถัวเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) จากค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของตน้ทุนของ

หนี ้(Kd) และตน้ทนุของทนุ (Ke) ดงันี ้

 WACC = Ke*E/(D+E)  +  Kd*(1-T)*D/(D+E) 

โดยที ่ Ke = ตน้ทนุของทนุ หรอือตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ (Re) 

Kd  = ตน้ทนุของหนี ้หรอือัตราดอกเบีย้เงนิกูเ้ฉลีย่ของ HPS 

T = อตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล 

E = สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

D = หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 

 

ตน้ทนุของทนุ (Ke) หรอือัตราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing 

Model (CAPM) ดงันี ้

 Ke (หรอื Re) =  Rf + β (Rm - Rf) 

โดยที ่

Risk Free Rate (Rf) = อา้งองิจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ปี มคี่าเท่ากับรอ้ยละ 3.51 

ตอ่ปี (ขอ้มลู ณ วนัที ่28 ธันวาคม 2566) ซึง่เป็นอตัราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล
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ทีม่อีายุยาวทีสุ่ด ทีรั่ฐบาลมีการออกและเสนอขายอย่างต่อเนื่อง โดยมสีมมุตฐิานว่า

ธรุกจิยังคงด าเนนิตอ่ไปอยา่งตอ่เนือ่ง (Going Concern Basis) 

Beta (β) = 0.77 เท่า โดยอา้งองิจากค่าเฉลีย่ Unlevered Beta ของบริษัทจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพยฯ์ กลุ่มบรกิาร หมวดพาณิชย ์และ ตลาดหลักทรัพยเ์อ็มเอไอ กลุ่มบริการ 

จ านวน 1 บรษัิท (โปรดดตูารางที ่3-3: ขอ้มูลบรษัิทจดทะเบยีนทีใ่ชอ้า้งองิ) ทีด่ าเนิน

ธุรกิจและมีรายไดห้ลักมาจากธุรกิจใหบ้ริการและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทาง

จ าหน่ายทีห่ลากหลายเชน่เดยีวกับ HPS และปรับปรุงดว้ยประมาณการอัตราสว่นหนี้สนิ

ทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ HPS ทัง้นี ้HPS ไมม่หีนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ 

Market Risk (Rm) = อัตราผลตอบแทนรายปีถัวเฉลีย่จากการลงทนุในตลาดหลักทรัพยฯ์ เฉลีย่ยอ้นหลัง 32 

ปี ตัง้แต่ปี 2535 – 2566 ซึง่เท่ากับรอ้ยละ 10.74 ต่อปี ซึง่เป็นระยะเวลาตัง้แต่มกีาร

ประกาศใชพ้ระราชบัญญัตหิลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 เนื่องจากเป็น

ชว่งระยะเวลาทีส่ะทอ้นอตัราผลตอบแทนโดยเฉลีย่ไดด้ทีีส่ดุ 

Kd = ไมม่ ีเนือ่งจาก HPS ไมม่หีนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ 

D/E Ratio = ประมาณการอัตราส่วนหนี้สนิทีม่ีดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของ HPS เท่ากับศูนย์ 

เนือ่งจาก HPS ไมม่หีนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ 

T = ประมาณอตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล ทีร่อ้ยละ 20 ตอ่ปี 

 

โดยสรุป อตัราสว่นลดหรอื WACC ทีค่ านวณจะเทา่กับรอ้ยละ 9.11 ตอ่ปี  

จากสมมตฐิานขา้งตน้สามารถสรุปประมาณการทางการเงนิของ HPS จากการประกอบธรุกจิเป็นผูใ้หบ้รกิาร

และจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omni Channel) เริ่มตัง้แต่ 1 ตุลาคม 2566 - 31 

ธันวาคม 2571 ไดด้งันี ้ 

 

ตารางที ่3-9: สรปุประมาณการทางการเงนิของ HPS ไตรมาสที ่4 ปี 2566 และ ปี 2567 - 2571 

กระแสเงนิสด HPS (ลา้นบาท) ไตรมาสที ่4 

2566F 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้และภาษเีงนิได ้ 5.60  0.75  1.56  2.33  3.25  4.19  

ภาษีจากก าไรกอ่นดอกเบีย้และภาษีเงนิได ้1/ 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  (0.84) 

คา่เสือ่มราคา 0.40  1.61  1.61  1.61  1.61  1.61  

เงนิลงทนุสทุธ ิ 0.00  (1.61) (1.61) (1.61) (1.61) (1.61) 

การเปลีย่นแปลงเงนิลงทนุหมนุเวยีน (21.69) 0.06  0.04  0.04  0.04  0.05  

กระแสเงนิสดของกจิการ (FCFF) (15.69) 0.81  1.60  2.37  3.30  3.40  

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดสทุธ ิ 

(PV of FCFF) 

(15.35) 0.72  1.32  1.79  2.28  2.15  

หมายเหต:ุ 1/ ปี 2566 - 2570 HPS ไมม่คีา่ใชจ้า่ยทางภาษี เนือ่งจากสามารถน าขาดทนุสะสมมาใชใ้นการลดหยอ่นได ้

 

จากประมาณการกระแสเงนิสดของ HPS สามารถค านวณมลูคา่หุน้ ไดด้งันี้ 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่58/63 

 

ตารางที ่3-10: สรปุประมาณการกระแสเงนิสดของ HPS 

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสด (ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566) (ลา้นบาท) (7.10) 

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสดภายหลงัชว่งประมาณการ (PV of Terminal Value) (ลา้นบาท) 23.62  

รวมมลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดสทุธ ิ (ลา้นบาท) 16.52  

รายการปรบัปรงุ   

บวก: เงนิสด (ณ 30 กนัยายน 2566) (ลา้นบาท) 9.761/ 

(หกั): ภาระหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้งวดลา่สดุ (ณ 30 กนัยายน 2566) (ลา้นบาท) - 

มลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ HPS (ลา้นบาท) 26.29  

หมายเหต:ุ 1/ งบการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 ซึง่เป็นงบภายในของ HPS จัดท าโดยฝ่ายบรหิาร 

 

จากการประเมนิมูลค่าหุน้โดยวธิีนี้ จะไดมู้ลค่าหุน้ทัง้หมดของ HPS (หรือมูลค่าหุน้ HPS รอ้ยละ 100) 

เทา่กบั 26.29 ลา้นบาท หรอืมลูคา่หุน้เทา่กบั 2.92 บาทตอ่หุน้ 

 

การวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis)  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมลูคา่หุน้ โดยปรับอตัรา

สว่นลด (Discount Rate) ทีอ่า้งองิจากอัตรา WACC ใหเ้พิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 0.50 จากกรณีฐาน ซึง่ไดมู้ลคา่สว่น

ของผูถ้อืหุน้ ดงันี ้

 

ตารางที ่3-11: การวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมลูคา่หุน้  

การวเิคราะหค์วามไว หนว่ย อตัราสว่นลด (Discount Rate) 

WACC + 0.50% WACC 

กรณพีืน้ฐาน 

WACC - 0.50% 

มลูคา่หุน้ทัง้หมดของ HPS (มลูคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100) ลา้นบาท 24.57 26.29 28.20 

มลูคา่ตอ่หุน้ของ HPS บาทตอ่หุน้ 2.73 2.92 3.13 

 

ทัง้นี้ จากการวเิคราะหค์วามไวโดยการเปลีย่นแปลงอัตราสว่นลด จะไดมู้ลคา่หุน้ทัง้หมดของ HPS (หรอื

มูลคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100) อยู่ในชว่ง 24.57 – 28.20 ลา้นบาท หรอืมูลคา่หุน้ของ HPS อยู่ในชว่ง 2.73 – 3.13 

บาทตอ่หุน้ 

 

ทัง้นี้ การประเมนิมูลค่าหุน้ในครัง้นี้จัดท าโดยอา้งองิจากสมมตฐิานต่างๆ ทีไ่ดรั้บจาก HPS และบรษัิทฯ 

รวมถงึการปรับปรุงสมมตฐิานบางรายการโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ตามหลักความระมัดระวังภายใตส้ภาวะ

เศรษฐกจิ และสถานการณ์ปัจจุบัน ดังนัน้ การเปลีย่นแปลงใดๆ เกีย่วกับแผนธุรกจิและนโยบายต่างๆ ของ HPS 

รวมถงึนโยบายของภาครัฐ หรอืสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปลีย่นแปลงไป หรอืเกดิเหตกุารณ์ทีไ่มป่กต ิอาจท าใหเ้กดิความ

แตกตา่งอย่างมนัียส าคัญจากการด าเนนิธรุกจิในปัจจุบนัของ HPS หรอืเปลีย่นแปลงไปจากประมาณการและตัวแปร

ที่ก าหนดไว ้อาจท าใหป้ระมาณการที่ก าหนดขึน้ภายใตส้มมตฐิานที่กล่าวมาขา้งตน้เปลี่ยนแปลงไปอย่างมี

นัยส าคญั และอาจสว่ผลกระทบใหม้ลูคา่หุน้ของ HPS ทีป่ระเมนิไดเ้ปลีย่นแปลงไปเชน่กนั 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่59/63 

 

 

7. สรุปความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัมูลคา่หุน้สามญัของ HPS 

 

ตารางสรุปเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้สามัญของ HPS ตามการประเมนิมลูคา่ดว้ยวธิตีา่งๆ ดงันี้ 

 

ตารางที ่3-12: ตารางสรปุเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้ HPS ตามการประเมนิมลูคา่ดว้ยวธิตีา่งๆ 

วธิปีระเมนิราคา HPS  มลูคา่ยตุธิรรมของ 

HPS1/ 

ราคาซือ้หุน้ของ 

HPS2/ 

ราคาซือ้สงูกวา่ (ต า่กวา่)  

มลูคา่ยตุธิรรมของ HPS 

 (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) 

 (1) (2) (3) = (2) – (1) (3) / (2) 

1) วธิมีลูคา่หุน้ตามบญัช ี n.a. 150.00 n.a. n.a. 

2) วธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรงุแลว้ n.a. 150.00 n.a. n.a. 

3) วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด n.a. 150.00 n.a. n.a. 

4) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัช ี n.a. 150.00 n.a. n.a. 

5) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ n.a. 150.00 n.a. n.a. 

6) วธิเีปรยีบเทยีบธรุกรรมทีใ่กลเ้คยีงกนั 20.17 150.00 129.83 86.55 

7) วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด 24.57 – 28.20 150.00 121.80 – 125.43 81.20 – 83.62 

หมายเหต:ุ 1/ มลูคา่ยตุธิรรมของหุน้ HPS รอ้ยละ 100 ทีป่ระเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

 2/ บรษัิทฯ จะซือ้หุน้สามัญใน HPS จ านวน 9,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ HPS ในราคาซือ้ขาย

รวม 150.00 ลา้นบาท 

 

จากตารางสรุปขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่มลูคา่หุน้ทัง้หมดของ HPS (หรอืมลูคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100) ทีป่ระเมนิ

ไดโ้ดยใชว้ธิกีารตา่งๆ อยูใ่นชว่ง 20.17 – 28.20 ลา้นบาท  

 

วธิมีูลคา่หุน้ตามบัญช ีเป็นวธิทีีส่ะทอ้นถงึผลประกอบการและฐานะทางการเงนิของ HPS ณ เวลาใดเวลา

หนึง่ โดยพจิารณาจากผลการด าเนนิงานในอดตี แตว่ธินีีไ้มไ่ดค้ านงึถงึมลูคา่สนิทรัพยท์ีแ่ทจ้รงิและความสามารถใน

การท าก าไรของ HPS ในอนาคต ตลอดจนแนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมโดยรวม  อย่างไรก็ตาม ที่

ปรกึษาทางการเงนิอสิระไมส่ามารถประเมนิมลูคา่หุน้ HPS ดว้ยวธินีีไ้ด ้เนือ่งจาก HPS มมีลูคา่หุน้ตามบญัชตีดิลบ 

วธิีมูลค่าตามบัญชทีี่ปรับปรุงแลว้ เป็นวธิีทีม่ีการปรับปรุงรายการต่างๆ ใหส้ะทอ้นถงึมูลค่าตลาดของ

สนิทรัพยข์อง ณ ปัจจุบัน มากกวา่วธิมีูลคา่หุน้ตามบัญช ีเชน่ รายการขาดทนุทีส่ามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต 

(Tax Saving from Losses Carried Forward) และเหตุการณ์หลังวันที่ในงบการเงิน ไดแ้ก่ มูลค่าสนิทรัพย์ที่

เปลีย่นแปลงไปจากการประเมนิราคาใหม่ เป็นตน้ แตก่ารประเมนิมูลคา่หุน้ดว้ยวธินีี้ไม่สะทอ้นถงึความสามารถใน

การท าก าไรของ HPS ในอนาคต ตลอดจนแนวโนม้สภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมโดยรวม อย่างไรก็ตาม ที่

ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมูลคา่หุน้ HPS ดว้ยวธินีี้ได ้เนื่องจาก HPS มมีูลคา่ตามบัญชทีีป่รับปรุง

แลว้ตดิลบ 

วธิมีูลค่าหุน้ตามราคาตลาด ไม่สามารถประเมนิได ้เนื่องจาก HPS ไม่ไดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ หรอืตลาดรองซือ้ขายหลกัทรัพยใ์ดๆ และไมม่รีาคาตลาดอา้งองิ 

วธิอีัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญช ีใชมู้ลค่าตามบัญช ีซึง่เป็นขอ้มูลในอดตี HPS มาเปรียบเทยีบกับ

อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชขีองบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ฯ กลุ่มบริการ หมวดพาณิชย์ และ 

ตลาดหลักทรัพยเ์อ็มเอไอ กลุม่บรกิาร จ านวน 1 บรษัิท ทีด่ าเนนิธุรกจิและมรีายไดห้ลักมาจากธุรกจิใหบ้รกิารและ

จัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลายเชน่เดยีวกับ HPS อย่างไรก็ตาม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ

ไมส่ามารถประเมนิมลูคา่หุน้ HPS ดว้ยวธินีีไ้ด ้เนือ่งจาก HPS มมีลูคา่หุน้ตามบญัชตีดิลบ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่60/63 

 

วธิอีัตราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ ใชก้ าไรตอ่หุน้ 12 เดอืนยอ้นหลังสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2566 ซึง่เป็น

ขอ้มลูในอดตีของ HPS มาเปรยีบเทยีบกบัอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 

กลุม่บรกิาร หมวดพาณชิย ์และ ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ กลุม่บรกิาร จ านวน 1 บรษัิท ทีด่ าเนนิธรุกจิและมรีายได ้

หลักมาจากธุรกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลายเชน่เดยีวกับ HPS อย่างไรก็

ตาม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมูลคา่หุน้ HPS ดว้ยวธินีี้ได ้เนื่องจาก HPS มผีลขาดทนุจากการ

ด าเนนิงานในชว่ง 12 เดอืนยอ้นหลงั  

วธิเีปรยีบเทยีบธรุกรรมทีใ่กลเ้คยีงกนั 

วธิเีปรียบเทยีบราคาการเขา้ซือ้กจิการประเภทเดยีวกันในรายงานฉบับนี้เป็นวธิทีีใ่ชใ้นการประเมนิมูลคา่

หลักทรัพยข์อง HPS ดว้ยการเปรยีบเทยีบราคาซือ้ขายหุน้ HPS ในอดตี ซึง่เกดิขึน้ในชว่งเดอืนมถิุนายน 2566 ที่

ผ่านมา อย่างไรก็ตาม การประเมนิมูลค่าหุน้ดว้ยวธิีนี้ไม่ไดส้ะทอ้นถงึผลการด าเนินงานของ HPS ทีป่รับตัวดขี ึน้

ตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2566 รวมถงึไม่สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรของ HPS ในอนาคต ตลอดจน

แนวโนม้สภาวะเศรษฐกจิและอตุสาหกรรมโดยรวม ดังนัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่การประเมนิมูลค่าดว้ย

วธินีีอ้าจไมส่ะทอ้นถงึมลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมของ HPS ได ้

วธิมีูลค่าปัจจุบันสุทธขิองกระแสเงนิสด จะวเิคราะห์ผลของการด าเนินการในอดตี ตลอดจนสะทอ้นถงึ

ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสด และผลการด าเนนิการในอนาคตของ HPS ทัง้นี้ วธิมีูลคา่ปัจจุบันสทุธขิอง

กระแสเงนิสดเป็นการค านวณกระแสเงนิสดในอนาคตจากประมาณการทางการเงนิ ซึง่ตัง้อยู่บนสมมตฐิานตา่งๆ ที่

ไดรั้บจาก HPS และก าหนดขึน้มาภายใตภ้าวะเศรษฐกจิ และสถานการณ์ปัจจุบัน การเปลีย่นแปลงใดๆ ทีเ่กดิขึน้ใน

อนาคต อันมผีลกระทบตอ่สมมตฐิานดังกล่าวขา้งตน้อย่างมนัียส าคัญ อาจสง่ผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ 

HPS ไมเ่ป็นไปตามทีค่าดการณ์ หรอืท าใหต้วัแปรตา่งๆ ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูคา่เปลีย่นแปลงไป ดงันัน้ มลูคา่หุน้ที่

ประเมนิไดต้ามวธินีีก็้จะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเชน่กนั 

 

โดยสรุป ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ วธิทีีเ่หมาะสมทีส่ดุในการประเมนิมลูคา่หุน้ทัง้หมดของ 

HPS (หรือมูลค่าหุน้ HPS รอ้ยละ 100)  ในครัง้นี้ คอื วธิมีูลค่าปัจจุบันสุทธขิองกระแสเงนิสด เนื่องจากสามารถ

สะทอ้นผลการด าเนินการในอนาคตของ HPS โดยมูลค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้ HPS รอ้ยละ 100 เท่ากับ 

24.57 – 28.20 ลา้นบาท ซึง่ต า่กวา่ราคาซือ้หุน้ HPS ที ่150.00 ลา้นบาท เป็นจ านวน 121.80 – 125.43 ลา้นบาท 

หรือต ่ากว่ารอ้ยละ 81.20 – 83.62 ของราคาซือ้หุน้สามัญของ HPS ดงัน ัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นว่า

ราคาซือ้หุน้สามญัของ HPS ที ่150.00 ลา้นบาท เป็นราคาทีไ่มเ่หมาะสม เนือ่งจากสูงกวา่มูลคา่ยุตธิรรม

ของมูลคา่หุน้ของ HPS 

 

การประเมนิมูลคา่หุน้ของ HPS โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในครัง้นี้ เป็นการประเมนิจากขอ้มูลในอดตี

ของ HPS และแผนธรุกจิปัจจุบันของผูบ้รหิารเดมิของ HPS เทา่นัน้ (ประเมนิ HPS แบบตามสภาพปัจจุบัน (As Is)) 

อยา่งไรก็ตาม ผลประกอบการในอนาคตของ HPS ทีจ่ะเกดิขึน้จรงิ ภายหลงัการท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพยใ์นครัง้

นี้ จะอยู่ภายใตก้ารบรหิารของบรษัิทฯ ดังนัน้ มูลคา่หุน้ของ HPS ในอนาคตอาจจะมากกว่าทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระประเมินในครั้งนี้ก็ได ้ทัง้นี้ ขึน้อยู่กับแผนธุรกจิใหม่ การสรา้งมูลค่าเพิ่ม (Synergy) การลดตน้ทุน และ

ความสามารถในการบรหิาร HPS ในอนาคตโดยกรรมการและผูบ้รหิารของบรษัิทฯ เป็นส าคญั 

โดย ตามแผนธุรกจิของ HPS ประมาณการรายไดร้วมของ HPS ระหว่างปี 2567 – 2570 จะอยู่ระหว่าง 

268.18 – 290.13 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นอัตราการเตบิโตเฉลีย่ที ่รอ้ยละ 6.78 ต่อปี ในขณะทีป่ระมาณการรายได ้

ของ HPS โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ระหวา่งปี 2567 – 2571 จะอยู่ระหวา่ง 245.51 – 272.05 ลา้นบาท ซึง่
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คดิเป็นอัตราการเตบิโตเฉลีย่ที ่รอ้ยละ 3.90 ตอ่ปี ทัง้นี้ ประเภทรายไดห้ลักทีม่ีตัวเลขประมาณการทีแ่ตกต่าง คอื 

(1) รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร – B2B ซึง่มคีวามแตกตา่งอยูร่ะหวา่ง  7.80 – 9.04 ลา้นบาทตอ่ปี (2) รายไดจ้ากการ

ขายสนิคา้ – Inbound ซึง่มคีวามแตกตา่งอยู่ระหวา่ง 2.60 – 6.38 ลา้นบาทตอ่ปี (3) รายไดจ้ากการขายสนิคา้ – 

Outbound ซึง่มคีวามแตกต่างอยู่ระหว่าง 3.97 – 4.59 ลา้นบาทต่อปี (4) รายไดจ้ากการขายสนิคา้ออนไลน์ – 

MarketPlace ซึ่งมีความแตกต่างอยู่ระหว่าง 3.18 – 4.04 ลา้นบาทต่อปี และ (5) รายไดจ้ากการขายสินคา้

ออนไลน ์– Line Happy ซึง่มคีวามแตกตา่งอยูร่ะหวา่ง 2.05 – 4.27 ลา้นบาทตอ่ปี 

ทัง้นี้ เพื่อใหเ้ห็นภาพมากขึน้ ในกรณีที่ HPS สามารถสรา้งรายไดใ้นปี 2567 – 2570 ไดต้ามแผนที่

ผูบ้รหิารของ HPS ตัง้เป้าหมายไว ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไดป้ระเมนิมูลคา่หุน้ของ HPS ดว้ยวธิมีลูคา่ปัจจุบัน

สุทธิของกระแสเงินสด โดยอา้งอิงสมมติฐานรายไดท้ัง้หมดตามแผนธุรกิจของ HPS ในขณะที่ปัจจัยอื่นไม่

เปลีย่นแปลง (กลา่วคอืเป็นไปตามทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดไวข้า้งตน้) 

โดยความแตกต่างของประมาณการรายไดข้อง HPS ทีป่ระเมนิโดย IFA และทีต่ัง้เป้าหมายโดยผูบ้รหิาร

ของ HPS ส าหรับปีประมาณการ 2567 – 2571 สามารถสรุปไดด้งันี ้

 

ตารางที ่ 3-13: สรปุความแตกตา่งของประมาณการรายไดข้อง HPS ท ีป่ระเมนิโดย IFA และทีป่ระเมนิโดยผูบ้รหิารของ HPS 

ส าหรบัปีประมาณการ 2567 - 2571 

หนว่ย: ลา้นบาท 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F1/ 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Inbound (IFA) 122.07  122.07  122.07  122.07  122.07  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Inbound (MGT) 124.67  125.92  127.18  128.45  128.45 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Outbound (IFA) 82.79  86.93  91.28  95.84  100.64  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – Outbound (MGT) 86.76  91.09  95.65  100.43  100.43 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - PP Shop (IFA) 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ - PP Shop (MGT) 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Line Happy (IFA) 14.60  15.47  16.40  17.39  18.43  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Line Happy (MGT) 18.87  19.05  19.25  19.44  19.44 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– MarketPlace (IFA) 12.50  13.25  14.05  14.89  15.79  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– MarketPlace (MGT) 16.54  17.04  17.55  18.07  18.07 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– Website (IFA) 1.42  1.42  1.42  1.42  1.42  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์– Website (MGT) 1.42  1.42  1.42  1.42  1.42 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Social Commerce (IFA) 1.32  1.33  1.35  1.36  1.37  

รายไดจ้ากขายสนิคา้ออนไลน ์- Social Commerce (MGT) 1.32  1.33  1.35  1.36  1.36 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – อืน่ๆ (IFA) - - - - - 

รายไดจ้ากขายสนิคา้ – อืน่ๆ (MGT) - - - - - 

รวมรายไดจ้ากขายสนิคา้ (IFA) 234.71  240.49  246.57  252.97  259.72  

รวมรายไดจ้ากขายสนิคา้ (MGT) 249.58  255.86  262.39  269.17  269.17 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - B2C (IFA) 3.66  3.66  3.66  3.66  3.66  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - B2C (MGT) 3.66  3.66  3.66  3.66  3.66 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - B2B (IFA) 7.14  7.50  7.87  8.26  8.68  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - B2B (MGT) 14.94  15.79  16.47  17.30  17.30 

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (IFA) 10.80  11.16  11.53  11.92  12.34  

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (MGT) 18.60  19.45  20.13  20.96  20.96 

รวมรายได ้ (IFA) 245.51  251.64  258.10  264.90  272.05  

รวมรายได ้ (MGT) 268.18  275.31  282.52  290.13  290.13 

หมายเหต:ุ 

(IFA)  ประมาณการโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
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(MGT) ประมาณการโดยผูบ้รหิารของ HPS 

1/ ผูบ้รหิารของ HPS จัดท าประมาณการระหวา่งปี 2567 - 2570 เทา่นัน้ อย่างไรก็ด ีเพือ่ใหช้ว่งเวลาประมาณการครบ 5 ปี ทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระ จงึก าหนดใหร้ายไดข้อง HPS ในปี 2571 เทา่กบัรายไดใ้นปี 2570 

จากการปรับเปลีย่นตัวเลขประมาณการรายไดต้ามขอ้มูลทีป่รากฏในตารางขา้งตน้ จะไดมู้ลคา่หุน้ทัง้หมด

ของ HPS (หรอืมลูคา่หุน้ HPS รอ้ยละ 100) อยูใ่นชว่ง 76.34 – 84.48 ลา้นบาท หรอืมลูคา่หุน้ของ HPS อยูใ่นชว่ง 

8.48 – 9.39 บาทตอ่หุน้ 

อย่างไรก็ด ีมูลค่าหุน้ของ HPS รอ้ยละ 100 ซึง่เท่ากับ 76.34 – 84.48 ลา้นบาท ยังต ่ากว่าราคาซือ้หุน้ 

HPS ที ่150.00 ลา้นบาท เป็นจ านวน 65.52 – 73.66 ลา้นบาท หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 43.68 – 49.10 ของราคาซือ้

หุน้สามัญของ HPS 
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สว่นที ่4: สรุปความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

โปรดดสูรุปความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใน “บทสรุปผูบ้รหิาร (Executive Summary)” 

หนา้ที ่6 ของรายงานฉบบันี ้

อยา่งไรก็ตาม ผูถ้อืหุน้ควรจะศกึษาขอ้มลูในเอกสารตา่งๆ ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

เพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาในการตัดสนิใจส าหรับการลงมต ิซึง่การพิจารณาอนุมัตริายการไดม้าซึง่สนิทรัพย์

ดงักลา่ว ขึน้อยูก่บัดลุยพนิจิและการตัดสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นส าคัญ 

ทัง้นี้ CapAd ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ขอรับรองว่าไดพ้ิจารณาใหค้วามเห็นกรณีขา้งตน้ดว้ย

ความรอบคอบตามมาตรฐานวชิาชพี โดยค านงึถงึผลประโยชนข์องผูถ้อืหุน้เป็นส าคัญ 

ขอแสดงความนับถอื 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั 

(นายพัชร เนตรสวุรรณ) 

ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร 

(นางสาวสายชล ีลิม่อภชิาต, CFA, CFP®) 

ผูค้วบคมุการปฏบิตังิาน  
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เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่1 

เอกสารแนบ 1 

ขอ้มูลของบรษิทั แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั

1. ขอ้มูลเบือ้งตน้

ชือ่บรษัิท : บรษัิท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั 

Happy Products and Service Co., Ltd. 

ธรุกจิหลัก : ประกอบธุรกจิธุรกจิใหบ้รกิารและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านชอ่งทางจ าหน่ายทีห่ลากหลาย 

(Omni Channel) ทัง้ผา่นโทรทศัน ์เว็บไซต ์แพลตฟอรม์ออนไลน ์และสือ่สงัคม (Social 

Media) 

ทีต่ัง้ส านักงานใหญ ่ : เลขที่ 89/1 อาคารเกษมทรัพย์ ชัน้ 3 ถนนวิภาวดีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตุจักร 

กรุงเทพมหานคร 10900 

ทนุจดทะเบยีน : 90,000,000 บาท แบง่เป็นหุน้สามัญ 9,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

ทนุทีช่ าระแลว้ : 90,000,000 บาท แบง่เป็นหุน้สามัญ 9,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

2. ลกัษณะการประกอบธุรกจิ

บริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด์ เซอร์วสิ จ ากัด (“HPS”) จัดตัง้ขึน้เมี่อวันที่ 7 มีนาคม 2562 ปัจจุบัน

ประกอบธุรกจิใหบ้ริการและจัดจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทางจ าหน่ายที่หลากหลาย (Omni Channel) ทัง้ผ่าน

โทรทศัน ์เว็บไซต ์แพลตฟอรม์ออนไลน ์และสือ่สงัคม (Social Media) 

3. คณะกรรมการบรษิทั

กอ่นการเขา้ท ารายการ 

รายชือ่คณะกรรมการของ HPS ณ วนัที ่9 ตลุาคม 2566 มจี านวน 2 คน ดงันี ้

ตารางที ่ก-1: รายชือ่กรรมการของ HPS กอ่นการเขา้ท ารายการ 

รายชือ่ ต าแหนง่ 

1. นางสาวกมนวรรณ คณุวรรณะ กรรมการ 

2. นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม กรรมการ 

ทีม่า: หนังสอืรับรองบรษัิทของ HPS  

หมายเหต:ุ กรรมการผูม้อี านาจลงนาม ไดแ้ก ่นางสาวกมนวรรณ คณุวรรณะ ลงลายมอืชือ่ร่วมกบันางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุ และประทับตรา

ส าคญัของบรษัิท  

หลงัการเขา้ท ารายการ 

ตารางที ่ก-2: รายชือ่กรรมการของ HPS หลงัการเขา้ท ารายการ 

รายชือ่ ต าแหนง่ 

1. นางสาวกมนวรรณ คณุวรรณะ กรรมการ 

2. บคุคลทีบ่รษัิทฯ จะก าหนด1/ กรรมการ 

3. บคุคลทีบ่รษัิทฯ จะก าหนด1/ กรรมการ 

ทีม่า: สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ลงวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 

1/  กรรมการตวัแทนจาก OTO 



เอกสารแนบ ความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่2 

4. โครงสรา้งผูถ้อืหุน้

กอ่นการเขา้ท ารายการ 

ณ วันที ่9 ตุลาคม 2566 HPS มีทุนจดทะเบยีนและทุนทีอ่อกช าระแลว้ 90,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้

สามัญ 9,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท โดยมรีายละเอยีดผูถ้อืหุน้ ดงันี ้

ตารางที ่ก-3: โครงสรา้งผูถ้อืหุน้ของ HPS กอ่นการเขา้ท ารายการ 

ล าดบั รายชือ่ผูถ้อืหุน้ จ านวนหุน้ สดัสว่นการถอืหุน้ (รอ้ยละ) 

1 LAZ INVESTMENTS LTD.1/ 4,500,000 50.00 

2 นางสาวดวงกมล เกยีรตสิขุเกษม 3,600,000 40.00 

3 นางสาวอภริว ีพชิญเดชะ 900,000 10.00 

รวม 9,000,000 100.00 

ทีม่า: สารสนเทศเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ฉบบัลงวนัที ่28 ธ.ค. 66 

หมายเหต:ุ 

1/  LAZ INVESTMENTS LTD. เป็นบรษัิทจ ากดัจดทะเบยีนจัดตัง้ภายใตก้ฎหมายหมูเ่กาะบรติชิเวอรจ์นิ เมือ่วนัที ่19 มถินุายน 2566 โดยมทีนุจ

ช าระแลว้เทา่กบั 100 ดอลลารส์หรัฐ ทัง้นี ้ผูถ้อืหุน้ล าดบัสดุทา้ยเพยีงรายเดยีวของ LAZ INVESTMENTS LTD. คอื Ms. Tan Lian Kiow 

หลงัการเขา้ท ารายการ 

โครงสรา้งการถอืหุน้หลงัจากทีม่กีารซือ้หุน้ HPS ครบรอ้ยละ 100.00 

ตารางที ่ก-4: โครงสรา้งการถอืหุน้ของ HPS หลงัการเขา้ท ารายการ 

ล าดบั รายชือ่ผูถ้อืหุน้ จ านวนหุน้ สดัสว่นการถอืหุน้ (รอ้ยละ) 

1 บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 8,999,998 100.00 

2 นายจริาย ุเชือ้แยม้ 1 0.00 

3 นายอศิรา เรอืงสขุอดุม 1 0.00 

รวม 9,000,000 100.00 

5. สรุปขอ้มูลทางการเงนิ

- งบแสดงฐานะการเงนิส าหรับปี สิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 มรีายละเอยีดดงันี ้

ตารางที ่ก-5: งบแสดงฐานะทางการเงนิของ HPS 

งบแสดงฐานะการเงนิ

(หนว่ย: บาท) 

31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ตรวจสอบแลว้1/ ตรวจสอบแลว้1/ ตรวจสอบแลว้1/ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 11,590,701 1,614,650 8,381,683 

เงนิลงทนุชัว่คราว 580,000 581,148 582011 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ ืน่ 6,416,635 5,204,119 4,473,844 

สนิคา้คงเหลอื 22,040,469 19,916,519 15,149,345 

ภาษีซือ้ทีย่ังไมถ่งึก าหนด 838,293 2,107,236 723,805 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 612,365 132,365 768,544 

รวมสนิทรัพยห์มนุเวยีน 42,078,463 29,556,037 30,079,232 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

สว่นปรับปรงุอาคารเชา่และอปุกรณ์ 5,973,884 3,266,629 2,555,226 

สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน 1,745,670 1,267,428 2,316,017 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 1,557,491 915,610 932,412 

รวมสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 9,277,045 5,449,667 5,803,655 
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เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่3 

งบแสดงฐานะการเงนิ

(หนว่ย: บาท) 

31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ตรวจสอบแลว้1/ ตรวจสอบแลว้1/ ตรวจสอบแลว้1/ 

รวมสนิทรพัย ์ 51,355,508 35,005,704 35,882,887 

หนีส้นิหมนุเวยีน 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 45,565,522 57,828,650 31,725,096 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - - 9,898 

คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 9,171,599 9,211,087 6,809,472 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 1,017,135 827,902 236,523 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 55,754,256 67,867,639 38,780,989 

หนิส้นิไมห่มนุเวยีน 

หนิส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ - - 33,818 

ประมาณการหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส าหรับผลประโยชนพ์นักงาน 2,778,689 4,830,129 7,087,638 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 2,778,689 4,830,129 7,121,456 

รวมหนีส้นิ 58,532,945 72,697,768 45,902,445 

สว่นของผูถ้อืหุน้

ทนุเรอืนหุน้

 ทนุจดทะเบยีน 10,000,000 30,000,000 90,000,000 

 ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 10,000,000 30000000 90,000,000 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 10,000,000 10,000,000 10,000,000 

ขาดทนุสะสม (27,177,437) (77,692,064) (110,019,558) 

ขาดทนุสะสมเกนิทนุ (7,177,437) (37,692,064) (10,019,558) 

หนีส้นิสทุธจิากขาดทนุสะสมเกนิทนุ 51,355,508 35,005,704 35,882,887 

- งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ส าหรับปี สิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2563 2564 และ 2565 มรีายละเอยีดดงันี้ 

ตารางที ่ก.6: งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จของ HPS 

งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

(หนว่ย: บาท) 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ตรวจสอบแลว้1/ ตรวจสอบแลว้1/ ตรวจสอบแลว้1/ 

รายได ้

รายไดจ้ากการขาย  392,139,541  231,018,575  191,082,485 

รายไดอ้ีน่  3,026,653  5,100,193  2,284,669 

รวมรายได ้  395,166,194  236,118,768  193,367,154 

คา่ใชจ้า่ย 

ตน้ทนุขาย  329,286,836  199,257,750  158,176,596 

คา่ใชจ้า่ยในการขาย  44,964,029  29,508,459  27,565,408 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร  41,318,881  57,787,839  39,834,743 

รวมคา่ใชจ้า่ย 415,569,746  286,554,048  225,576,747 

ขาดทนุกอ่นตน้ทนุทางการเงนิ (20,403,552) (50,435,280) (32,209,593) 

ตน้ทนุทางการเงนิ  43,752  79,347  117,901 

ขาดทนุส าหรบัปี (20,447,304) (50,514,627) (32,327,494) 

ทีม่า: 

1/ งบการเงนิ ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 ผ่านการตรวจสอบโดยผูต้รวจสอบบัญชอีนุญาต บรษัิท เคพเีอ็นจี  

ภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั ซึง่เป็นผูต้รวจสอบบญัชทีีไ่ดร้ับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 
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เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่4 

วเิคราะหผ์ลการด าเนนิงานและฐานะทางการเงนิของ HPS 

สรุปฐานะทางการเงนิ 

สนิทรัพย ์

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563 – 2565 HPS มสีนิทรัพยร์วม เท่ากับ 51.36 ลา้นบาท 35.01 ลา้นบาท และ 

35.88 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่ลดลงรอ้ยละ 31.84 จากวนัที ่31 ธันวาคม 2563 และ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.51 จากวันที ่

31 ธันวาคม 2564 ทัง้นี ้สนิทรัพยข์อง HPS ทีล่ดลง ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2564 สว่นใหญม่าจากการลดลงของเงนิ

สดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ซึง่มสีาเหตมุาจากผลการด าเนนิทีข่าดทนุจ านวน 50.51 ลา้นบาท สว่นสนิทรัพยท์ี่

เพิม่ขึน้ ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2565 เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 

หนีส้นิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 – 2565 HPS มีหนี้สนิรวม เท่ากับ 58.53 ลา้นบาท 72.70 ลา้นบาท และ 

45.90 ลา้นบาท ตามล าดับ ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.20 จากวันที ่31 ธันวาคม 2563 และ ลดลงรอ้ยละ 36.86 จาก

วันที ่31 ธันวาคม 2564 ทัง้นี้ หนี้สนิของ HPS ทีเ่พิม่ขึน้ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 สว่นใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้

ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่ ในขณะที ่หนี้สนิของ HPS ทีล่ดลง ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 สว่นใหญ่มาจาก

การลดลงของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ืน่ 

ขาดทนุสะสมเกนิทนุ (สว่นของผูถ้อืหุน้ตดิลบ) 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563 – 2565 HPS มขีาดทนุสะสมเกนิทนุ เทา่กับ 7.18 ลา้นบาท 37.69 ลา้นบาท 

และ 10.02 ลา้นบาท ตามล าดับ ซึง่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 425.15 จากวันที ่31 ธันวาคม 2563 ซึง่เป็นผลมาจากการ

เพิม่ขึน้ของขาดทนุสะสมทีม่าจากผลการขาดสทุธใินปี 2564 จ านวน 50.51 ลา้นบาท และลดลงรอ้ยละ 73.42 จาก

วนัที ่31 ธันวาคม 2564 ซึง่เป็นผลมาจากการเพิม่ทนุจ านวน 60 ลา้นบาทในปี 2565 

ผลการด าเนนิงาน 

รายไดจ้ากการขาย 

รายไดจ้ากการขายปรับลดลงอย่างต่อเนื่องในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา จาก 392.14 ลา้นบาท ในปี 2563 เป็น 

231.02 ลา้นบาท ในปี 2564 คดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 41.09 และลดลงเป็น 191.08 ลา้นบาท ในปี 2565 คดิเป็น

อัตราลดลงรอ้ยละ 17.29 ทัง้นี้ รายไดจ้ากการขายทีป่รับลดลงในปี 2564 มสีาเหตหุลักมาจากการปรับลดลงของ 

เรตติง้ทวีดีจิทิัลของชอ่งเนชัน่ทวี ีซึง่เป็นชอ่งทางการจ าหน่ายสนิคา้หลักของ HPS จาก 0.205 ในปี 2563 มาอยู่ที ่

0.109 ในปี 2564 ในขณะทีร่ายไดท้ีล่ดลงในปี 2565 มาจากการปรับลดชว่งเวลาออกอากาศเพื่อขายสนิคา้ทาง

ชอ่งเนชัน่ทวีลีง 

ตน้ทนุขาย 

ตน้ทนุขายลดลงตามรายไดจ้ากการขายทีล่ดลง โดยในปี 2563-2565 HPS มตีน้ทนุขาย จ านวน 329.29 

ลา้นบาท 199.26 ลา้นบาท และ 191.08 ลา้นบาท ตามล าดับ คดิเป็นรอ้ยละ 83.97 รอ้ยละ 86.25 และรอ้ยละ 

82.78 ของรายไดจ้ากการขาย ตามล าดบั  

คา่ใชจ้่ายในการขาย 

คา่ใชจ้่ายในการขายลดลงตามรายไดจ้ากการขายทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม สดัสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายต่อ

รายไดจ้ากการขายกลับปรับตัวสงูขึน้ โดยในปี 2563-2565 HPS มคีา่ใชจ้่ายในการขาย จ านวน 44.96 ลา้นบาท 

29.51 ลา้นบาท และ 27.57 ลา้นบาท ตามล าดับ คดิเป็นรอ้ยละ 11.47 รอ้ยละ 12.77 และรอ้ยละ 14.43 ของ

รายไดจ้ากการขาย ตามล าดับ โดยสาเหตุหลักทีส่ัดสว่นค่าใชจ้่ายในการขายต่อรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้อย่าง

ตอ่เนื่องเป็นเพราะในขณะทีร่ายไดจ้ากการขายลดลง แต ่HPS ไม่สามารถปรับลดคา่ใชจ้่ายลงไดท้ันตอ่การลดลง
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เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่5 

ของยอดขาย 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร ระหวา่งปี 2563-2565 อยู่ที ่41.32 ลา้นบาท 57.87 ลา้นบาท และ 39.83 ลา้น

บาท ตามล าดับ คดิเป็นรอ้ยละ 10.46 รอ้ยละ 24.47 และรอ้ยละ 20.60 ของรายไดร้วม ทัง้นี้ สดัสว่นคา่ใชจ้่ายใน

การบรหิารต่อรายไดร้วมทีเ่พิม่ขึน้อย่างมากในปี 2564 เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการขายปรับลดลงอย่างมากจาก

การปรับลดลงของเรตติง้ทวีดีจิทิัลของชอ่งเนชัน่ทวี ีท าใหค้นดชูอ่งเนชั่นทวีลีดลง แตม่คีา่ใชจ้่ายในการบรหิารที่

เป็นค่าคงทีไ่ม่สามารถลดลงไดม้ากนัก เชน่ ค่าใชจ้่ายพนักงาน และค่าเชา่ส านักงาน เป็นตน้ ในขณะทีส่ัดส่วน

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารตอ่รายไดร้วมในปี 2565 ปรับลดลง เนือ่งจาก HPS ไดพ้ยายามลดตน้ทนุอยา่งตอ่เนื่อง โดย

ไดป้รับโครงสรา้งพนักงาน ท าใหค้า่ใชจ้่ายเงนิเดอืนลดลง อกีทัง้มกีารยา้ยออฟฟิศ ซึง่ท าใหค้า่ใชจ้่ายในการเช่า

ปรับตวัลงมาก 

ขาดทนุสทุธ ิ

ในปี 2564 - 2566 HPS มผีลขาดทนุสทุธ ิจ านวน 20.45 ลา้นบาท 50.51 ลา้นบาท และ 32.33 ลา้นบาท 

ตามล าดบั 
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เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่1 

เอกสารแนบ 2 

ภาพรวมธุรกจิพาณชิยอ์เิล็กทรอนกิส ์(E-Commerce) และธุรกจิโฮมชอ้ปป้ิง (Home Shopping) 

ภาพรวมธุรกจิพาณชิยอ์เิล็กทรอนกิส ์(e-Commerce) 

ศนูยว์จิัย Krungthai COMPASS รายงานผลการวเิคราะหข์อ้มูลตลาด E-Commerce ของไทยวา่ ปัจจุบัน

คนไปไทยมากกวา่ครึง่มกีารหรอืเคยซือ้สนิคา้/บรกิารผา่นตลาด E-Commerce โดยในชว่งระยะเวลา 5 ปีทีผ่า่นมามี

ผูใ้ชง้านสงูขึน้จาก 30.7 ลา้นคนในปี 2562 มาอยู่ที ่41.5 ลา้นคนในปี 2566 โดยมแีรงผลักดันหลักมาจากการ

เขา้ถงึอนิเตอรเ์น็ตทีค่รอบคลมุประชากรไทยมากขึน้ 

ทัง้นี้ ขอ้มูลรายงาน eCommerce-Thailand ไดช้ีว้่าตลาด E-Commerce ยังคงไดรั้บความนิยมจากคน

ไทยอยา่งตอ่เนือ่งสะทอ้นจากคา่ใชจ้่ายในการซือ้สนิคา้/บรกิารผา่นตลาด E-Commerce ทีส่งูขึน้เกอืบ 3 เทา่จากปี

ละ 2,970 บาทตอ่คนในปี 2562 ขึน้มาอยูท่ี ่8,840 บาทตอ่คนในปี 2566 

ส าหรับ การโอนเงนิ (Bank Transfer), Credit/Debit Card และ E-Wallet คอื 3 รูปแบบการช าระเงนิหลัก

ทีผู่บ้รโิภคนยิมใชง้าน ขณะทีก่ารจา่ยเงนิสด หรอื เก็บเงนิปลายทาง (Cash On Delivery: COD) มสีญัญาณทีไ่ดรั้บ

ความนยิมลดลงในชว่ง 5 ปีทีผ่่านมา ปัจจุบัน Bank Transfer เป็นวธิกีารทีไ่ดรั้บความนยิมสงูสดุคดิเป็นรอ้ยละ 32 

ของมลูคา่ตลาด E-Commerce รองลงมาไดแ้ก ่Credit/Debit Card และ E-Wallet ซึง่มสีดัสว่นเทา่กันทีร่อ้ยละ 22 

ขณะที ่COD มสีดัสว่นรอ้ยละ 17 ลดลงรอ้ยละ 5 จากปี 2562 สะทอ้นวา่การช าระเงนิอบบ COD เริม่ถูกแทนทีด่ว้ย 

Bank Transfer และ E-Wallet มากขึน้ในชว่ง 5 ปีหลงัสดุ 

ขณะทีมู่ลค่าตลาด E-Commerce ของไทย มมีูลค่ากว่า 6.2 แสนลา้นบาทในปี 2565 และมแีนวโนม้จะ

เตบิโตตอ่เนือ่งปีละรอ้ยละ 6 ขึน้ไปอยูท่ี ่6.34 - 6.94 แสนลา้นบาท ในระหวา่งปี 2566-2567 

แผนภาพที ่1: มลูคา่ตลาด e-Commerce ของไทย 

หน่วย: พันลา้นบาท 

ทีม่า: Statista eCommerce-Thailand, We Are Social และ วเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

โดยหมวดสนิคา้ทีผู่บ้รโิภคหันมาซือ้ผา่นชอ่งทาง E-Commerce มากขึน้ในรอบ 5 ปีทีผ่า่นมา ประกอบดว้ย 

(1) กลุ่ม Personal & Household Care ครอบคลุมสนิคา้ในหมวด Beauty และ Health อาทเิช่น ผลติภัณฑ์

ดแูลเสน้ผม เครือ่งส าอาง วติามนิ อาหารเสรมิ และผลติภัณฑส์ าหรับท าความสะอาดครัวเรอืน โดยมรีายได ้
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เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่2 

จากการขายเพิม่ขึน้จาก 36,000 ลา้นบาทในปี 2562 มาอยู่ที ่139,000 ลา้นบาทในปี 2565 โดยมสีว่นแบง่

ตลาดเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 17 เป็นรอ้ยละ 22 ในชว่งเวลาเดยีวกนั 

(2) กลุม่ Beverages ทีม่รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากราว 22,000 ลา้นบาท มาอยูท่ี ่126,000 ลา้นบาทในชว่ง

ปี 2562-2566 คดิเป็นสว่นแบง่ตลาดทีม่ากขึน้ 2 เทา่เป็นรอ้ยละ 20 ในปี 2566 

(3) กลุม่ Foods ทีม่ยีอดขายเพิม่ขึน้จาก 11,500 ลา้นบาทในปี 2562 ขึน้มาอยู่ที ่55,000 ลา้นบาทในปี 2566 

โดยมสีว่นแบง่ตลาดเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 6 เป็นรอ้ยละ 9 ในชว่งเวลาเดยีวกนั 

(4) กลุม่ Electronics พบวา่แมย้อดขายจะขยายตัวตามตลาด E-Commerce ทีใ่หญ่ขึน้แตก่ลับมสีว่นแบง่ตลาด

ในชว่ง 5 ปีหลงัทีล่ดลงอยา่งมนัียส าคญัถงึรอ้ยละ 18 

ทีม่า:  

- ตลาด “อคีอมเมริซ์” ไทยโตตอ่เนือ่ง พบผูใ้ชง้านกวา่ 41.5 ลา้นคน จากเว็บไซตฐ์านเศรษฐกจิ ลงวนัที ่25 มถินุายน 2566 

- KTB มองตลาด E-Commerce ไทยปี 66 - 67 จะโตปีละ 6% มลูคา่เฉียด 7 แสน ลบ. จากส านักขา่วอไีฟแนนซไ์ทย ลงวันที ่22 มถินุายน 

2566 

แผนภาพที ่2: มลูคา่ E-Commerce ของไทยแยกตามหมวดสนิคา้/บรกิาร 

หน่วย: % ของมลูคา่ตลาด 

ทีม่า: Statista eCommerce-Thailand, We Are Social และ วเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

ภาพรวมธุรกจิโฮมชอ้ปป้ิง 

สมาคมทีวีโฮมชอ้ปป้ิง (ประเทศไทย) หรือ THA ประกอบดว้ย 6 ช่องโฮมชอ้ปป้ิง ชื่อดัง อาทิ TV 

DIRECT, TRUE SHOPPING, O SHOPPING, SHOP CHANNEL, JKN HI SHOPPING, MV SHOPPING MALL 

ผนึกก าลังร่วมกับสมาชกิครัง้ใหญ่ ชศูักยภาพแพลตฟอร์มทวีโีฮมชอ้ปป้ิง “ยนืหนึ่ง มั่นใจ เรื่องชอ้ปป้ิง” ตอกย ้า

ความน่าเชือ่ถอื ขององคก์รทีผู่บ้รโิภคไวว้างใจ 

นายสรโชต ิอ าพันวงษ์ นายกสมาคมโฮมชอ้ปป้ิง (ประเทศไทย) เปิดเผยวา่ มูลคา่ตลาดรวมของทวีโีฮม 

ชอ้ปป้ิงอยู่ที ่16,000 ลา้นบาท โดยภาพรวมธุรกจิโฮมชอ้ปป้ิง มตีัวแปรส าคัญคอื COVID-19 ซึง่สง่ผลต่อตลาด 

รเีทลทัง้หมด สง่ผลใหส้นิคา้ทีข่ายดทีีส่ดุในชว่งเวลาดังกลา่ว คอืกลุม่อาหาร ซึง่ท าใหเ้ห็นวา่ผลกระทบของแตล่ะ

ชอ่งนัน้แตกตา่งกนั ขึน้อยูก่บัวา่แตล่ะชอ่งขายสนิคา้กลุม่ไหนเป็นหลัก 
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เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่3 

โดยในสว่นพฤตกิรรมของคนไทยทีป่รับเปลีย่นสูว่ถิชีวีติใหม่ (New Normal) ในชว่งทีเ่กดิการแพร่ระบาด

ของ Covid-19 และชว่งล็อคดาวน์ประเทศ สง่ผลใหผู้บ้รโิภคหันมาเลอืกซือ้สนิคา้บนแพลตฟอร์มทวีโีฮมชอ้ปป้ิง 

และแพลตฟอรม์ออนไลน์เพิม่มากขึน้ เนื่องจากมคีวามสะดวกสบายสามารถช าระเงนิผ่านระบบออนไลน์ มบีรกิาร

จัดสง่สนิคา้ปลายทาง มกีารรับประกนัสนิคา้ จ าหน่ายสนิคา้โดยผูป้ระกอบการทีม่คีวามน่าเชือ่ถอื และมมีาตรฐานใน

การด าเนินธุรกจิ ซึง่สมาคมทวีโีฮมชอ้ปป้ิง (ประเทศไทย) ไดเ้ซ็น MOU ความร่วมมอืการคุม้ครองผูบ้รโิภค กับ

ส านักงานคณะกรรมการคุม้ครองผูบ้รโิภค (สคบ.) เพือ่ยกระดับการด าเนนิธรุกจิ ทีย่ดึมั่นในกฎระเบยีบขอ้บงัคับจาก

หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่สว่นนีถ้อืเป็นสญัลกัษณ์แหง่ความเชือ่มั่น ของแพลตฟอรม์ทวีโีฮมชอ้ปป้ิง 

ธุรกจิทวีโีฮมชอ้ปป้ิง มจีุดเดน่ดา้นการน าเสนอสนิคา้ผ่านแพลตฟอรม์หลากหลายรูปแบบ ทัง้ชอ่งทางทวีี

ดจิทิัลทีอ่อนแอรใ์นชว่งเวลาโฆษณา ชอ่งทางทวีดีาวเทยีมทีเ่ป็นรูปแบบโฮมชอ้ปป้ิง 24 ชัว่โมง ชอ่งทางออนไลน์ 

และเทเลเซล ์นอกจากนี้ ยังมจีุดแข็งดา้นการสรา้งคอนเทนตน์ าเสนอผลติภัณฑแ์ละความถึก่ารออกอากาศ รวมถงึ

การน าเสนอโปรโมชั่นที่น่าสนใจ จึงท าใหท้ีวีโฮมชอ้ปป้ิงเป็นหนึ่งในแพลตฟอร์มขาดสนิคา้ที่สามารถกระตุน้ 

ผูบ้รโิภคใหต้ดัสนิใจซือ้สนิคา้แบบเรยีลไทม ์

ทวีโีฮมชอ้ปป้ิง นับวา่เป็นชอ่งทางการจ าหน่ายทีม่คีา่ใชจ้่ายและตน้ทนุการบรหิารจัดการต า่กวา่ เมือ่เทยีบ

กบัชอ่งทางรา้นคา้ปลกีสมัยใหม ่เนือ่งจากไม่จัดเก็บคา่แรกเขา้ผลติภัณฑใ์หม ่ไมจ่ าเป็นตอ้งสต๊อกสนิคา้ในปรมิาณ

มาก ดังนัน้ ผูป้ระกอบการจงึสามารถบรหิารจัดการทางการเงนิไดอ้ย่างคล่องตัว สอดรับกับภาวะเศรษฐกิจทีช่ะลอ

ตัวทั่วโลก นอกจากนี้ ทวีโีฮมชอ้ปป้ิงยังเป็นแพลตฟอรม์ทีส่ามารถน าเสนอสนิคา้ และท าตลาดตรงกลุม่เป้าหมาย 

(Targeting Marketing) พรอ้มกับการสรา้งคอนเทนตท์ีม่คีณุภาพ สามารถดงึดดู และกระตุน้การตัดสนิใจซือ้สนิคา้

ไดเ้ป็นอยา่งด ี

ขณะเดยีวกนั ธรุกจิทวีชีอ้ปป้ิงมฐีานลกูคา้กลุม่ใหญ ่ทัง้กลุม่ Baby Boomer ทีเ่กดิในชว่งปี 2489 – 2507 

และกลุ่ม Gen X ทีเ่กดิในชว่งปี 2508 – 2522 ซึง่ยังมพีฤตกิรรมรับชมทวีเีป็นสือ่หลัก และอยู่ในช่วงเรียนรูก้าร

สัง่ซือ้สนิคา้ทางออนไลน์ จงึเป็นโอกาสของผูป้ระกอบการทีต่อ้งการตอ่ยอดธรุกจิ โดยการผสานชอ่งทางออฟไลน์

มาสูอ่อนไลนห์รอืทวีโีฮมชอ้ปป้ิง (Omni Channel) เพือ่เขา้ถงึกลุม่เป้าหมายในทกุชอ่งทาง 

สว่นเทรนดส์นิคา้บนทวีโีฮมชอ้ปป้ิงพบว่า กลุม่ผลติภัณฑอ์าหารเสรมิยังคงเป็นสนิคา้ทีม่าแรง เนื่องจาก 

Covid-19 ท าใหพ้ฤตกิรรมของผูบ้รโิภคหันมาใสใ่จสขุภาพกันมากขึน้ และในสว่นโกลบอลเทรนด ์(Global Trend) 

พบว่าปัจจุบันคนรุ่นใหม่เริม่ดู TV ลดลง ท าใหต้อนนี้สามารถแบ่งกลุ่มลูกคา้ทีดู่ทวีโีฮมชอ้ปป้ิง ไดช้ัดเจนว่าเป็น

ผูใ้หญ่ ทีม่ีอาชพีอสิระ อาชพีแม่บา้น หรือเจา้ของธุรกจิ ทีม่ีก าลังซือ้สูงและมีเวลา ซึง่ส่วนใหญ่มักอาศัยอยู่ใน

ตา่งจังหวดั ท าใหส้ามารถสือ่สารกบัผูบ้รโิภคทีเ่ป็นกลุม่เป้าหมายไดช้ดัและตอบโจทยม์ากขึน้ 

เมื่อวันที ่27 มถิุนายน 2566 นายสรโชต ิอ าพันวงษ์ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร บริษัท ชอ้ป โกลบอล 

(ประเทศไทย) จ ากัด ผูด้ าเนินธุรกจิขายสนิคา้ทวีีชอ้ปป้ิงแบบออมนิ แชนแนล ภายใตช้ือ่ “ชอ้ป ชาแนล” ใน

เครอืสหพัฒน ์เปิดเผยวา่ ปัจจบุนัภาพรวมตลาดทวีโีฮมชอ้ปป้ิงเริม่ชะลอตวัตัง้แต ่2565 โดยมมีลูคา่ตลาดรวมอยู่ที ่

16,000 ลา้นบาท เตบิโตไม่ถงึ 10% แตไ่ปโตชอ่งทางอืน่แทน ท าใหผู้ป้ระกอบการเริม่ปรับตัวขยายชอ่งทางการ

ขายสูไ่ลฟ์คอมเมริซ์ ซึง่ปัจจุบันนับเป็นชอ่งทางมาแรงและมกีารเตบิโตถงึ 300% มมีูลคา่ 30,000 - 40,000 ลา้น

บาท คดิเป็น 30 - 40% ของมูลค่าตลาดรวมอคีอมเมริ์ซทีม่มีูลค่าที ่1 แสนลา้นบาท สาเหตุทีต่ลาดไม่โตเพราะ

ลกูคา้หลกัเป็นกลุม่ผูส้งูวยัอาย ุ45 - 70 ปี  

ขณะทีพ่ฤตกิรรมลกูคา้เปลีย่นเริม่ไมด่ทูวี ีโดยเฉพาะคนรุ่นใหม ่และตน้ทนุการขายชอ่งทางทวีโีฮมชอ้ปป้ิง

สงูกวา่ออนไลน์ถงึ 10 เทา่ ยิง่ไปกวา่นัน้ในชว่งการ 1 ชัว่โมงตอ่แม่คา้ 1 คนไลฟ์ขายของ สามารถขายไดม้ากกวา่

ทวีโีฮมชอ้ปป้ิงถงึ 2 เทา่ ท าใหบ้รษัิทตอ้งเพิม่ชอ่งทางมาสูไ่ลฟ์คอมเมริ์ซมากขึน้ในปี 2566 นี้ แตยั่งคงรักษาทวีี

โฮมชอ้ปป้ิงไว ้เพราะถา้ท าทวีชีอ้ปป้ิงอยา่งเดยีว จะไมโ่ต 



เอกสารแนบ ความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่4 

ทีม่า: 

- สมาคมทวีโีฮมชอ้ปป้ิง (ประเทศไทย) ย ้าความเชือ่มัน่ “ยนืหนึง่ มัน่ใจ เรือ่งชอ้ปป้ิง” จาก BrandAge Online วนัที ่26 พฤษภาคม 2565 

- ธุรกจิโฮมชอ้ปป้ิง ผนึกก าลังผ่านสมาคม THA ยึดกลยุทธ์ “รวมกันเราอยู่” ชูสนิคา้เด่นขายขา้มชอ่ง จากมตชิน ออนไลน์ วันที่ 27 

พฤษภาคม 2565  

- ทวีโีฮมชอ้ปป้ิง ขาลง ‘ชอ้ปชาแนล’เครอืสหพฒัน ์ปรับทศิ บกุ ‘ไลฟ์คอมเมริซ์” จากมตชิน ออนไลน ์วนัที ่27 มถินุายน 2566 
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ข้อบังคับของ บริษัท วันทูวัน คอนแทคส ์จ ำกัด (มหำชน) เฉพำะทีเ่ก่ียวกับกำรประชุมผู้ถือหุน้ 
 
คณะกรรมกำร  

 
ขอ้ 14. ใหบ้รษัิทมีคณะกรรมการของบรษัิทไมน่อ้ยกวา่ 7 คน และกรรมการไมน่อ้ยกวา่กึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการทัง้หมดตอ้งมีถ่ินที่

อยูใ่นราชอาณาจกัร และกรรมการของบริษัทจะตอ้งเป็นผูมี้คณุสมบตัิตามที่กฎหมายก าหนด 
 

ขอ้ 15. ใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้เลือกตัง้คณะกรรมการตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการดงัตอ่ไปนี  ้
(1) ผูถื้อหุน้คนหนึ่งมีคะแนนเสียงเทา่กบัหนึ่งหุน้ตอ่เสียงหนึ่ง 
(2) ผูถื้อหุน้แต่ละคนจะตอ้งใชค้ะแนนเสียงที่มีอยู่ทัง้หมดตาม (1) เลือกตัง้บุคคลคนเดียวหรือหลายคนเป็นกรรมการก็ได  ้

แตจ่ะแบง่คะแนนเสียงใหแ้ก่ผูใ้ดมากนอ้ยเพียงใดไมไ่ด ้
(3) บคุคลซึง่ไดร้บัคะแนนเสียงสงูสดุตามล าดบัลงมา และไดเ้สียงเกินกวา่กึ่งหนึ่งของจ านวนหุน้ของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและ

มีสิทธิออกเสียง เป็นผูไ้ดร้บัการเลือกตัง้เป็นกรรมการเทา่จ านวนกรรมการที่จะพึงมีหรอืจะพึงเลือกตัง้ในครัง้นัน้ ในกรณี
ที่บคุคลซึ่งไดร้บัการเลือกตัง้ในล  าดบัถดัลงมามีคะแนนเสียงเทา่กนัเกินกว่าจ  านวนกรรมการที่จะพงึมีหรอืจะพึงเลือกตัง้
ในครัง้นัน้ ใหผู้เ้ป็นประธานเป็นผูอ้อกเสียงชีข้าด 
 

ขอ้ 16. ในการประชมุสามญัประจ าปีทกุครัง้ ใหก้รรมการออกจากต าแหน่งหนึ่งในสามเป็นอตัรา ถา้จ  านวนกรรมการที่จะแบ่งออกให้
ตรงเป็นสามสว่นไมไ่ด ้ก็ใหอ้อกโดยจ านวนใกลท้ี่สดุกบัสว่นหนึ่งในสาม 

กรรมการที่จะออกจากต าแหน่งในปีแรก และปีสองภายหลงัจดทะเบียนบรษัิทนัน้ ใหจ้บัสลากกันวา่ผูใ้ดจะออก สว่นปีหลงัๆ 
ตอ่ไป ใหก้รรมการคนที่อยูใ่นต  าแหน่งนานที่สดุนัน้เป็นผูอ้อกจากต าแหน่ง 

กรรมการผูอ้อกไปนัน้จะไดร้บัเลือกเขา้รบัต  าแหน่งอีกก็ได ้

ขอ้ 20. ที่ประชมุผูถื้อหุน้ อาจลงมติใหก้รรมการคนใดออกจากต าแหน่งก่อนถึงคราวออกตามวาระได ้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า
สามในสี่ของจ านวนผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง และมีหุน้นับรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหุน้ที่ถือโดยผูถื้อหุน้ที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียง 

 
กำรประชุมผู้ถือหุน้ 
 

ขอ้ 30.  คณะกรรมการตอ้งจดัใหมี้การประชมุผูถื้อหุน้เป็นการประชมุสามญัประจ าปีภายในสี่เดือน นบัแตว่นัสิน้สดุของรอบปีบญัชีของบรษัิท 
การประชมุผูถื้อหุน้คราวอ่ืนนอกจากที่กลา่วแลว้ ใหเ้รียกว่าการประชมุวิสามญั คณะกรรมการจะเรียกประชมุผูถื้อหุน้เป็นการประชมุวิสามัญ
เม่ือใดก็ไดส้ดุแตจ่ะเห็นสมควร  

ผูถื้อหุน้คนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งมีหุน้นับรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ารอ้ยละสิบของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดท้ั้งหมด จะเขา้ชื่อกันท าหนังสือขอให้
คณะกรรมการเรียกประชุมผูถื้อหุน้เป็นการประชุมวิสามัญเม่ือใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเรื่องและเหตผุลในการที่ขอใหเ้รียกประชุมไวใ้หช้ดัเจ นใน
หนงัสือดงักลา่วดว้ย ในกรณีเชน่นี ้คณะกรรมการตอ้งจดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้ภายในสี่สิบหา้วนันบัแตว่นัที่ไดร้บัหนงัสือจากผูถื้อหุน้นัน้  

ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จัดใหมี้การประชุมภายในก าหนดระยะเวลาสี่สิบหา้วันนับแต่วันที่ไดร้บัหนังสือจากผูถื้อหุน้ดังกล่าว   ผูถื้อหุน้
ทัง้หลายซึ่งเขา้ชื่อกันหรือผูถื้อหุน้คนอ่ืน ๆ รวมกันไดจ้  านวนหุน้ตามที่บังคับไวน้ั้น จะเรียกประชุมเองก็ไดภ้ายในสี่สิบหา้วนันับแต่วนัครบ
ก าหนดระยะเวลาสี่สิบหา้วนัที่คณะกรรมการตอ้งจดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้ ในกรณีเช่นนี ้ใหถื้อว่าเป็นการประชมุผูถื้อหุน้ที่คณะกรรมการ
เรยีกประชมุ โดยบรษัิทตอ้งรบัผิดชอบคา่ใชจ้า่ยอนัจ าเป็นที่เกิดจากการจดัใหมี้การประชมุและอ านวยความสะดวกตามสมควร 
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ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชมุผูถื้อหุน้ที่เป็นการเรียกประชมุเพราะผูถื้อหุน้ตามวรรคสี่ครัง้ใด จ านวนผูถื้อหุน้ซึ่งมารว่มประชมุไม่ครบเป็นองค์
ประชมุตามที่ก  าหนดไวใ้นขอ้ 32 นั้น ผูถื้อหุน้ตามวรรคสี่จะตอ้งร่วมกันรบัผิดชอบชดใชค้่าใชจ้่ายที่เกิดจากการจดัใหมี้การประชมุในครัง้นั้น
ใหแ้ก่บรษัิท 

ขอ้ 31. ในการเรียกประชุมผูถื้อหุน้ ใหค้ณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่  วัน เวลา ระเบียบวาระการประชุม 
และเรื่องที่จะเสนอตอ่ที่ประชมุพรอ้มดว้ยรายละเอียดตามสมควร และจดัสง่ใหผู้ถื้อหุน้ทราบไม่นอ้ยกวา่เจ็ดวนัก่อนวนัประชมุและโฆษณาค า
บอกกลา่วนดัประชมุในหนงัสือพิมพต์ิดตอ่กนัสามวนัก่อนวนัประชมุไมน่อ้ยกวา่สามวนั 

ขอ้ 32. ในการประชมุผูถื้อหุน้ตอ้งมีผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบฉันทะจากผูถื้อหุน้ (ถา้มี) มาประชมุไม่นอ้ยกวา่ยี่สิบหา้คนหรอืไม่นอ้ยกว่า        
กึ่งหนึ่งของจ านวนผูถื้อหุน้ทัง้หมด และตอ้งมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้มน่อ้ยกวา่หนึ่งในสามของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดท้ัง้หมด จงึจะเป็นองคป์ระชมุ 

ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชมุผูถื้อหุน้ครัง้ใด เม่ือล่วงเวลานัดไปแลว้ถึงหนึ่งชั่วโมง จ านวนผูถื้อหุน้ ซึ่งเขา้มารว่มประชุมไม่
ครบองคป์ระชมุตามที่ก  าหนดไว ้หากวา่การประชมุผูถื้อหุน้ไดเ้รียกนัดเพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอการประชมุเป็นอนัระงบัไป ถา้การประชมุผูถื้ อหุน้
นัน้มิใชเ่ป็นการเรียกประชมุเพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอใหน้ัดประชมุใหม ่และใหส้่งหนงัสือนดัประชมุไปยงัผูถื้อหุน้ไมน่อ้ยกว่าเจ็ดวนัก่อนวนัประชมุ 
ในการประชมุครัง้หลงันีไ้มบ่งัคบัวา่จะตอ้งครบองคป์ระชมุ 

ขอ้ 33. มติของที่ประชมุผูถื้อหุน้นัน้ใหป้ระกอบดว้ยคะแนนเสียงดงัตอ่ไปนี ้
(1) ในกรณีปกติใหถื้อคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน ถา้มีคะแนนเสียงเท่ากันให้

ประธานในที่ประชมุออกเสียงเพิ่มขึน้อีกเสียงหนึ่งเป็นเสียงชีข้าด 
(2) ในกรณีดงัต่อไปนีใ้หถื้อคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิ 

ออกเสียงลงคะแนน 
ก. การขายหรอืโอนกิจการของบรษัิททัง้หมดหรอืบางสว่นที่ส  าคญัใหแ้ก่บคุคลอ่ืน 
ข. การซือ้หรอืรบัโอนกิจการของบรษัิทอ่ืนหรอืบรษัิทเอกชนมาเป็นของบรษัิท 
ค. การท า แกไ้ข หรอืเลิกสญัญาเก่ียวกบัการใหเ้ช่ากิจการของบรษัิททัง้หมด หรอืบางส่วนที่ส  าคญั การมอบหมายให้

บุคคลอ่ืนเขา้จัดการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกับบุคคลอ่ืน โดยมีวตัถปุระสงคจ์ะแบง่ก าไรขาดทนุกนั 
 

ขอ้ 34. กิจการอ่ืนที่ประชมุสามญัประจ าปีพงึกระท ามีดงันี ้
(1) พิจารณารายงานของคณะกรรมการที่เสนอตอ่ที่ประชมุแสดงวา่ในรอบปีที่ผ่านมากิจการของบรษัิทไดจ้ดัการไป 
(2) พิจารณาและอนมุตัิงบดลุ และบญัชีก าไรขาดทนุ 
(3) พิจารณาจดัสรรเงินก าไร 
(4) เลือกตัง้กรรมการแทนกรรมการที่ออกตามวาระ 
(5) แตง่ตัง้ผูส้อบบญัชี 
(6) กิจการอ่ืนๆ 

 
เร่ืองอ่ืนๆ 
 

ขอ้ 37. คณะกรรมการตอ้งจดัใหมี้การท างบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุ ณ วนัสิน้สดุของรอบปีบัญชีของบรษัิทเสนอตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้
ในการประชมุสามญัประจ าปี เพื่อพิจารณาอนมุตัิงบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุนี ้ คณะกรรมการตอ้งจดัใหผู้ส้อบบญัชีตรวจสอบใหเ้สรจ็ก่อน
น าเสนอตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

 
ขอ้ 38. คณะกรรมการตอ้งจดัสง่เอกสารดงัตอ่ไปนี ้ ใหผู้ถื้อหุน้พรอ้มกับหนงัสือนดัประชมุสามญัประจ าปี 

(1) ส าเนางบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้พรอ้มกบัรายงานการตรวจสอบบญัชีของผูส้อบบญัชี 
(2) รายงานประจ าปีของคณะกรรมการ 
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ขอ้ 39. หา้มมิใหแ้บง่เงินปันผลจากเงินประเภทอ่ืน  นอกจากเงินก าไร  ในกรณีที่บริษัทยงัมียอดขาดทนุสะสมอยู่หา้มมิใหแ้บง่เงินปันผล
เงินปันผลใหแ้บง่ตามจ านวนหุน้ หุน้ละเทา่ๆ  กนั 

 
คณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดเ้ป็นครัง้คราว ในเม่ือเห็นว่าบริษัทมีผลก าไรสมควรพอที่จะท า

เชน่นัน้และรายงานใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้ทราบในการประชมุคราวตอ่ไป 
 
การจ่ายเงินปันผลใหก้ระท าภายใน 1 เดือน นับแต่วนัที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้หรือคณะกรรมการลงมติแลว้แต่กรณี ทัง้นีใ้หแ้จง้  

เป็นหนงัสือไปยงัผูถื้อหุน้และใหโ้ฆษณาค าบอกกลา่วการจา่ยเงินปันผลนัน้ในหนงัสือพิมพด์ว้ย 
 

ขอ้ 40. บริษัทตอ้งจดัสรรก าไรสุทธิประจ าปีส่วนหนึ่งไวเ้ป็นทนุส  ารอง ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของก าไรสุทธิประจ าปี หกัดว้ยยอดเงิน
ขาดทนุสะสมยกมา (ถา้มี) จนกวา่ทนุส  ารองนีจ้ะมีจ านวนไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียน 

 
ขอ้ 41. ผูส้อบบญัชีตอ้งไมเ่ป็นกรรมการ พนกังาน ลกูจา้ง หรอืผูด้  ารงต าแหน่งหนา้ที่ใดๆ ของบรษัิท 
 
ขอ้ 43. ผูส้อบบัญชีมีหนา้ที่เขา้รว่มประชุมในการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัททุกครัง้ ที่มีการพิจารณางบดุลบัญชีก าไรขาดทุน และ

ปัญหาเก่ียวกับบญัชีของบรษัิท เพื่อชีแ้จงการตรวจสอบบญัชีต่อผูถื้อหุน้ใหบ้ริษัทจดัส่งรายงานและเอกสารของบริษัทที่ผูถื้อหุน้จะพึงไดร้บัใน
การประชมุผูถื้อหุน้ครัง้นัน้แก่ผูส้อบบญัชีดว้ย 
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แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ก.  

(แบบทั่วไปซึ่งเป็นแบบทีง่า่ยไม่ซับซ้อน) 
 

  
 

 เขียนที่      
 วนัที ่  เดือน พ.ศ.  
 

(1)   ขา้พเจา้                                                                   สญัชาติ                     อยูบ่า้นเลขที่                             ถนน                     
ต าบล/แขวง                                            อ าเภอ/เขต                                      จงัหวดั                                             รหสัไปรษณีย ์                      

 
(2)   เป็นผูถื้อหุน้ของบรษัิท   วันทวัูน คอนแทคส ์ จ ากดั (มหาชน) 

โดยถือหุน้จ  านวนทัง้สิน้รวม หุน้   และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง ดงันี ้

หุน้สามญั  หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 

หุน้บรุมิสิทธ์ิ หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 

 
(3)   ขอมอบฉันทะให ้  
  1. นายสปุรดีี นิมิตกลุ                          อาย ุ     63       ปี   อยูบ่า้นเลขที ่     100/127         ถนน_  _เทศบาลสงเคราะห ์  ซ.1  แยก 3          _                

ต าบล/แขวง        ลาดพรา้ว           อ  าเภอ/เขต______จตจุกัร___                  _ ___จงัหวดั____กรุงเทพมหานคร __      ___    _____ 

ประเทศ                  ไทย                              รหสัไปรษณีย ์          10900                             

  2. นางสาวเนตรนภา ภษิูตตานนท ์       อาย ุ     52       ปี   อยูบ่า้นเลขที ่     10/94             ถนน____เย็นอากาศ__    ____         __       ____

ต าบล/แขวง            ทุ่งมหาเมฆ           อ  าเภอ/เขต_______สาทร__  ____  _     _      _จงัหวดั____กรุงเทพมหานคร __                  ____     

ประเทศ                  ไทย                              รหสัไปรษณีย ์          10120                                                                                       

  3. นายไพรยง ธีระเสถียร                      อาย ุ     55      ปี   อยูบ่า้นเลขที ่    94/130 ครสิการเ์ดน้ทค์อนโด อาคาร A 1 ชัน้ 7                          .                      

ถนน_       ริมคลองบางกะปิ_                    __ต าบล/แขวง      บางกะปิ                                อ  าเภอ/เขต______หว้ยขวาง  __                   ___

จงัหวดั_____กรุงเทพมหานคร ___                ประเทศ              ไทย                                     รหสัไปรษณีย ์      10310                                 . 

  4.                                                       อาย ุ               ปี   อยูบ่า้นเลขที ่                            ถนน________           ___ __     ___           ____

ต าบล/แขวง                                  อ  าเภอ/เขต_________  _____        _ _ ______จงัหวดั_________ ___                    __________ 

ประเทศ                                                       รหสัไปรษณีย ์                                          

 
คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ใน การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567   
ในวนัที่  19 กุมภาพันธ ์2567    เวลา    14.00    น.  โดยการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์ หรือที่จะพึงเลื่อนไป ในวนั เวลา และสถานที่อ่ืนดว้ย 

 
กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชมุนัน้ ใหถื้อเสมือนวา่ขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
 

  
 ลงช่ือ ผูม้อบฉันทะ 

 (  ) 

  
 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 ( ) 

  

 

ปิดอากรแสตมป์  
20 บาท 
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 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (   ) 
 
 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (   ) 

หมายเหต ุ ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะ จะตอ้งมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบ
ฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกลงคะแนนเสียงได ้
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แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข.  
(แบบทีก่ ำหนดรำยกำรต่ำงๆ ทีจ่ะมอบฉันทะทีล่ะเอียดชัดเจนตำยตัว)  

 
 เขียนที่      
 วนัที ่  เดือน พ.ศ.  

 
(1)   ขา้พเจา้                                                                   สญัชาติ                     อยูบ่า้นเลขที่                             ถนน                     

ต าบล/แขวง                                            อ าเภอ/เขต                                      จงัหวดั                                             รหสัไปรษณีย ์                      
 

 (2)   เป็นผูถื้อหุน้ของบรษัิท     วันทวัูน คอนแทคส ์                                                                  จ  ากดั (มหาชน) 
โดยถือหุน้จ  านวนทัง้สิน้รวม               หุน้   และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั            เสียง ดงันี ้

หุน้สามญั                   หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั                    เสียง 
หุน้บรุมิสิทธ์ิ หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 

 

(3)   ขอมอบฉันทะให ้  
  1. นายสปุรดีี นิมิตกลุ                          อาย ุ     63       ปี   อยูบ่า้นเลขที ่     100/127         ถนน_  _เทศบาลสงเคราะห ์  ซ.1  แยก 3          _                

ต าบล/แขวง        ลาดพรา้ว           อ  าเภอ/เขต______จตจุกัร___                  _ ___จงัหวดั____กรุงเทพมหานคร __      ___    _____ 

ประเทศ                  ไทย                              รหสัไปรษณีย ์          10900                             

  2. นางสาวเนตรนภา ภษิูตตานนท ์       อาย ุ     52       ปี   อยูบ่า้นเลขที ่     10/94             ถนน____เย็นอากาศ__    ____         __       ____

ต าบล/แขวง            ทุ่งมหาเมฆ           อ  าเภอ/เขต_______สาทร__  ____  _     _      _จงัหวดั____กรุงเทพมหานคร __                  ____     

ประเทศ                  ไทย                              รหสัไปรษณีย ์          10120                                                                                       

  3. นายไพรยง ธีระเสถียร                      อาย ุ     55      ปี   อยูบ่า้นเลขที ่    94/130 ครสิการเ์ดน้ทค์อนโด อาคาร A 1 ชัน้ 7                          .                      

ถนน_       ริมคลองบางกะปิ_                    __ต าบล/แขวง      บางกะปิ                                อ  าเภอ/เขต______หว้ยขวาง  __                   ___

จงัหวดั_____กรุงเทพมหานคร ___                ประเทศ              ไทย                                     รหสัไปรษณีย ์      10310                                 . 

  4.                                                       อาย ุ               ปี   อยูบ่า้นเลขที ่                            ถนน________           ___ __     ___           ____

ต าบล/แขวง                                  อ  าเภอ/เขต_________  _____        _ _ ______จงัหวดั_________ ___                    __________ 

ประเทศ                                                       รหสัไปรษณีย ์                                          
 

คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ใน  กำรประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567   
ในวนัที่  19 กุมภำพันธ ์2567    เวลา    14.00    น.  โดยกำรประชุมผ่ำนส่ืออิเล็กทรอนิกส ์ หรือที่จะพึงเลื่อนไป ในวนั เวลา และสถานที่อ่ืนดว้ย 

(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี  ้
□ วำระที ่    1   เร่ือง  พิจำรณำรับรองรำยงำนกำรประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2566 ซึ่งจัดประชุมเม่ือวันที่ 15 มิถุนำยน 2566  
      □ (ก)  ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

□ วำระที ่    2   เร่ือง  พิจำรณำอนุมัติกำรออกและจัดสรรใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสำมัญของบริษัท ครั้งที่ 2 (“ใบส ำคัญ 
    แสดงสิทธิ OTO-W2”) เพื่อจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น (Rights Offering) 
      □ (ก)  ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 

ปิดอากรแสตมป์  
20 บาท 
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 □ วำระที ่   3   เร่ือง  พิจำรณำอนุมัติกำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัท จ ำนวน 50,000,000 บำทจำกทุนจดทะเบียนจ ำนวน 
889,999,995 บำท เป็น 839,999,995 บำท โดยกำรตัดหุ ้นสำมัญจดทะเบียนที ่ยังไม่ได้จ ำหน่ำยจ ำนวน 
50,000,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท ซึ่งเป็นหุ้นที่ออกและเสนอขำยให้แก่บุคคลในวงจ ำกัดตำมมติที่
ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2566 และแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 4 เพื่อให้สอดคล้องกับกำร
ลดทุนของบริษัท 

□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วำระที ่    4    เร่ือง   พิจำรณำอนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียน จ ำนวน 2,106,016,595 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิม 839,999,995 บำท 
เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ ำนวน 2,946,016,590 บำท โดยกำรออกหุ้นสำมัญเพิ่มทุนใหม่จ ำนวน 2,106,016,595 หุน้ 
มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท เพื่อเสนอขำยแบบเฉพำะเจำะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) 
และเพื่อรองรับกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 และแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 4 
เพื่อให้สอดคล้องกับกำรเพิ่มทุนของบริษัท 

□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

  □ วำระที ่    5    เร่ือง  พิจำรณำอนุมัติกำรจัดสรรหุน้สำมัญเพิ่มทุนของบริษัทจ ำนวนไม่เกิน 2,106,016,595 หุ้น เพื่อเสนอขำยแบบ
เฉพำะเจำะจงให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) และเพื่อรองรับกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิ 
OTO-W2 

□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วำระที ่    6    เร่ือง  พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขเปล่ียนแปลงช่ือบริษัท แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัท ข้อ 1.  

        เพื่อให้สอดคล้องกับกำรแก้ไขเปล่ียนแปลงช่ือบริษัท รวมถึงกำรเปล่ียนแปลงช่ือย่อหลักทรัพย ์  
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วำระที่    7   เร่ือง  พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัทในส่วนทีเ่ก่ียวข้องช่ือของบริษัทเพื่อใหส้อดคล้องกับ

กำรแก้ไขเปล่ียนแปลงช่ือบริษัท และในส่วนทีเ่ก่ียวข้องกับวิธีกำรทำงอิเล็กทรอนิกสใ์นกำรประชุมคณะกรรมกำร 

และกำรประชุมผู้ถือหุน้ กำรจัดส่งเอกสำรหรือหนังสือ ตลอดจนกำรมอบฉันทะในกำรประชุมผู้ถือหุน้เพื่อใหส้อดคล้อง

กับพระรำชบัญญัติบริษัทมหำชนจ ำกัด (ฉบับที ่4) พ.ศ. 2565   
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วำระที ่     8    เร่ือง  พิจำรณำอนุมัติกำรซือ้หุน้สำมัญในบริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรวิ์ส จ ำกัด  
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 
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□ วำระที่     9    เร่ือง  พิจำรณำเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ำมี)   
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 

(5)  การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะนี้ ใหถื้อว่าการลงคะแนนเสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและ

ไมใ่ชเ่ป็นการลงคะแนนสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 
(6)  ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไวห้รือระบุไวไ้ม่ชดัเจนหรอืในกรณีที่ที่ประชมุมีการพิจารณาหรือ

ลงมติในเรือ่งใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบไุวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรอืเพ่ิมเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้ ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณา
และลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชมุ เวน้แตก่รณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนงัสือมอบฉันทะใหถื้อเสมือนว่า
ขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 

 
 

 ลงช่ือ ผูม้อบฉันทะ 
 (           ) 

  
 

 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (       ) 
  
 

 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (   ) 
 
 

 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (   ) 
 
หมายเหต ุ 1. ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะ จะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บั

มอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้
 2. วาระเลือกตัง้กรรมการสามารถเลือกตัง้กรรมการทัง้ชดุหรือเลือกตัง้กรรมการเป็นรายบคุคล 

3.  ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระท่ีระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะ
แบบ ข. ตามแนบ 
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ใบประจ ำต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 
 

การมอบฉันทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของบรษัิท                                              วันทวัูน คอนแทคส ์ จ ากดั  (มหาชน) 
ใน    กำรประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2567     ในวนัที่    19 กุมภำพันธ ์2567     เวลา    14.00    น.  โดยกำรประชุมผ่ำนส่ืออิเล็กทรอนิกส ์ หรอื
ที่จะพงึเลื่อนไปในวนัเวลา และสถานทีอ่ื่น  

 

□  วาระที ่  เรือ่ง   

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

□  วาระที ่  เรือ่ง   

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

□  วาระที ่  เรือ่ง   

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

□  วาระที ่  เรือ่ง   

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 เห็นดว้ย      □  ไม่เห็นดว้ย □ งดออกเสียง 

□  วาระที ่  เรือ่ง   

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 
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แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค.  

แบบทีใ่ช้เฉพาะกรณีผู้ถือหุน้เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตัง้ใหคั้สโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลหุน้ 
 

 เขียนที่      
 วนัที ่  เดือน พ.ศ.  
 

(1)   ขา้พเจา้                                                                   สญัชาติ                     อยูบ่า้นเลขที่                             ถนน                     
ต าบล/แขวง                                            อ าเภอ/เขต                                      จงัหวดั                                             รหสัไปรษณีย ์                       

ในฐานะผูป้ระกอบธุรกิจเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้ (Custodian) ใหก้บั     

ซึง่เป็นผูถื้อหุน้ของบรษัิท   วันทูวัน คอนแทคส ์ จ ากดั (มหาชน) 

โดยถือหุน้จ  านวนทัง้สิน้รวม หุน้   และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง ดงันี ้

หุน้สามญั  หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 

หุน้บรุมิสิทธ์ิ หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 
 

(2)   ขอมอบฉันทะให ้  
  1. นายสปุรดีี นิมิตกลุ                          อาย ุ     63       ปี   อยูบ่า้นเลขที ่     100/127         ถนน_  _เทศบาลสงเคราะห ์  ซ.1  แยก 3          _                

ต าบล/แขวง        ลาดพรา้ว           อ  าเภอ/เขต______จตจุกัร___                  _ ___จงัหวดั____กรุงเทพมหานคร __      ___    _____ 

ประเทศ                  ไทย                              รหสัไปรษณีย ์          10900                             

  2. นางสาวเนตรนภา ภษิูตตานนท ์       อาย ุ     52       ปี   อยูบ่า้นเลขที ่     10/94             ถนน____เย็นอากาศ__    ____         __       ____

ต าบล/แขวง            ทุ่งมหาเมฆ           อ  าเภอ/เขต_______สาทร__  ____  _     _      _จงัหวดั____กรุงเทพมหานคร __                  ____     

ประเทศ                  ไทย                              รหสัไปรษณีย ์          10120                                                                                       

  3. นายไพรยง ธีระเสถียร                      อาย ุ     55      ปี   อยูบ่า้นเลขที ่    94/130 ครสิการเ์ดน้ทค์อนโด อาคาร A 1 ชัน้ 7                          .                      

ถนน_       ริมคลองบางกะปิ_                    __ต าบล/แขวง      บางกะปิ                                อ  าเภอ/เขต______หว้ยขวาง  __                   ___

จงัหวดั_____กรุงเทพมหานคร ___                ประเทศ              ไทย                                     รหสัไปรษณีย ์      10310                                 . 

  4.                                                       อาย ุ               ปี   อยูบ่า้นเลขที ่                            ถนน________           ___ __     ___           ____

ต าบล/แขวง                                  อ  าเภอ/เขต_________  _____        _ _ ______จงัหวดั_________ ___                    __________ 

ประเทศ                                                       รหสัไปรษณีย ์                                          
 

คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ใน  การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567   
ในวนัที่  19 กุมภาพันธ ์2567    เวลา    14.00    น.  โดยการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์ หรือที่จะพึงเลื่อนไป ในวนั เวลา และสถานที่อ่ืนดว้ย 

(3) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเขา้รว่มประชมุและออกเสียงลงคะแนนในครัง้นี ้ดงันี  ้

□  มอบฉันทะตามจ านวนหุน้ทัง้หมดที่ถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้

□ มอบฉันทะบางสว่น คือ 
หุน้สามญั  หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้ เสียง 
หุน้บรุมิสิทธ์ิ หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้ เสียง 

รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดท้ัง้หมด   เสียง 

 

 

 

ปิดอากรแสตมป์  
20 บาท 
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(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้
□ วาระที ่    1   เร่ือง  พิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2566 ซึ่งจัดประชุมเม่ือวันที่ 15 มิถุนายน 2566  
      □ (ก)  ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

□ วาระที ่    2   เร่ือง  พิจารณาอนุมัติการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามัญของบริษัท ครั้งที่ 2 (“ใบส าคัญ 
    แสดงสิทธิ OTO-W2”) เพื่อจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) 
      □ (ก)  ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วาระที ่   3   เร่ือง  พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท จ านวน 50,000,000 บาทจากทุนจดทะเบียนจ านวน 
889,999,995 บาท เป็น 839,999,995 บาท โดยการตัดหุ ้นสามัญจดทะเบียนที ่ยังไม่ได้จ าหน่ายจ านวน 
50,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเป็นหุ้นที่ออกและเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัดตามมติที่
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2566 และแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 4 เพื่อให้สอดคล้องกับการ
ลดทุนของบริษัท 

□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วาระที ่    4    เร่ือง   พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียน จ านวน 2,106,016,595 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 839,999,995 บาท 
เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 2,946,016,590 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่จ านวน 2,106,016,595 หุน้ 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
และเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ OTO-W2 และแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 4 
เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนของบริษัท 

□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

  □ วาระที่     5    เร่ือง  พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจ านวนไม่เกิน 2,106,016,595 หุ้น เพื่อเสนอขาย
แบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธิ OTO-W2 

□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วาระที ่    6    เร่ือง  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเปล่ียนแปลงช่ือบริษัท แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัท ข้อ 1.  

        เพื่อให้สอดคล้องกับการแก้ไขเปล่ียนแปลงช่ือบริษัท รวมถึงการเปล่ียนแปลงช่ือย่อหลักทรัพย ์  
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วาระที่    7   เร่ือง  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัทในส่วนทีเ่ก่ียวข้องช่ือของบริษัทเพื่อใหส้อดคล้องกับ

การแก้ไขเปล่ียนแปลงช่ือบริษัท และในส่วนทีเ่ก่ียวข้องกับวิธีการทางอิเล็กทรอนิกสใ์นการประชุมคณะกรรมการ 
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และการประชุมผู้ถือหุน้ การจดัส่งเอกสารหรือหนังสือ ตลอดจนการมอบฉันทะในการประชุมผู้ถือหุน้เพื่อใหส้อดคล้อง

กับพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด (ฉบับที ่4) พ.ศ. 2565   
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

 □ วาระที ่     8    เร่ือง  พิจารณาอนุมัติการซือ้หุน้สามัญในบริษัท แฮปป้ี โปรดักส ์แอนด ์เซอรวิ์ส จ ากัด  
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง 

□ วาระที่     9    เร่ือง  พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี)   
□ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

 □  เห็นดว้ย □  ไมเ่ห็นดว้ย □  งดออกเสียง  

(5)  การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะนี้ ใหถื้อวา่การลงคะแนนเสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและ

ไมใ่ชเ่ป็นการลงคะแนนสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 

(6)  ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบคุวามประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไวห้รอืระบไุวไ้มช่ดัเจนหรือในกรณีที่ที่ประชมุมีการพิจารณาหรือ
ลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรือ่งที่ระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพ่ิมเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณา
และลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

 

กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชมุ เวน้แต่กรณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไมอ่อกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบใุนหนังสือมอบฉันทะใหถื้อเสมือนว่า
ขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
 
 ลงช่ือ ผูม้อบฉันทะ 

 (  ) 
 
 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 ( ) 
 
 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (   ) 
 
 ลงช่ือ ผูร้บัมอบฉันทะ 
 (   ) 
หมายเหต ุ 1.  หนงัสือมอบฉนัทะแบบ ค. นีใ้ชเ้ฉพาะกรณีท่ีผูถื้อหุน้ท่ีปรากฏช่ือในทะเบียนเป็นผูล้งทนุตา่งประเทศและแตง่ตัง้ใหค้สัโตเดียน (Custodian)  ในประเทศ

ไทยเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้ใหเ้ทา่นัน้ 
2.  หลกัฐานท่ีตอ้งแนบพรอ้มหนงัสือมอบฉนัทะ คือ 

(1) หนงัสือมอบอ านาจจากผูถื้อหุน้ใหค้สัโตดียน (Custodian)  เป็นผูด้  าเนินการลงนามในหนงัสือมอบฉนัทะแทน 
(2) หนงัสือยืนยนัว่าผูล้งนามในหนงัสือมอบฉนัทะแทนไดร้บัอนญุาตประกอบธุรกิจ คสัโตเดียน (Custodian) 

3.   ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะจะตอ้งมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน  ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้นใหผู้ร้บั
มอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้

4.   วาระเลือกตัง้กรรมการสามารถเลือกตัง้กรรมการทัง้ชดุหรือเลือกกรรมการเป็นรายบคุคล 
5.   ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระท่ีระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเตมิไดใ้นใบประจ าตอ่แบบหนงัสือมอบฉันทะ

แบบ ค. ตามแนบ 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. 
 

การมอบฉันทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของบรษัิท                                              วันทวัูน คอนแทคส ์ จ ากดั  (มหาชน) 
ใน    การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2567     ในวนัที่    19 กุมภาพันธ ์2567     เวลา    14.00    น.  โดยการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์ หรอื
ที่จะพงึเลื่อนไปในวนัเวลา และสถานทีอ่ื่น 

 

□ วาระที ่   เรือ่ง  

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย เสียง □  ไมเ่ห็นดว้ย เสียง □ งดออกเสียง เสียง 

□ วาระที ่   เรือ่ง  

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย เสียง □  ไมเ่ห็นดว้ย เสียง □ งดออกเสียง เสียง 

□ วาระที ่   เรือ่ง  

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย เสียง □  ไมเ่ห็นดว้ย เสียง □ งดออกเสียง เสียง 

□ วาระที ่   เรือ่ง  

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย เสียง □  ไมเ่ห็นดว้ย เสียง □ งดออกเสียง เสียง 

□ วาระที ่   เรือ่ง  

□  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

□ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

□  เห็นดว้ย เสียง □  ไมเ่ห็นดว้ย เสียง □ งดออกเสียง เสียง 
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รายละเอียดกรรมการอิสระซึ่งผู้ถือหุน้สามารถมอบฉันทะใหเ้ป็นผู้แทนในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้ ครั้งที ่1/2567 

1 

รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง อายุ ทีอ่ยู่ 

การมส่ีวนได้
เสียพิเศษ 
ในวาระการ
ประชุมครัง้นี้ 

สัดส่วนการ 
ถือหุน้ในบริษัทฯ  

(ณ วันที่ 1 
กุมภาพันธ ์2567) 

1. นายสุปรีดี นิมิตกุล 

 

-  กรรมการอิสระ   
-  ประธานกรรมการตรวจสอบ   
-  ประธานกรรมการสรรหาและ 
   ก าหนดคา่ตอบแทน 
 

63 100/127 ถนนเทศบาล
สงเคราะห ์ซ.1 แยก 3  
แขวงลาดพรา้ว เขตจตจุกัร
กรุงเทพมหานคร 10900 
 

ไมมี่ ไมมี่ 

2. นางสาวเนตรนภา ภูษิตตานนท ์

 

-  กรรมการอิสระ   
-  กรรมการตรวจสอบ   
 

52 10/94 ถนนเย็นอากาศ 
แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 

ไมมี่ ไมมี่ 

3. นายไพรยง ธีระเสถียร     

      

-  กรรมการอิสระ   
-  ประธานกรรมการก ากบัดแูล  
   กิจการ 
-  กรรมการตรวจสอบ   
-  กรรมการสรรหาและก าหนด 
   คา่ตอบแทน 
-  กรรมการบรหิารความเสี่ยง 

55 94/130 ครสิการเ์ดน้ทค์อนโด 
อาคาร A 1 ชัน้ 7 
ถนนรมิคลองบางกะปิ 
แขวงบางกะปิ เขตหว้ยขวาง 
กรุงเทพมหานคร 10310 

ไมมี่ ไมมี่ 
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วนัท่ี......................เดือน......................พ.ศ....................... 

                                                                                                                  Date                      Month                    Year 

(1) ขา้พเจา้..............................................................หมายเลขบตัรประชาชน/หนงัสือเดินทาง................................................ 

I/We,                                                                 Identification Card/Passport number 

สญัชาติ........................บา้นเลขท่ี........................ถนน.............................................ต าบล/แขวง...................................... 

Nationality                  Residing at No.               Road                                             Sub district 

อ าเภอ/เขต..................................................จงัหวดั................................................รหสัไปรษณีย.์..................................... 

District                                                       Province                                              Postal Code 

(2) เป็นผูถื้อหุน้ของ บริษทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ากดั (มหาชน) 

Being a shareholder of One to One Contacts Public Company Limited 

                     โดยถือหุน้รวมทั้งส้ิน ........................................................................................ หุน้ 

                      Holding the total amount of                                                                               shares  

ลงช่ือ/Signed.........................................................ผูถื้อหุน้/Shareholder  

         (..........................................................) 

ใบตอบรับเข้าร่วมประชุมผ่านส่ืออเิลก็ทรอนกิส์ บริษัท วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ากดั (มหาชน) 
Acceptance for the invitation of online meeting of One to One Contacts Public Company Limited 

 
 

                            d          y 

                         ประสงคจ์ะร่วมประชุมและลงคะแนนผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ส าหรับการประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2567  
                         I would like to participate the E-EGM for Extraordinary General Meeting of Shareholders 1/2024 
 f 
                                                            เขา้ร่วมประชุมดว้ยตวัเอง เบอร์โทรศพัทมื์อถือ…………………………………..(โปรดระบุ) 
                              (Self-Attending)               Mobile Number                          Please fil in the blank. 
                                  มอบฉนัทะให ้(นาย/นาง/นางสาว)…………………………………......................ไดเ้ขา้ร่วมประชุมดงักล่าวขา้งตน้ 
                                        Proxy to                                                                                                                    attend the meeting. 
                                  เบอร์โทรศพัทมื์อถือของผูรั้บมอบฉนัทะ………...……………………….............(โปรดระบุ เพื่อใชใ้นการเขา้ระบบ)                                      
                                  Proxy’s Mobile Number                                                         Please fil in the blank. 
                 (3)  ขอ้มูลในการจดัส่ง URL เพื่อเขา้ประชุมและวธีิการเขา้ร่วมประชุม 
                        Please send the Link to join the meeting by below email 
          g 
                                         อีเมล………………………………………………………………………..…(โปรดระบุ) 
 E-Mail                Please fil in the blank. 
                 (4)  จดัส่งเอกสารเพ่ือยนืยนัตวัตน ตามเอกสารแนบ 12 วธีิการเขา้ร่วมประชุม ภายในวนัที ่12 กมุภาพนัธ์ 2567 
                        Please submit the required document per an attachment 12 by 12 February 2024 
                 (5)  เม่ือไดรั้บการยนืยนัตวัตน บริษทัฯ จะจดัส่งลิงคก์ารเขา้ร่วมประชุมและวธีิการเขา้ร่วมประชุมไปยงัอีเมลท่ีท่านไดร้ะบุ               
                        Once you have verified, the company will send the Link to join the meeting via email 
                 (6)  ในวนัประชุมผูถื้อหุน้จะตอ้งเตรียม เลขบญัชีผูถื้อหุน้ และเลขบตัรประชาชนไว ้ส าหรับการเขา้ร่วมประชุม 
                        Please prepare your Account Number and your Identification Card Number for log in the meeting.  
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ข้อปฎบิัติส ำหรับกำรเข้ำประชุมผู้ถอืหุ้นผ่ำนสื่ออเิล็กทรอนิกส ์(E-EGM) 

ผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉนัทะที่มีความประสงคจ์ะเขา้รว่มประชมุตอ้งสง่เอกสารยืนยนัตวัตนตามที่ระบไุว ้มายงั

บริษัทภายใน วนัที่ 12 กุมภาพนัธ์ 2567 เมื่อบริษัทไดต้รวจสอบขอ้มลูตามรายช่ือผูถื้อหุน้ตามขอ้มลูปิดสมุดทะเบียน

รายช่ือผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิเขา้ร่วมประชุมฯ ถูกตอ้งครบถว้นแลว้ ผูใ้หบ้ริการจัดประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์จะส่ง Link 

ส าหรบัการเขา้รว่มประชมุและคูม่ือการเขา้ใชง้านไปยงัอีเมลท์ี่ทา่นไดส้ง่มาแจง้บริษัท โดยจะสง่  link ลว่งหนา้ 1 วนัก่อน

วนัประชมุ  

กำรแจ้งควำมประสงคเ์ข้ำร่วมประชุมผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกส ์

ผูถื้อหุน้ที่ตอ้งการเขา้รว่มประชมุผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์จะตอ้งแจง้ความประสงคท์ี่จะเขา้รว่มประชมุ ดว้ยวิธีดงัตอ่ไปนี ้

1. แจง้ความประสงคเ์ขา้รว่มประชมุ ดว้ยวิธีสง่ขอ้มลูทาง E-Mail หรอืไปรษณีย ์

กรณีผู้ถือหุ้นต้องกำรแจ้งควำมประสงคเ์ข้ำร่วมประชุมผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM) ด้วยวิธีกำรส่งข้อมูล
ทำง E-Mail หรือ ไปรษณีย ์ 

1. โปรดกรอกเอกสารแจง้ความประสงคเ์ขา้รว่มประชมุผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์(E-EGM) (เอกสารแนบล าดบัที ่11) โดย

ขอใหท้า่นระบ ุอีเมล ์(E-mail) และหมายเลขโทรศพัทม์ือถือใหช้ดัเจน ส าหรบัใชใ้นการลงทะเบียนเขา้รว่มประชมุ  

2. แนบส าเนาหลกัฐานแสดงตวัตน เพื่อยืนยนัสทิธิเขา้รว่มประชมุ E-EGM  

2.1 ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดา 

 กรณีผูถื้อหุน้ประสงคเ์ขา้รว่มประชมุดว้ยตนเอง ผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์(E-Meeting) 

o ส าเนาเอกสารแสดงตนที่ราชการออกใหท้ี่ยงัไม่หมดอาย ุเช่นบตัรประจ าตวัประชาชน หรือบตัร

ประจ าตวัราชการ หรือใบอนุญาตขบัขี่ หรือหนงัสือเดินทาง กรณีมีการเปลี่ยนแปลงช่ือ-สกุล 

ขอใหผู้ถื้อหุน้แนบหลกัฐานประกอบดว้ย 

 กรณีผูถื้อหุน้มอบฉนัทะใหผู้อ้ื่นเขา้รว่มประชมุแทน ผา่นสื่ออิเลก็ทรอนิกส ์(E-Meeting) 

o หนงัสือมอบฉนัทะตามแบบที่แนบมาพรอ้มหนงัสือเชิญประชุม กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น 

และลงลายมือผูม้อบฉนัทะและผูร้บัมอบฉนัทะ และติดอากรครบถว้นแลว้ 

o ส าเนาเอกสารแสดงตวัตนของผูม้อบฉนัทะ เช่นส าเนาบตัรประชาชนหรือส าเนาบตัรประจ าตวั

ขา้ราชการ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างประเทศ) ที่ยังไม่หมดอายุและลง

ลายมือช่ือรบัรองส าเนาถกูตอ้งของผูม้อบฉนัทะ 

o ส าเนาเอกสารแสดงตัวตนของผู้ร ับมอบฉันทะ เช่นส าเนาบัตรประชาชนหรือส าเนาบัตร

ประจ าตวัขา้ราชการ หรือส าเนาหนงัสือเดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างประเทศ) ที่ยงัไม่หมดอายุ

และลงลายมือช่ือรบัรองส าเนาถกูตอ้งของผูร้บัมอบฉนัทะ 
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2.2 ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นนิติบคุคล 

 กรณีผูม้ีอ  านาจลงนามแทนนิติบคุคล (กรรมการ) ประสงคเ์ขา้รว่มประชุมดว้ยตนเอง ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์

(E-Meeting) 

o ส าเนาหนงัสือรบัรองการจดทะเบียนนิติบคุคลของผูถื้อหุน้ ออกใหไ้มเ่กิน 1 ปีก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ซึง่รบัรองส าเนาถกูตอ้งโดยผูแ้ทนนิติบคุคล (กรรมการ) ที่มีอ  านาจลงนามแทนนิติบคุคล 

o ส าเนาเอกสารแสดงตวัตนของผูแ้ทนนิติบคุคล (กรรมการ) เช่นส าเนาบตัรประชาชนหรือส าเนาบตัร

ประจ าตวัขา้ราชการ หรือส าเนาหนงัสือเดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างประเทศ) ที่ยงัไม่หมดอายแุละลง

ลายมือช่ือรบัรองส าเนาถกูตอ้ง 

 กรณีที่มีการมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะ เขา้รว่มประชมุแทน ผา่นสือ่อิเลก็ทรอนิกส ์(E-Meeting) 

o หนงัสอืมอบฉนัทะตามแบบที่แนบมาพรอ้มหนงัสือเชิญประชมุ กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น และ

ลงลายมือผูม้อบฉนัทะและผูร้บัมอบฉนัทะ และติดอากรแสตมป์ครบถว้นแลว้ 

o ส าเนาหนงัสือรบัรองการจดทะเบียนนิติบคุคลของผูถื้อหุน้ ออกใหไ้ม่เกิน 1 ปีก่อนวนัประชุมผูถื้อ

หุน้ ซึง่รบัรองส าเนาถกูตอ้งโดยผูแ้ทนนิติบคุคล (กรรมการ) ที่มีอ  านาจลงนามแทนนิติบคุคล 

o ส าเนาเอกสารแสดงตวัตนของผูแ้ทนนิติบคุคล (กรรมการ) เช่นส าเนาบตัรประชาชนหรือส าเนาบตัร

ประจ าตวัขา้ราชการ หรอืส าเนาหนงัสอืเดินทาง (กรณีเป็นชาวตา่งประเทศ) ที่ยงัไมห่มดอายแุละลง

ลายมือช่ือรบัรองส าเนาถกูตอ้ง 

o ส าเนาเอกสารแสดงตวัตนของผูร้บัมอบฉนัทะ เช่นเดียวกบักรณีบคุคลธรรมดาตามที่ไดก้ลา่วขา้งตน้ 

กรณีที่เอกสารหรือหลกัฐานที่ไดก้ล่าวขา้งตน้ ไม่ใช่เอกสารฉบับภาษาไทย หรือ ภาษาอังกฤษ ผูถื้อหุน้จะตอ้งแสดง

เอกสารค าแปลฉบบัภาษาองักฤษ ซึ่งลงนามรบัรองค าแปล โดยผูถื้อหุน้ หรือ โดยผูม้ีอ  านาจลงนามผกูพนันิติบุคคลนัน้ 

(ในกรณีเป็นนิติบคุคล) 

3. สง่เอกสารแจง้ความประสงคเ์ขา้รว่มประชมุผ่านสือ่อิเล็กทรอนิกส ์(ขอ้ 1) และหลกัฐานแสดงตวัตน พรอ้มเอกสาร

ประกอบตา่ง ๆ (ขอ้ 2) โดยจดัสง่มาใหบ้รษัิท ภำยในวันที่ 12 กุมภำพันธ ์2567 

 ช่องทาง E-Mail : CorporateSecretary@otocontacts.com 

 ช่องทางไปรษณีย ์: 99/26 หมู ่4 อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ ชัน้ 9 ถนนแจง้วฒันะ ต าบลคลองเกลอื 

อ าเภอปากเกรด็ จงัหวดันนทบรุ ี11120 

กำรเข้ำร่วมประชุมผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM) 

1. เมื่อผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉนัทะที่แจง้ความประสงคเ์ขา้รว่มประชุมและไดร้บัการตรวจสอบครบถว้นแลว้ ท่าน

จะไดร้บั E-Mail จากทางผูใ้หบ้ริการจดัประชมุฯ ซึ่งจะเป็น Link ส าหรบัการเขา้รว่มประชมุ และคู่มือการเขา้ใช้

งานระบบ ก่อนวนัประชุม 1 วนั โปรดศึกษาคู่มือวิธีการใชง้านระบุการประชุม E-EGM โดยละเอียด กรณีที่ยงั

ไมไ่ดร้บั E-Mail ดงักลา่วภายในวนัท่ี 16 กมุภาพนัธ ์2567 ใหต้ิดตอ่บรษัิทโดยทนัที 
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2. ทา่นจะตอ้งเตรยีมขอ้มลูเหลา่นี ้เพื่อใชใ้นการเขา้สูร่ะบบ 

กรณีผูถื้อหุน้เขา้รว่มประชมุดว้ยตนเอง: เลขบญัชีผูถื้อหุน้ (หมายเลขทะเบียนผูถื้อหลกัทรพัย)์ และเลขบตัร

ประจ าตวัประชาชนของผูถื้อหุน้ 

กรณีผูร้บัมอบฉนัทะ: เลขบตัรประจ าตวัประชาชนและเบอรโ์ทรศพัทม์ือถือของผูร้บัมอบฉนัทะ 

3. การเขา้ร่วมประชุมและการลงคะแนนผ่านทางสื่ออิเล็กทรอนิกส ์สามารถใช้ไดก้ับคอมพิวเตอร์  / โน๊ตบุ๊ค 

(Notebook) / แท็บเล็ต (Tablet) และโทรศทัพม์ือถือผ่าน Web Browser : Chrome ดว้ยอินเตอรเ์น็ตความเรว็ 

4G หรอือินเตอรเ์น็ตบา้นพืน้ฐาน  

หมายเหต ุ: กรณีเขา้รว่มประชมุผา่นทางแท็บเลต็ (Tablet) และโทรศพัทม์ือถือ จะตอ้งติดตัง้โปรแกรม Zoom Cloud 

Meeting ก่อนเขา้รว่มประชมุ ซึง่สามารถ download ไดด้งันี ้

ระบบ iOS ระบบ Android 

  
https://apps.apple.com/th/app/zoom-cloud-
meetings/id546505307 

https://play.google.com/store/apps/details?id=us.
zoom.videomeetings 

 

4. ระบบจะเปิดใหเ้ขา้รว่มประชมุลว่งหนา้ 60 นาที ก่อนเริ่มการประชุม อย่างไรก็ตามการถ่ายทอดสดจะเริ่มเมื่อ

ถึงเวลาประชมุเทา่นัน้  

5. การเขา้สู่ระบบผูเ้ขา้ร่วมประชุมจะตอ้งใชข้อ้มูลเลขทะเบียนผูถื้อหุน้ และเลขที่บตัรประชาชนของผูถื้อหุน้  

6. การลงคะแนนผ่านระบบ E-Voting ท่านจะสามารถลงคะแนนแต่ละวาระ โดยการลงคะแนนเห็นดว้ย ไม่เห็น

ด้วย หรืองดออกเสียง อย่างใดอย่างหนึ่งเท่านั้น กรณีที่ไม่ไดล้งคะแนนในวาระใด ๆ ระบบจะถือว่าท่าน

ลงคะแนนเสยีงเป็นเห็นดว้ยโดยทนัที (ใชว้ิธีการนบัคะแนนโดยการเทคะแนนเสยีงไปทางเห็นดว้ย) 

7. กรณีที่ผูเ้ขา้รว่มประชุมมีเหตขุดัขอ้งหรือติดปัญหาในการใชง้านระบบ E-EGM ท่านสามารถติดต่อบริษัท โอเจ 

อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั ตามเบอรโ์ทรศพัทท์ี่ระบไุวใ้น E-Mail ที่จดัสง่คูม่ือการใชง้านระบบไปใหท้า่น 

 

*** กำรประชุม E-EGM นี้จะเป็นกำรประชุมผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกสเ์ท่ำน้ัน และจะไม่มีกำรจัดสถำนที่กำร
ประชุมในรูปแบบเดิม ขอควำมร่วมมือผู้ถอืหุ้นไม่เดินทำงมำที่บริษัท*** 

 

https://apps.apple.com/th/app/zoom-cloud-meetings/id546505307
https://apps.apple.com/th/app/zoom-cloud-meetings/id546505307
https://play.google.com/store/apps/details?id=us.zoom.videomeetings
https://play.google.com/store/apps/details?id=us.zoom.videomeetings
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กรณีผู้ถอืหุ้นมีควำมประสงคจ์ะมอบฉันทะให้กรรมกำรอิสระ  

ส าหรบัผูถื้อหุน้ที่ไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมแบบ E-EGM ดว้ยตนเองหรือไม่สามารถมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะ

ท่านอื่นเขา้รว่มประชุมแบบ E-EGM ได ้หากผูถื้อหุน้ประสงคจ์ะมอบฉนัทะใหก้ับกรรมการอิสระ กรุณาสง่หนงัสือมอบ

ฉนัทะ (เอกสารแนบล าดบัที่ 9-2) โดยระบผุูร้บัมอบฉนัทะเป็นกรรมการอิสระท่านใดท่านหนึ่งตามที่บริษัทไดก้ าหนดไว้

พรอ้มเอกสารประกอบ ใหบ้รษัิท ภำยในวันที่ 12 กุมภำพันธ ์2567 ผา่นช่องทางตอ่ไปนี ้

 ทางอีเมล ์: CorporateSecretary@otocontacts.com 

 ทางไปรษณีย:์ 99/26 หมู ่4 อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ ชัน้ 9 ถนนแจง้วฒันะ ต าบลคลองเกลอื 

อ าเภอปากเกรด็ จงัหวดันนทบรุ ี11120 

หมายเหต ุ: กรณีที่ผูถื้อหุน้ระบกุารลงคะแนนเสยีงแต่ละวาระ กรรมการอิสระจะท าการลงคะแนนเสยีงตามที่ทา่นไดร้ะบุ

มาในหนงัสอืมอบฉนัทะ ซึง่ในการลงคะแนนเสยีงในแตล่ะวาระ ผูถื้อหุน้มีสทิธิออกเสยีงเห็นดว้ย ไมเ่ห็นดว้ย หรอืงดออก

เสยีง เพียงอยา่งใดอยา่งหนึง่เทา่นัน้ไมส่ามารถแบง่การออกคะแนนเสยีงเป็นบางสว่นได ้(เวน้แตเ่ป็นการลงคะแนนเสียง

ของ Custodian) 

กรณีผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้ลงทุนต่ำงประเทศและแต่งตั้งคัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝำกและด
ดูแลหุ้น  

กรุณาน าสง่ขอ้มลูตอ่ไปนี ้ 

1. หนงัสอืมอบฉนัทะ แบบ ค. (ที่แนบมาพรอ้มหนงัสอืเชิญประชมุ) กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น ลงลายมือช่ือผู้

มอบฉนัทะและผูร้บัมอบฉนัทะ พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 20 บาท 

2. หนงัสือรบัรองการจดทะเบียนนิติบคุคลของ คสัโตเดียน (Custodian) และลงลายมือช่ือรบัรองส าเนาถูกตอ้ง

โดยผูม้ีอ  านาจลงนามแทนนิติบุคคลของ คัสโตเดียน (Custodian) หรือผูร้บัมอบอ านาจ พรอ้มประทับตรา

ส าคญัของนิติบคุคล (ถา้มี) 

3. หนงัสอืมอบอ านาจจากผูถื้อหุน้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) เป็นผูด้  าเนินการลงนามในหนงัสอืมอบฉนัทะแทน 

4. หนงัสอืยืนยนัวา่ผูล้งนามในหนงัสอืมอบฉนัทะแทนไดร้บัอนญุาตประกอบธุรกิจคสัโตเดียน (Custodian) 

5. ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาบตัรประจ าตวัขา้ราชการ หรือส าเนาหนงัสือเดินทาง (กรณีเป็นชาว

ตา่งประเทศ) ของผูร้บัมอบฉนัทะพรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถกูตอ้ง 

6. จดัสง่ขอ้มลู ผา่นช่องทางตอ่ไปนี ้

 ทางอีเมล ์: CorporateSecretary@otocontacts.com 

 ทางไปรษณีย:์ 99/26 หมู ่4 อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ ชัน้ 9 ถนนแจง้วฒันะ ต าบลคลองเกลอื 

อ าเภอปากเกรด็ จงัหวดันนทบรุ ี11120 
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กำรส่งค ำแนะน ำหรือค ำถำมเกี่ยวข้องกับธุรกิจ อุตสำหกรรม ผลประกอบกำรของบริษัท หรือเกี่ยวข้องกับ
วำระใดๆ ซ่ึงจะพิจำรณำในกำรประชุม E-EGM  

 กรณีทา่นผูถื้อหุน้มีความประสงคจ์ะสง่ค าแนะน าหรอืค าถามตา่ง ๆ สามารถกระท าได ้2 วิธี ดงัตอ่ไปนี ้

1. สง่ค าแนะน าหรอืค าถามล่วงหน้ำใหบ้รษัิทก่อนวนัประชมุ ผา่นช่องทางดงัตอ่ไปนี ้

 อีเมล ์: CorporateSecretary@otocontacts.com 

 โทรศพัท ์: 02-685-1591 

 ทางไปรษณีย ์: 99/26 หมู ่4 อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ ชัน้ 9 ถนนแจง้วฒันะ ต าบลคลองเกลอื 

อ าเภอปากเกรด็ จงัหวดันนทบรุ ี11120 

2. สง่ค าแนะน าหรอืค าถามระหวา่งการประชมุ ส าหรบัผูท้ี่เขา้รว่มประชมุ E-EGM โดยผูเ้ขา้รว่มประชมุจะตอ้งระบุ

ช่ือและนามสกุล พรอ้มแจ้งว่าเป็นผู้ถือหุน้เขา้ร่วมประชุมเอง หรือเป็นผูร้ ับมอบฉันทะ ก่อนที่จะมีการส่ง

ค าแนะน าหรอืค าถามทกุครัง้ บรษัิทเปิดช่องทางในการสง่ค าแนะน าและค าถามระหวา่งประชมุ ดงันี  ้

 ช่องทางการสนทนาระบบพิมพข์อ้ความ (Chat)  

 ช่องทางการสนทนาระบบเสยีง ซึง่ผูเ้ขา้รว่มประชมุจะกดปุ่ มยกมอื และเปิดไมคโ์ครโฟนที่อปุกรณข์อง

ตนเอง หลงัจากที่เจา้หนา้ที่ควบคุมระบบส่งค าเชิญใหท้่านสนทนาได ้และกรุณาปิดไมคโ์ครโฟน

หลงัจากที่สนทนาเสร็จทุกครัง้ (สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดจ้ากคู่มือการเขา้ร่วมประชุมที่ถกู

จดัสง่ไปยงัอีเมลข์องผูเ้ขา้รว่มประชมุ) 

ทัง้นี ้หากผูถื้อหุน้มีขอ้สงสยัเก่ียวกบัการประชมุสามารถติดตอ่เจา้หนา้ที่ ดงันี  ้

1. เรื่องการส่งเอกสารยืนยันตัวตนเพื่อเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-Meeting) ติดต่อ

เลขานกุารบรษัิทเพื่อสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมได ้ตามช่องทางการติดตอ่บรษัิท ตามรายละเอียดขา้งตน้ 

2. เรื่องขัน้ตอนการเขา้รว่มประชมุและการลงคะแนนเสียงผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(E-Meeting) กรณีที่ยืนยนั

ตวัตนอยา่งถกูตอ้งและครบถว้นแลว้ ติดตอ่บรษัิท โอเจ อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั ตามเบอรโ์ทรศพัทท์ี่ระบุ

ไวใ้น E-Mail ที่จดัสง่คูม่ือการใชง้านระบบไปใหท้า่น 
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ผังแสดงขั้นตอนการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผูถื้อหุน้แจง้ความประสงเขา้รว่มประชมุ 
กรอกขอ้มลูในแบบฟอรม์แจง้ความประสงคเ์ขา้ประชมุ 

สง่เอกสารแจง้ความประสงคแ์ละเอกสารยืนยนัตวัตน 

ไปท่ี e-mail บรษัิท 

 

เจา้หนา้ที่ตรวจสอบขอ้มลู 

ระบบสง่Link เขา้รว่มประชมุผา่น 
E-mail ตามเวลาที่ก าหนด 

 

ผ่านการอนุมัต ิ

ไม่ผ่านการอนุมัต ิ

ลงทะเบียนเขา้รว่มประชมุ 
ณ วนัเวลาตามเวลาที่ก าหนด 

 

ผูถื้อหุน้แกไ้ขและสง่เอกสารเพิ่มเติม 

กดปุ่ ม E-Meeting เพื่อรบัชมถ่ายทอดสด ผา่น Zoom 

กดปุ่ ม E-Voting เพื่อลงคะแนนเสยีง ผา่น Browser 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

ขั #นตอนการรับข้อมูลเพื2อเข้าร่วมประชุม ผ่านทางอีเมล์ 

1. เมื;อผู้ ถือหุ้นได้รับการตรวจสอบยืนยนัตวัตนจากบริษัทแล้ว จะได้รับอีเมล์จาก E-Meeting Service ซึ;งจะจดัสง่โดยบริษัท 

โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั (e-agm@ojconsultinggroup.com) ระบหุวัเรื;อง เป็นชื;อยอ่หลกัทรัพย์ 

 

2. เปิดอีเมล์ดงักลา่ว ใหผู้ถ้อืหุน้ตรวจสอบ ชื;อ และนามสกลุ, วนัและเวลาที;ทา่นสามารถกด Link เพื;อเข้าร่วมประชมุ และ

รับทราบการเตรียมข้อมลูเพื;อใช้ในการเข้าร่วมประชมุ ข้อมลูที;ต้องเตรียมได้แก่ เลขบญัชีผู้ ถือหุ้น และหมายเลขบตัรประชาชน

ของผู้ ถือหุ้น 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. เมื2อถงึ วันและเวลาที2กาํหนด ให้กดที; “กดที2นี #เพื2อเข้าร่วมประชุมแบบ online” เพื;อเปิด Web Browser ระบบจะให้

กรอก เลขบญัชีผู้ถอืหุ้น และ หมายเลขบตัรประชาชนของผู้ถอืหุ้น จากนั )นใส่เครื2องหมายถกูเพื;อยอมรับข้อตกลง

เงื;อนไขในการเข้าร่วมประชมุ และกดปุ่ ม “ลงทะเบยีนเข้าร่วมประชุม”  

 

กรณีที;ผู้ ถือหุ้น กดเข้า Link ก่อนเวลาที;กําหนด ระบบจะแจ้งวา่ “ระบบยงัไม่เปิดให้เข้าร่วมประชุมแบบ online” 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

4. ตรวจสอบชื;อ นามสกลุ และจํานวนหุ้น จากนั )นกดปุ่ ม “ยืนยันเข้าร่วมประชุม” เพื;อเข้าร่วมประชมุ 

 

5. เมื;อเข้าร่วมประชมุแล้ว จะมีปุ่ มให้เลอืก 2 ปุ่ มคือ E-Meeting และ E-Voting (ตามรูปด้านลา่ง) 

 

6. กดปุ่ ม “E-Meeting” เพื;อเข้าชมระบบภาพและเสยีงสดจากที;ประชมุ ผา่นโปรแกรม E-Meeting 

7. กดปุ่ ม “E-Voting” เพื;อลงคะแนนในแตล่ะวาระการประชมุ ผา่น Web Browser 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Meeting 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุกดปุ่ ม “E-Meeting” กรณีที;ใช้ใน Laptop จะมีการเปิดหน้าตา่งใหมข่ึ )นมาตามรูป พร้อมกบัมีหน้าตา่ง

สอบถามวา่ต้องการเปิด Zoom.us ให้กดปุ่ ม “ยกเลกิ” (Cancel) เพื;อทําการเข้า E-meeting ผา่น Browser 

 

2. ให้กดปุ่ ม Launch Meeting  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. ให้กดปุ่ ม “ยกเลกิ” อีกครั )งหนึ;ง  

 

4. ให้กดที; Join from Your Browser ตามรูปด้านลา่ง 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

5. ให้ใสชื่;อผู้ เข้าร่วมประชมุ ซึ;งชื;อจะปรากฏในห้อง e-meeting เมื;อกรอกชื;อเสร็จให้กดที; Join 

(ผู้ ถือหุ้นเป็นบคุคลธรรมดา ให้กรอกชื;อนามสกลุ ของเจ้าของหุ้น กรณีที;ผู้ ถือหุ้นเป็นนิตบิคุคล ให้กรอกชื;อนิตบิคุคล) 

 

6. รูปด้านลา่งจะปรากฏ กรุณารอจนกวา่เจ้าหน้าที;ตรวจสอบข้อมลูและอนมุตัใิห้เข้าห้องประชมุ E-Meeting 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

7. เมื;อได้รับการตรวจสอบจงึสามารถเข้าร่วม E-Meeting เพื;อชมภาพและเสยีงได้ เมื;อเข้ามาในแล้ว ทา่นจะต้องการ

เชื;อมตอ่ระบบเสยีง (ไมโครโฟน) ของเครื;องคอมพิวเตอร์ตนเองก่อน ซึ;งสามารถทําได้ 2 แบบดงันี )  

 

7.1 กรณีที;อปุกรณ์แสดงตามรูปด้านลา่ง กรุณากด Join Audio by Computer ตรงกลาง 

 

7.2 กรณีที;อปุกรณ์แสดงตามรูปดา่นลา่ง กรุณรกด Join Audio ด้านลา่งซ้ายมือ. 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

8. กด “Allow” เพื;อให้เข้าถงึไมโครโฟน 

 

9. เมื;อเข้าสู ่E-Meeting สมบรูณ์ จะได้หน้าจอตามรูปด้านลา่ง 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การยกมือสามารถทาํได้ เมื2อผู้ดาํเนินการประชุมเปิดโอกาศให้สอบถาม โดยมีวธีิดงั ต่อไปนี # 

1. กดไปที;ปุ่ ม “Reaction” ตามรูปด้านลา่ง 

 

2. จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้กดปุ่ ม “Raise Hand” เพื;อเป็นการยกมือขึ )นให้เจ้าหน้าที;ควบคมุการประชมุเหน็ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้รอจนกวา่เจ้าหน้าที;จะเปิดไมโครโฟนให้สอบถาม 

 
กรุณารอจเจ้าหน้าที;จะเปิดไมโครโฟนให้ทา่น ผู้ เข้าร่วมประชมุไมส่ามารถเปิดไมโครโฟนเพื;อทําการพดูเองได้ หากเปิด

ไมโครโฟนเอง จะปรากฏรูปด้านลา่ง  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

4. เมื;อเจ้าหน้าที;เปิดโอกาสให้ทา่นสอบถาม จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้กดปุ่ ม “Unmute” เพื;อเป็นการเปิดไมโครโฟน 

 

5. เมื;อไมโครโฟนแสดงตามรูปด้านลา่ง ทา่นสามารถสอบถามทางเสียงได้ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

6. เมื;อทา่นถามคําถามครบถ้วน กรุณากดที;ปุ่ มไมโครโฟน เพื;อทําการปิดไมโครโฟน จะแสดงตามรูปด้านลา่ง จากนั )นให้กดปุ่ ม 

“Lower hand” เพื;อทําการเอามือลง  

 

7. สิ )นสดุขั )นตอนการสอบถามด้วยการเปิดยกมือ จะแสดงตามรูปด้านลา่งนี ) 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

กรณีที2ผู้ถอืหุ้น ต้องการสอบถามผ่านระบบแชท สามารถทาํได้ดงันี # 

1. กดที;ปุ่ ม “Chat” ตามรูปด้านลา่งนี ) 

 

2. รูปด้านลา่งจะแสดงขึ )น ให้เลอืกผู้ รับ (To) คือ ชื2อย่อหลักทรัพย์ Q&A (รายชื;อที;ลงท้ายด้วย Q&A) หากเลอืกผู้ รับ

เป็นรายชื;ออื;น เจ้าหน้าที;จะไมเ่หน็ข้อความของทา่น สามารถพิมพ์คําถามในพื )นที;วา่งตามที;รูป กด Enter เพื;อสง่ข้อความ  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. เมื;อพิมพ์ข้อความเรียบร้อยแล้ว สามารถปิดเมน ูChat ได้ โดยกดตามรูปด้านลา่ง เลือกเมน ูClose  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Voting 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุต้องการจะลงคะแนน ให้สลบัหน้าจาก E-Meeting กลบัไปหน้าหลกั ใน Browser กดปุ่ ม “E-Voting” 

 

2. หน้าตา่งใหมจ่ะแสดงตามรูปด้านลา่ง ในการลงคะแนนแตล่ะวาระ ทา่นสามารถเลอืกกดการลงคะแนน “เหน็ด้วย”, “ไม่
เหน็ด้วย” และ “งดออกเสียง” สาํหรับวาระแจ้งเพื;อทราบ ผู้ เข้าร่วมประชมุจะไมส่ามารถลงคะแนนได้ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. หลงัจากกดเลอืกการลงคะแนนแล้ว จะมีหน้าตา่งเลก็แสดงขึ )นมาสอบถามเพื;อยืนยนัการลงคะแนน ให้กดตกลง  

กรณีที;ผู้ เข้าร่วมประชมุประสงค์จะเปลี;ยนการลงคะแนน สามารถทําได้ โดยการกดเลอืกลงคะแนนใหมอี่กครั )ง  

4. เมื;อทา่นยืนยนัการลงคะแนนเรียบร้อยแล้ว ระบบจะแสดงตามรูปด้านลา่ง (ตวัอยา่งเป็นการลงคะแนน งดออกเสียง) 

 

 

5. เมื;อทา่นลงคะแนนเสร็จเรียบร้อยแล้ว ขอให้ทา่นกลบัมายงัหน้าตา่ง E – meeting (Zoom) เพื;อรับชมภาพและเสยีงของ

การประชมุตอ่ โดยเจ้าหน้าที;จะทําการรวบรวมคะแนนทั )งหมดจากในระบบลงคะแนนและแสดงผลการนบัคะแนนใน E-
meeting. 

*** กรณีที2วาระได้ถกูปิดวาระไปแล้ว ผู้เข้าร่วมประชุมจะไม่สามารถลงคะแนนหรือเปลี2ยนคะแนนได้  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

ขั #นตอนการรับข้อมูลเพื2อเข้าร่วมประชุม ผ่านทางอีเมล์ 

1. เมื;อผู้ ถือหุ้นได้รับการตรวจสอบยืนยนัตวัตนจากบริษัทแล้ว จะได้รับอีเมล์จาก E-Meeting Service ซึ;งจะจดัสง่โดยบริษัท 

โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั (e-agm@ojconsultinggroup.com) ระบหุวัเรื;อง เป็นชื;อยอ่หลกัทรัพย์ 

 

2. เปิดอีเมล์ดงักลา่ว ใหผู้ถ้อืหุน้ตรวจสอบ ชื;อ และนามสกลุ, วนัและเวลาที;ทา่นสามารถกด Link เพื;อเข้าร่วมประชมุ และ

รับทราบการเตรียมข้อมลูเพื;อใช้ในการเข้าร่วมประชมุ ข้อมลูที;ต้องเตรียมได้แก่ เลขบญัชีผู้ ถือหุ้น และหมายเลขบตัรประชาชน

ของผู้ ถือหุ้น 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. เมื2อถงึ วันและเวลาที2กาํหนด ให้กดที; “กดที2นี #เพื2อเข้าร่วมประชุมแบบ online” เพื;อเปิด Web Browser ของ

โทรศพัท์มือถือของทา่น เชน่ Chrome หรือ Safari ระบบจะให้กรอก เลขบญัชีผู้ถอืหุ้น และ หมายเลขบตัรประชาชนของ

ผู้ถอืหุ้น จากนั )นใส่เครื2องหมายถกูเพื;อยอมรับข้อตกลงเงื;อนไขในการเข้าร่วมประชมุ และกดปุ่ ม “ลงทะเบยีนเข้าร่วม
ประชุม”  

 

กรณีที;ผู้ ถือหุ้น กดเข้า Link ก่อนเวลาที;กําหนด ระบบจะแจ้งวา่ “ระบบยังไม่เปิดให้เข้าร่วมประชุมแบบ online” 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

4. ตรวจสอบชื;อ นามสกลุ และจํานวนหุ้น จากนั )นกดปุ่ ม “ยืนยันเข้าร่วมประชุม” เพื;อเข้าร่วมประชมุ 

 

5. เมื;อเข้าร่วมประชมุแล้ว จะมีปุ่ มให้เลอืก 2 ปุ่ มคือ E-Meeting และ E-Voting (ตามรูปด้านลา่ง) 

 

6. กดปุ่ ม “E-Meeting” เพื;อเข้าชมระบบภาพและเสยีงสดจากที;ประชมุ ผา่นโปรแกรม E-Meeting 

7. กดปุ่ ม “E-Voting” เพื;อลงคะแนนในแตล่ะวาระการประชมุ ผา่น Web Browser 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Meeting (เมื2อกดปุ่ม E-Meeting จาก Browserหลัก) 

การใช้งาน E-Meeting บนอปุกรณ์มือถือ ทา่นจะต้องตดิตั )ง โปรแกรม Zoom Meeting บนอปุกรณ์ของทา่นก่อนเข้าร่วม

ประชมุ E-Meeting ซึ;ง สามารถเข้าไปดาวน์โหลดแอพพลเิคชั;นบน Smart Phone ได้ตามข้อมลูด้านลา่ง 

ระบบปฏบิตักิาร iOS : https://itunes.apple.com/th/app/zoom-cloudmeetings/id546505307 

หรือ 

 

สแกน QR Code ZOOM Cloud Meetings สาํหรับ iOS 

ระบบปฏบิตักิาร Android : https://play.google.com/store/apps/details?id=us.zoom.videomeetings 

 

สแกน QR Code ZOOM Cloud Meetings สาํหรับ Android 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุจะเข้าร่วม E-Meeting กรุณากดปุ่ ม “E-Meeting” จาก Web Browser หลกัตามรูปด้านลา่ง 

 

2. อปุกรณ์ของทา่นจะสอบถามวา่ต้องการ เปิด Zoom ใชห่รือไม ่ให้กดเปิดแอพพลเิคชั;น Zoom จากนั )นใสชื่;อ นามสกลุ

ผู้ เข้าร่วมประชมุ จากนั )นกด Continue ตามรูปด้านลา่ง  

(ผู้ ถือหุ้นเป็นบคุคลธรรมดา ให้กรอกชื;อนามสกลุ ของเจ้าของหุ้น กรณีที;ผู้ ถือหุ้นเป็นนิตบิคุคล ให้กรอกชื;อนิตบิคุคล) 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. อนญุาตให้ Zoom เข้าถงึอปุกรณ์ของทา่น ตาม 2 รูปด้านลา่ง  

                      

4. ข้อความ “The host will let you in soon” จะแสดงขึ )นตามรูปด้านลา่ง กรุณารอเจ้าหน้าที;ตรวจสอบข้อมลู 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

5. เมื;อเข้า E-Meeting ได้สมบรูณ์ จะแสดงตามภาพด้านลา่ง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การสอบถามผ่านระบบบเสียง 

1. กดไปที;ปุ่ ม “Reaction” ตามรูปด้านลา่ง 

 

2. ให้กดปุ่ ม “Raise Hand” เพื;อเป็นการยกมือขึ )นให้เจ้าหน้าที;ควบคมุการประชมุเหน็ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. รอจนกวา่เจ้าหน้าที;จะเปิดไมโครโฟนให้สอบถาม ผู้ เข้าร่วมประชมุไมส่ามารถเปิดไมโครโฟนเพื;อทําการพดูเองได้ เมื;อ

เจ้าหน้าที;เปิดไมโครโฟนให้แล้ว จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้กด “Unmute.” เพื;อสอบถามทางเสยีง 

 

4. เมื;อไมโครโฟนขึ )นตามรูปด้านลา่ง หมายความวา่ทา่นสามารถสอบถามทางเสยีงได้  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

5. เมื;อสอบถามเสร็จให้กด “ไมโครโฟน” (ตามรูปซ้ายมือ) เพื;อปิดไมโครโฟนของทา่น เมื;อทา่นปิดไมโครโฟนได้สาํเร็จจะแสดง

ตามรูปขวามือ 

                           

6. กดปุ่ ม Reaction และกดปุ่ ม Lower hand เพื;อเอามือลง ตามรูปด้านลา่ง 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

กรณีที2ผู้ถอืหุ้น ต้องการสอบถามผ่านระบบแชท สามารถทาํได้ดงันี # 

1. กดที;ปุ่ ม “Chat” ตามรูปด้านลา่งนี ) 

 

2. รูปด้านลา่งจะแสดงขึ )น ให้เลอืกผู้ รับ (To) คือ ชื2อย่อหลักทรัพย์ Q&A (รายชื;อที;ลงท้ายด้วย Q&A) หากเลอืกผู้ รับ

เป็นรายชื;ออื;น เจ้าหน้าที;จะไมเ่หน็ข้อความของทา่น  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. สามารถพิมพ์คําถามในพื )นที;วา่งตามที;รูป และกดปุ่ มที;ลกูศรชี )เพื;อสง่ข้อความ เมื;อสง่ข้อความครบถ้วนแล้ว สามารถปิด

เมน ูChat ได้ โดยกดปุ่ ม “Close”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

 

การสลับหน้าจอการใช้งาน 

1. หากทา่นผู้ เข้าร่วมประชมุอยูที่;หน้า Zoom แล้วต้องการไปที;หน้าตา่ง E-Voting สามารถทําได้โดย สลบัหน้าตา่งของ

แอพพลเิคชั;นระหวา่ง Zoom กบั Web Browser 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Voting 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุสลบัหน้าจาก E-Meeting กลบัมาหน้าหลกั ใน Browser กรุณากดปุ่ ม “E-Voting” 

 

2. จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ในการลงคะแนนแตล่ะวาระ ทา่นสามารถเลอืกกดการลงคะแนน “เหน็ด้วย”, “ไม่เหน็ด้วย” และ 

“งดออกเสียง” สาํหรับวาระแจ้งเพื;อทราบ ผู้ เข้าร่วมประชมุจะไมส่ามารถลงคะแนนได้ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. หลงัจากกดเลอืกการลงคะแนนแล้ว จะมีหน้าตา่งเลก็แสดงขึ )นมาสอบถามเพื;อยืนยนัการลงคะแนน ให้กดตกลง ตามรูป

ด้านลา่ง กรณีที;ผู้ เข้าร่วมประชมุประสงค์จะเปลี;ยนการลงคะแนน สามารถทําได้ โดยการกดเลอืกลงคะแนนใหมอี่กครั )ง  

 

4. เมื;อทา่นยืนยนัการลงคะแนนเรียบร้อยแล้ว ระบบจะแสดงตามรูปด้านลา่ง (ตวัอยา่งเป็นการลงคะแนน งดออกเสียง) 

 

5. เมื;อทา่นลงคะแนนเสร็จเรียบร้อยแล้ว ขอให้กลบัมายงัหน้าตา่ง E – meeting (Zoom) เพื;อรับชมภาพและเสยีงของการ

ประชมุตอ่ โดยเจ้าหน้าที;จะทําการรวบรวมคะแนนทั )งหมดจากในระบบลงคะแนนและแสดงผลการนบัคะแนนใน E-meeting. 

*** กรณีที2วาระได้ถกูปิดวาระไปแล้ว ผู้เข้าร่วมประชุมจะไม่สามารถลงคะแนนหรือเปลี2ยนคะแนนได้  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

ขั #นตอนการรับข้อมูลเพื2อเข้าร่วมประชุม ผ่านทางอีเมล์ 

1. เมื;อเอกสารได้รับการตรวจสอบยืนยนัตวัตนจากบริษัทแล้ว ผู้ รับมอบฉนัทะจะได้รับอีเมล์จาก E-Meeting Service ซึ;งจะ

จดัสง่โดยบริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั (e-agm@ojconsultinggroup.com) ระบหุวัเรื;อง เป็นชื;อยอ่หลกัทรัพย์ 

 

2. เปิดอีเมล์ดงักลา่ว กรณุาตรวจสอบ ชื;อ และนามสกลุ, วนัและเวลาที;ทา่นสามารถกด Link เพื;อเข้าร่วมประชมุ และรับทราบ

การเตรียมข้อมลูเพื;อใช้ในการเข้าร่วมประชมุ ข้อมลูที;ต้องเตรียมได้แก่ เลขที;บตัรประชาชนและเบอร์โทรศพัท์มือถือของผู้ รับ

มอบฉนัทะ 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. เมื2อถงึ วันและเวลาที2กาํหนด ให้กดที; “กดที2นี #เพื2อเข้าร่วมประชุมแบบ online” เพื;อเปิด Web Browser ระบบจะให้

กรอกเลขที2บตัรประชาชน และ เบอร์โทรศัพท์มือถอืของผู้รับมอบฉันทะ จากนั )นใส่เครื2องหมายถกูเพื;อยอมรับข้อตกลง

เงื;อนไขในการเข้าร่วมประชมุ และกดปุ่ ม “ลงทะเบยีนเข้าร่วมประชุม”  

 

กรณีที;ผู้ ถือหุ้น กดเข้า Link ก่อนเวลาที;กําหนด ระบบจะแจ้งวา่ “ระบบยังไม่เปิดให้เข้าร่วมประชุมแบบ online” 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

4. ตรวจสอบข้อมลูชื;อ นามสกลุ และจํานวนหุ้นของผู้มอบฉนัทะ จากนั )นกดปุ่ ม “ยืนยันเข้าร่วมประชุม” เพื;อเข้าร่วมประชมุ 

 

5. เมื;อเข้าร่วมประชมุแล้ว จะมีปุ่ มให้เลอืก 2 ปุ่ มคือ E-Meeting และ E-Voting (ตามรูปด้านลา่ง) 

 

6. กดปุ่ ม “E-Meeting” เพื;อเข้าชมระบบภาพและเสยีงสดจากที;ประชมุ ผา่นโปรแกรม E-Meeting 

7. กดปุ่ ม “E-Voting” เพื;อลงคะแนนในแตล่ะวาระการประชมุ ผา่น Web Browser 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Meeting 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุกดปุ่ ม “E-Meeting” กรณีที;ใช้ใน Laptop จะมีการเปิดหน้าตา่งใหมข่ึ )นมาตามรูป พร้อมกบัมีหน้าตา่ง

สอบถามวา่ต้องการเปิด Zoom.us ให้กดปุ่ ม “ยกเลกิ” (Cancel) เพื;อทําการเข้า E-meeting ผา่น Browser 

 

2. ให้กดปุ่ ม Launch Meeting  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. ให้กดปุ่ ม “ยกเลกิ” อีกครั )งหนึ;ง  

 

4. ให้กดที; Join from Your Browser ตามรูปด้านลา่ง 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

5. ให้ใสชื่;อผู้ เข้าร่วมประชมุ ซึ;งชื;อจะปรากฏในห้อง e-meeting เมื;อกรอกชื;อเสร็จให้กดที; Join 

(ผู้ ถือหุ้นเป็นบคุคลธรรมดา ให้กรอกชื;อนามสกลุ ของเจ้าของหุ้น กรณีที;ผู้ ถือหุ้นเป็นนิตบิคุคล ให้กรอกชื;อนิตบิคุคล) 

 

6. รูปด้านลา่งจะปรากฏ กรุณารอจนกวา่เจ้าหน้าที;ตรวจสอบข้อมลูและอนมุตัใิห้เข้าห้องประชมุ E-Meeting 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

7. เมื;อได้รับการตรวจสอบจงึสามารถเข้าร่วม E-Meeting เพื;อชมภาพและเสยีงได้ เมื;อเข้ามาในแล้ว ทา่นจะต้องการ

เชื;อมตอ่ระบบเสยีง (ไมโครโฟน) ของเครื;องคอมพิวเตอร์ตนเองก่อน ซึ;งสามารถทําได้ 2 แบบดงันี )  

 

7.1 กรณีที;อปุกรณ์แสดงตามรูปด้านลา่ง กรุณากด Join Audio by Computer ตรงกลาง 

 

7.2 กรณีที;อปุกรณ์แสดงตามรูปดา่นลา่ง กรุณรกด Join Audio ด้านลา่งซ้ายมือ. 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

8. กด “Allow” เพื;อให้เข้าถงึไมโครโฟน 

 

9. เมื;อเข้าสู ่E-Meeting สมบรูณ์ จะได้หน้าจอตามรูปด้านลา่ง 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การยกมือสามารถทาํได้ เมื2อผู้ดาํเนินการประชุมเปิดโอกาศให้สอบถาม โดยมีวธีิดงั ต่อไปนี # 

1. กดไปที;ปุ่ ม “Reaction” ตามรูปด้านลา่ง 

 

2. จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้กดปุ่ ม “Raise Hand” เพื;อเป็นการยกมือขึ )นให้เจ้าหน้าที;ควบคมุการประชมุเหน็ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้รอจนกวา่เจ้าหน้าที;จะเปิดไมโครโฟนให้สอบถาม 

 
กรุณารอจเจ้าหน้าที;จะเปิดไมโครโฟนให้ทา่น ผู้ เข้าร่วมประชมุไมส่ามารถเปิดไมโครโฟนเพื;อทําการพดูเองได้ หากเปิด

ไมโครโฟนเอง จะปรากฏรูปด้านลา่ง  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

4. เมื;อเจ้าหน้าที;เปิดโอกาสให้ทา่นสอบถาม จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้กดปุ่ ม “Unmute” เพื;อเป็นการเปิดไมโครโฟน 

 

5. เมื;อไมโครโฟนแสดงตามรูปด้านลา่ง ทา่นสามารถสอบถามทางเสยีงได้ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

6. เมื;อทา่นถามคําถามครบถ้วน กรุณากดที;ปุ่ มไมโครโฟน เพื;อทําการปิดไมโครโฟน จะแสดงตามรูปด้านลา่ง จากนั )นให้กดปุ่ ม 

“Lower hand” เพื;อทําการเอามือลง  

 

7. สิ )นสดุขั )นตอนการสอบถามด้วยการเปิดยกมือ จะแสดงตามรูปด้านลา่งนี ) 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

กรณีที2ผู้ถอืหุ้น ต้องการสอบถามผ่านระบบแชท สามารถทาํได้ดงันี # 

1. กดที;ปุ่ ม “Chat” ตามรูปด้านลา่งนี ) 

 

2. รูปด้านลา่งจะแสดงขึ )น ให้เลอืกผู้ รับ (To) คือ ชื2อย่อหลักทรัพย์ Q&A (รายชื;อที;ลงท้ายด้วย Q&A) หากเลอืกผู้ รับ

เป็นรายชื;ออื;น เจ้าหน้าที;จะไมเ่หน็ข้อความของทา่น สามารถพิมพ์คําถามในพื )นที;วา่งตามที;รูป กด Enter เพื;อสง่ข้อความ  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. เมื;อพิมพ์ข้อความเรียบร้อยแล้ว สามารถปิดเมน ูChat ได้ โดยกดตามรูปด้านลา่ง เลือกเมน ูClose  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Voting 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุต้องการจะลงคะแนน ให้สลบัหน้าจาก E-Meeting กลบัไปหน้าหลกั ใน Browser กดปุ่ ม “E-Voting” 

 

2. หน้าตา่งใหมจ่ะแสดงตามรูปด้านลา่ง ในการลงคะแนนแตล่ะวาระ ทา่นสามารถเลอืกกดการลงคะแนน “เหน็ด้วย”, “ไม่
เหน็ด้วย” และ “งดออกเสียง” สาํหรับวาระแจ้งเพื;อทราบ ผู้ เข้าร่วมประชมุจะไมส่ามารถลงคะแนนได้ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. หลงัจากกดเลอืกการลงคะแนนแล้ว จะมีหน้าตา่งเลก็แสดงขึ )นมาสอบถามเพื;อยืนยนัการลงคะแนน ให้กดตกลง  

กรณีที;ผู้ เข้าร่วมประชมุประสงค์จะเปลี;ยนการลงคะแนน สามารถทําได้ โดยการกดเลอืกลงคะแนนใหมอี่กครั )ง  

4. เมื;อทา่นยืนยนัการลงคะแนนเรียบร้อยแล้ว ระบบจะแสดงตามรูปด้านลา่ง (ตวัอยา่งเป็นการลงคะแนน งดออกเสียง) 

 

 

5. เมื;อทา่นลงคะแนนเสร็จเรียบร้อยแล้ว ขอให้ทา่นกลบัมายงัหน้าตา่ง E – meeting (Zoom) เพื;อรับชมภาพและเสยีงของ

การประชมุตอ่ โดยเจ้าหน้าที;จะทําการรวบรวมคะแนนทั )งหมดจากในระบบลงคะแนนและแสดงผลการนบัคะแนนใน E-
meeting. 

*** กรณีที2วาระได้ถกูปิดวาระไปแล้ว ผู้เข้าร่วมประชุมจะไม่สามารถลงคะแนนหรือเปลี2ยนคะแนนได้  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

ขั #นตอนการรับข้อมูลเพื2อเข้าร่วมประชุม ผ่านทางอีเมล์ 

1. เมื;อเอกสารได้รับการตรวจสอบยืนยนัตวัตนจากบริษัทแล้ว ผู้ รับมอบฉนัทะจะได้รับอีเมล์จาก E-Meeting Service ซึ;งจะ

จดัสง่โดยบริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั (e-agm@ojconsultinggroup.com) ระบหุวัเรื;อง เป็นชื;อยอ่หลกัทรัพย์ 

 

2. เปิดอีเมล์ดงักลา่ว กรณุาตรวจสอบ ชื;อ และนามสกลุ, วนัและเวลาที;ทา่นสามารถกด Link เพื;อเข้าร่วมประชมุ และรับทราบ

การเตรียมข้อมลูเพื;อใช้ในการเข้าร่วมประชมุ ข้อมลูที;ต้องเตรียมได้แก่ เลขที;บตัรประชาชนและเบอร์โทรศพัท์มือถือของผู้ รับ

มอบฉนัทะ 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. เมื2อถงึ วันและเวลาที2กาํหนด ให้กดที; “กดที2นี #เพื2อเข้าร่วมประชุมแบบ online” เพื;อเปิด Web Browser ระบบจะให้

กรอกเลขที2บตัรประชาชน และ เบอร์โทรศัพท์มือถอืของผู้รับมอบฉันทะ จากนั )นใส่เครื2องหมายถกูเพื;อยอมรับข้อตกลง

เงื;อนไขในการเข้าร่วมประชมุ และกดปุ่ ม “ลงทะเบยีนเข้าร่วมประชุม” 

 

กรณีที;ผู้ ถือหุ้น กดเข้า Link ก่อนเวลาที;กําหนด ระบบจะแจ้งวา่ “ระบบยังไม่เปิดให้เข้าร่วมประชุมแบบ online” 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

4. ตรวจสอบข้อมลูชื;อ นามสกลุ และจํานวนหุ้นของผู้มอบฉนัทะ จากนั )นกดปุ่ ม “ยืนยันเข้าร่วมประชุม” เพื;อเข้าร่วมประชมุ 

 

5. เมื;อเข้าร่วมประชมุแล้ว จะมีปุ่ มให้เลอืก 2 ปุ่ มคือ E-Meeting และ E-Voting (ตามรูปด้านลา่ง) 

 

6. กดปุ่ ม “E-Meeting” เพื;อเข้าชมระบบภาพและเสยีงสดจากที;ประชมุ ผา่นโปรแกรม E-Meeting 

7. กดปุ่ ม “E-Voting” เพื;อลงคะแนนในแตล่ะวาระการประชมุ ผา่น Web Browser 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Meeting (เมื2อกดปุ่ม E-Meeting จาก Browserหลัก) 

การใช้งาน E-Meeting บนอปุกรณ์มือถือ ทา่นจะต้องตดิตั )ง โปรแกรม Zoom Meeting บนอปุกรณ์ของทา่นก่อนเข้าร่วม

ประชมุ E-Meeting ซึ;ง สามารถเข้าไปดาวน์โหลดแอพพลเิคชั;นบน Smart Phone ได้ตามข้อมลูด้านลา่ง 

ระบบปฏบิตักิาร iOS : https://itunes.apple.com/th/app/zoom-cloudmeetings/id546505307 

หรือ 

 

สแกน QR Code ZOOM Cloud Meetings สาํหรับ iOS 

ระบบปฏบิตักิาร Android : https://play.google.com/store/apps/details?id=us.zoom.videomeetings 

 

สแกน QR Code ZOOM Cloud Meetings สาํหรับ Android 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุจะเข้าร่วม E-Meeting กรุณากดปุ่ ม “E-Meeting” จาก Web Browser หลกัตามรูปด้านลา่ง 

 

2. อปุกรณ์ของทา่นจะสอบถามวา่ต้องการ เปิด Zoom ใชห่รือไม ่ให้กดเปิดแอพพลเิคชั;น Zoom จากนั )นใสชื่;อ นามสกลุ

ผู้ เข้าร่วมประชมุ จากนั )นกด Continue ตามรูปด้านลา่ง  

(ผู้ ถือหุ้นเป็นบคุคลธรรมดา ให้กรอกชื;อนามสกลุ ของเจ้าของหุ้น กรณีที;ผู้ ถือหุ้นเป็นนิตบิคุคล ให้กรอกชื;อนิตบิคุคล) 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. อนญุาตให้ Zoom เข้าถงึอปุกรณ์ของทา่น ตาม 2 รูปด้านลา่ง  

                      

4. ข้อความ “The host will let you in soon” จะแสดงขึ )นตามรูปด้านลา่ง กรุณารอเจ้าหน้าที;ตรวจสอบข้อมลู 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

5. เมื;อเข้า E-Meeting ได้สมบรูณ์ จะแสดงตามภาพด้านลา่ง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การสอบถามผ่านระบบบเสียง 

1. กดไปที;ปุ่ ม “Reaction” ตามรูปด้านลา่ง 

 

2. ให้กดปุ่ ม “Raise Hand” เพื;อเป็นการยกมือขึ )นให้เจ้าหน้าที;ควบคมุการประชมุเหน็ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. รอจนกวา่เจ้าหน้าที;จะเปิดไมโครโฟนให้สอบถาม ผู้ เข้าร่วมประชมุไมส่ามารถเปิดไมโครโฟนเพื;อทําการพดูเองได้ เมื;อ

เจ้าหน้าที;เปิดไมโครโฟนให้แล้ว จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ให้กด “Unmute.” เพื;อสอบถามทางเสยีง 

 

4. เมื;อไมโครโฟนขึ )นตามรูปด้านลา่ง หมายความวา่ทา่นสามารถสอบถามทางเสยีงได้  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

5. เมื;อสอบถามเสร็จให้กด “ไมโครโฟน” (ตามรูปซ้ายมือ) เพื;อปิดไมโครโฟนของทา่น เมื;อทา่นปิดไมโครโฟนได้สาํเร็จจะแสดง

ตามรูปขวามือ 

                           

6. กดปุ่ ม Reaction และกดปุ่ ม Lower hand เพื;อเอามือลง ตามรูปด้านลา่ง 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

กรณีที2ผู้ถอืหุ้น ต้องการสอบถามผ่านระบบแชท สามารถทาํได้ดงันี # 

1. กดที;ปุ่ ม “Chat” ตามรูปด้านลา่งนี ) 

 

2. รูปด้านลา่งจะแสดงขึ )น ให้เลอืกผู้ รับ (To) คือ ชื2อย่อหลักทรัพย์ Q&A (รายชื;อที;ลงท้ายด้วย Q&A) หากเลอืกผู้ รับ

เป็นรายชื;ออื;น เจ้าหน้าที;จะไมเ่หน็ข้อความของทา่น  

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. สามารถพิมพ์คําถามในพื )นที;วา่งตามที;รูป และกดปุ่ มที;ลกูศรชี )เพื;อสง่ข้อความ เมื;อสง่ข้อความครบถ้วนแล้ว สามารถปิด

เมน ูChat ได้ โดยกดปุ่ ม “Close”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

 

การสลับหน้าจอการใช้งาน 

1. หากทา่นผู้ เข้าร่วมประชมุอยูที่;หน้า Zoom แล้วต้องการไปที;หน้าตา่ง E-Voting สามารถทําได้โดย สลบัหน้าตา่งของ

แอพพลเิคชั;นระหวา่ง Zoom กบั Web Browser 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

การใช้งาน E-Voting 

1. เมื;อผู้ เข้าร่วมประชมุสลบัหน้าจาก E-Meeting กลบัมาหน้าหลกั ใน Browser กรุณากดปุ่ ม “E-Voting” 

 

2. จะแสดงตามรูปด้านลา่ง ในการลงคะแนนแตล่ะวาระ ทา่นสามารถเลอืกกดการลงคะแนน “เหน็ด้วย”, “ไม่เหน็ด้วย” และ 

“งดออกเสียง” สาํหรับวาระแจ้งเพื;อทราบ ผู้ เข้าร่วมประชมุจะไมส่ามารถลงคะแนนได้ 

 



คูมื่อนี )จดัทําโดย บริษัท โอเจ อินเตอร์เนชั;นแนล จํากดั 
ห้ามมิให้นําไปใช้ตอ่โดยไมไ่ด้รับอนญุาต 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 
 

มีปัญหาทางเทคนิค กรุณาตดิตอ่ Hot Line: 02-079-1811 วนัจนัทร์-ศกุร์ เวลา 08.30 – 17.30 น. 

3. หลงัจากกดเลือกการลงคะแนนแล้ว จะมีหน้าตา่งเลก็แสดงขึ )นมาสอบถามเพื;อยืนยนัการลงคะแนน ให้กดตกลง ตามรูป

ด้านลา่ง กรณีที;ผู้ เข้าร่วมประชมุประสงค์จะเปลี;ยนการลงคะแนน สามารถทําได้ โดยการกดเลอืกลงคะแนนใหมอี่กครั )ง  

 

4. เมื;อทา่นยืนยนัการลงคะแนนเรียบร้อยแล้ว ระบบจะแสดงตามรูปด้านลา่ง (ตวัอยา่งเป็นการลงคะแนน งดออกเสยีง) 

 

5. เมื;อทา่นลงคะแนนเสร็จเรียบร้อยแล้ว ขอให้กลบัมายงัหน้าตา่ง E – meeting (Zoom) เพื;อรับชมภาพและเสยีงของการ

ประชมุตอ่ โดยเจ้าหน้าที;จะทําการรวบรวมคะแนนทั )งหมดจากในระบบลงคะแนนและแสดงผลการนบัคะแนนใน E-meeting. 

*** กรณีที2วาระได้ถกูปิดวาระไปแล้ว ผู้เข้าร่วมประชุมจะไม่สามารถลงคะแนนหรือเปลี2ยนคะแนนได้  
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ค าบอกกลา่วการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบคุคล (Privacy Notice) ส าหรบัการประชมุผูถื้อหุน้ 

 บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ตระหนกัถึงความส าคญัของการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบคุคลของ

ผูถื้อหุน้ และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะที่เขา้รว่มประชมุสามญัผูถื้อหุน้ และ/หรอืการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ (ถา้มี) (รวมเรยีกวา่“การ

ประชมุผูถื้อหุน้”) บรษัิทฯ จึงไดจ้ดัท าค าบอกกลา่วการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบคุคลส าหรบัการประชมุผูถื้อหุน้ฉบบันี ้เพื่อแจง้ใหผู้้

ถือหุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉนัทะทราบเก่ียวกบันโยบายในการเก็บรวบรวม ใช ้และ/หรือเปิดเผยขอ้มลูสว่นบคุคลของผูถื้อหุน้ 

และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะ ตลอดจนสทิธิของผูถื้อหุน้ และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะตามกฎหมายในฐานะเจา้ของขอ้มลูส่วนบคุคล 

1. ข้อมูลส่วนบุคคล 

 บรษัิทฯ จะเก็บรวบรวมขอ้มลูสว่นบคุคลของผูถื้อหุน้ และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะ ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียง ช่ือนามสกลุ 

สญัชาติ อาย ุวนัเดือนปีเกิด หมายเลขบตัรประจ าตวัประชาชน (หรอืหมายเลขหนงัสอืเดินทาง) เลขทะเบียนผูถื้อ หลกัทรพัย ์ที่

อยู ่หมายเลขโทรศพัทอ์ีเมล ขอ้มลูเก่ียวกบัสขุภาพ ภาพถ่าย และ/หรอืภาพวีดีทศันจ์ากการประชมุผูถื้อหุน้ 

 หมายเหตุ : ส  าหรบัเอกสารประกอบการลงทะเบียนและ/หรอืการมอบฉนัทะที่ผูถื้อหุน้ และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะน าสง่

ใหแ้ก่บรษัิท ฯ ซึง่อาจปรากฏขอ้มลูสว่นบคุคลที่มีความอ่อนไหว เช่น เชือ้ชาติ หมูโ่ลหิต ศาสนา อนัเป็นขอ้มลูจ าเป็นส าหรบัการ

ประชมุผูถื้อหุน้ บรษัิทฯ ขอ เรยีนใหท้ราบวา่บรษัิทฯ ไมม่ีเจตนาที่จะเก็บขอ้มลูสว่นบคุคลที่มีความออ่นไหวดงักลา่ว ดงันัน้ ผูถื้อ

หุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉนัทะจึงสามารถขีดฆ่า เพื่อปกปิดขอ้มลูสว่นบคุคลที่มีความอ่อนไหวดงักลา่ว บริษัทฯ สงวนสิทธิที่จะ

ด าเนินการปกปิดขอ้มลูสว่นบคุคลบนเอกสารที่ไดร้บัโดยไมถื่อวา่ บรษัิทฯไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มลูที่มีความออ่นไหวดงักลา่ว 

2. วัตถุประสงคใ์นการเก็บรวบรวม ใช้ และ/หรือเปิดเผย 

 บริษัทฯ จะเก็บรวบรวม ใช ้หรือเปิดเผยขอ้มูลส่วนบุคคลของผูถื้อหุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉันทะโดยอาศยั (1) ฐาน

ประโยชนโ์ดยชอบดว้ยกฎหมาย (2) ฐานการเขา้ท าและปฏิบตัิตามสญัญา (3) ฐานการปฏิบตัิตามกฎหมายหรอื (4) ฐาน ทาง

กฎหมายอื่น ๆ ตามกฎหมายว่าดว้ยการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบคุคล ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการปฏิบตัิ 

หนา้ที่ตามกฎหมายของบริษัทฯ ในฐานะบริษัทจ ากดัมหาชน และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อ

การตรวจสอบยืนยนัตวัตน การลงทะเบียน การนบัองคป์ระชมุ การออกเสยีงลงคะแนน และการนบัคะแนนเสยีงในการประชุม 

ผูถื้อหุน้ ตลอดจนการติดต่อและจดัสง่เอกสารของบริษัทฯ ใหแ้ก่ ผูถื้อหุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉนัทะ เช่น หนงัสือเชิญประชุมผู้ 

ถือหุน้ และ/หรอืรายงานประจ าปี ทัง้นี ้หากผูถื้อหุน้และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะไม่ประสงคจ์ะใหข้อ้มลูสว่นบคุคลที่จ าเป็นของ  ตน

แก่บริษัทฯ เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการด าเนินการตามที่กลา่วมาแลว้ขา้งตน้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการลงทะเบียน  เขา้

รว่มการประชมุผูถื้อหุน้ หรอืการด าเนินการอื่นใดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะซึง่ตอ้งอาศยัขอ้มลูสว่นบคุคล ดงักลา่ว

ในการด าเนินการ 

3. ระยะเวลาในการเก็บรักษาข้อมูลส่วนบุคคล 

 บรษัิทฯ จะเก็บรกัษาขอ้มลูสว่นบคุคลของผูถื้อหุน้ และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะไวเ้ป็นระยะเวลาเทา่ที่จ าเป็นตาม สมควร

เพื่อบรรลวุตัถปุระสงคข์องบริษัทฯ ในการเก็บรวบรวม ใช ้และ/หรือเปิดเผยขอ้มลูสว่นบคุคล อย่างไรก็ ดี เพื่อการ  ปฏิบตัิตาม
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กฎหมาย บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเก็บรกัษาขอ้มลูส่วนบคุคลของผูถื้อหุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉันทะไวน้าน  ขึน้ตามที่

กฎหมายก าหนด 

4. บุคคลที่บริษัทฯ อาจเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ถอืหุ้น และ/หรือผู้รับมอบฉันทะ 

 บรษัิทฯ อาจเปิดเผยหรอืถ่ายโอนขอ้มลูสว่นบคุคลของผูถื้อหุน้ และหรอืผูร้บัมอบฉนัทะใหแ้ก่บคุคลที่สาม ดงัตอ่ไปนี ้ 

1) ผูใ้หบ้ริการที่บริษัทฯว่าจา้งใหด้  าเนินการประมวลผลขอ้มูลส่วนบุคคลของผูถื้อหุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉันทะ เพื่อ

ประโยชนใ์นการลงทะเบียนเขา้ร่วมการประชุมผูถื้อหุน้การนับองคป์ระชุม การออกเสียง  ลงคะแนน และการนับ

คะแนนเสยีงในการประชมุผูถื้อหุน้  

2) หนว่ยงานของรฐัหรอืหนว่ยงานก ากบัดแูลเพื่อปฏิบตัิหนา้ที่ตามกฎหมายของบรษัิทฯ เช่น (ก) กรมพฒันาธุรกิจการคา้ 

กระทรวงพาณิชย ์ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทยในการน าส่งรายงานการประชุมและบญัชีรายช่ือผูถื้อหุน้ และ (ข) กรมควบคุมโรค กระทรวงสาธารณสขุหรือ

หนว่ยงานอื่นใดที่เก่ียวขอ้งและมีความจ าเป็นเก่ียวกบัสขุภาพเป็นตน้  

3) เว็บไซตข์องบรษัิทฯ เพื่อเผยแพรภ่าพถ่ายและ/หรอืภาพวีดิทศันจ์ากการประชมุผูถื้อหุน้ และรายงานการประชมุผูถื้อหุน้ 

5. สิทธิของผู้ถอืหุ้น และ/หรือผู้รับมอบฉันทะในฐานะเจ้าของข้อมูลส่วนบุคคล 

 ผูถื้อหุน้ และ/หรือผูร้บัมอบฉันทะในฐานะเจา้ของขอ้มลูส่วนบุคคล มีสิทธิในการเพิกถอนความยินยอมในการเก็บ

รวบรวม ใช ้หรือเปิดเผยขอ้มลูสว่นบคุคลสิทธิในการเขา้ถึงหรือขอส าเนาขอ้มลูสว่นบคุคลเก่ียวกบัผูถื้อหุน้และ/หรือผูร้บัมอบ

ฉนัทะ (แลว้แตก่รณี) ที่บริษัทฯด าเนินการอยูส่ิทธิในการใหโ้อนยา้ยขอ้มลูสว่นบคุคล สิทธิในการคดัคา้นการประมวลผลขอ้มลู

สว่นบคุคล สทิธิในการขอลบหรอืท าลายขอ้มลูสว่นบคุคล สทิธิในการขอใหร้ะงบัใชข้อ้มลูสว่นบคุคล สทิธิในการขอแกไ้ขขอ้มลู

สว่นบคุคลใหถ้กูตอ้ง สิทธิในการยื่นค ารอ้ง ทัง้นี ้ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละวิธีการตามที่กฎหมายว่าดว้ยการคุม้ครองขอ้มลูสว่น

บคุคลประกาศก าหนด โดยบรษัิทฯอาจปฏิเสธค าขอของผูถื้อหุน้และ/หรอืผูร้บัมอบฉนัทะไดโ้ดยเหตผุลอนัสมควรและโดยชอบ 

6. ช่องทางการติดต่อ 

ฝ่ายเลขานกุารบรษัิท : บรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) 

99/26 หมู ่4 อาคารซอฟตแ์วรป์ารค์ ชัน้ 9  ถนน แจง้วฒันะ ต าบลคลองเกลอื 

อ าเภอปากเกรด็ จงัหวดันนทบรุ ี11120 

โทรศพัท ์     : 02-685-1591 

อีเมล       : CorporateSecretary@otocontacts.com 



 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ำกดั (มหำชน) 
99/26 หมู ่4 อำคำรซอฟตแ์วรป์ำรค์ ช ัน้ 9 ถนนแจง้วฒันะ 
ต ำบลคลองเกลอื อ ำเภอปำกเกรด็ จงัหวดันนทบุร ี11120 


